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ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL O BALANCE GENERAL al 30/06/2017 presentado en forma comparativa con

el ejerc¡c¡o anterior cetado e131112/2016. (En Guaranies)

Coso de Bolso SA

ACTIVO
PERIODO

ACTUAT

PERIODO

ANTERIOR

ACTIVO CORRIENTE

D¡spon¡b¡lidades (Nota 1)

Cojo

Recoudoc¡ones o depos¡tor
Boncos

Créd¡tos (Nota 2)
Documentos y cuentos por cobror
Deudores vor¡os

Otros Activos lNota 3)
Otros Activos Corrientes
TOTAT ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones Permanentes (Nota 4)

Titulos de Rento Vor¡oble
Titulo de Rento Vorioble - Acción de Bvposo
Menos : Prev¡s¡ón poro lnvers¡ones

B¡enes de Uso (Nota 5l
B¡enes de Uso

M e n os : De prec¡q c¡ón Acu m u lodo

Act¡vos lntansibles y Cargos D¡fer¡dorINota lOI

Progromos
M e nos : Am o rt¡zac¡ó n Acumu lo do

fOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

207.120.407
702.52L

1L.L94.823
195.223.063

434.630.523
204.763.196
230.467.327

L677.494.376
1.617.894.i76

37t,756.124
685.877

o
371.070.253

624.186.614
247.949.338
376.237.276

2.259.645.306 2.526.076.0s3

270.942.322
17.782.443

262.142.322
-8.982.443

241.L79.526
77.782.443

2i2.i79.526
-8.982.443

35.370.562
240.854.697
205.484.135

34.941.471
240.425.606
205.484.135

0
2.091..038

-2.097.038

0
2.091.038

-2.097.0i8
306.312.884 276.720.997

TOTAL ACTIVO 2.565.958.190 2.802.197.050
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PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PERIODO

ACTUAL

PERIODO

ANTERIOR

PASIVO CORRIENTE
Documentos v Cuentas a pagar (Nota 7)
Ac reedo res por I nte rmed¡ac¡ón
Acreedores Voríos

Préstamos F¡nancieros lNota 8)
Préstomos

lntereses o pogor
Sobreg¡ros boncor¡os

Provis¡ones (Nota 9)
lmpuestos o pogor
IVA o pogqr
Aportes y retenc¡ones o pogor
Ant¡c¡pos de cl¡entes
lntereses o devenqor

Otros Pas¡vos lNota 10)

Préstomos
D¡v¡dendos o pogor
Otros po s¡vos co rr¡entes

TOTAL PASIVO COR

-"'¡ltE
ílfr,-ñ,-I .,!: .'. -.',r3

!r r': '
--- 1',t'j ' -.r't

l

PASIVO NO CORRIE

TOTAL PASIVO
__t

\,
\i--PATRIMONIO NETO

Capital
Cop¡tol Suscr¡pto
Copitol lntegrodo
Cop¡tal o lntegror

v

Jo r ffi\,>00

Reservas

Reservo Legol

Reservo de Revolúo

Resultados

Resultodos Acumulodos

Resultodo del Fjerc¡c¡o

TOTAL PATRIMONIO NETO

341.166.331
317.355.739
23.810.592

0

325.706.890
217.603

6.640.991
8.774.4i5

298.258.123
12.475.738

549.204.504
248.332.280
28i.725.649

17.146.57s

L77.732.162
7.653.912

170.078.250

430.978,414
350.849.339
27.016.568
53.112.507

44a.taa.24t
2.705.536
9.190.i29
3.i77.769

420.4i8.869
12.475.738

535.676.472
240.568.27i
28i.725.649

77.382.950
L.25L.764.639 1.592.s75.689

0/á\ 0

1.251.764.639 1.s92.s75.689

1.000.000.000
1.500.000.000
1.000.000.000

-1.500.000.000

73.225.509
65.340.997
7.884.512

240.964.647
136.i95.852
104.572.190

1.000.ü)o.(x)o
0

1.000.000.000
0

73.225.509
65.340.997
7.884.512

135.395.852
250.000.o00

-113.604.1.48

1.314.193.551 1.209.621.361

TOfAt PASIVO Y PATRIMONIO NETO 2 190
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Coso de Bolso S.A

B CP, Carol
dico Contadora

Tte. Villamayor No 4 esq. Zurbarán - Asunción, ParaguaY
Tel/Fax: (+595 21) 201 255 - 232 485 - 224 762.

Sitio web: www.capitalmarkets.com.py

PERIODO ACTUAT
IGUAL PERIODO DEL

Año ANTERtoR

8.239.404
6.854.231

293.276.966
4.i73.i0L.676

4.188.075.462
1,57.642.28!
23.474.499

4.006.ss4.682

539.112.5G'
-s.697.117

1.090.910

2.\95.454
2.410.753

-430.358.204

5.686.667
9.!89.273
5.4oL472

409.680.792

103.057.288
29.762.796
37.253.2L5

L.490.4t9
-28.247.894

35.522.4t6
U

35.522.476
-63.770.310

28.539.247

35.23L.O23

104,572.190

0

0

to4.572.L90

558.873

36.508.434
284.722.583
369.2i1.790

358,980.300
8s.022.439
19.070.961

2s4.886.900

333.954.825
-13.440.133

7.542.946

3.436.836
2.460.3LL

-434.OO7.153

5.630.000
4.549.999
4.981.444

418.845.710

-113.482.451
26.562.t57
26.562.757

0

-25.395.430

31,.716.235

36.820

31.679.415
-s7.111.665

18.198.137

38.913.s28

-LLz.3L5.734

0

0

-1L2.3L5.734

4.727.L84.O7L 692.945.12s

2.0s0.000
473.445

0
45.575.794

or contratos de colocación primaria

Com¡s¡ones por controtos de colococ¡ón pr¡moria de qcciones

Comisiones por contratos de colococión primario de rento fijo
. Comisiones por contratos de colocación secundar¡a

com¡s¡ones por controtos de colococ¡ón secundor¡o de occ¡ones

Com¡s¡ones por controtos de colococión secundor¡o de rentq fijo
. lngresos por asesoría financiera
. Otros ingresos operativos (Nota 11)

GASTOS OPERATIVOS

Gastos por comisiones y servicios

Aranceles por negoc¡ación Bolsa de Valores (Nota 12)

Otros gastos operativos (Nota 12)

RESULTADO OPERATIVO BRUTO

GASTOS DE COMERCIAIIZACION

Pu b licidad

Folletos e lmpresiones
Otros gastos de comercia liza ción (Nota 12)

GASTOS DE ADMINISTRACION

Servic¡os personales

Manten¡mientos
Seguros

Otros gastos de admin¡stración {Nota 12)

RESUI.TADO OPERATIVO NETO

n1

Com¡siones p

Otros lnsresos v Esresos (Nota 13)

Generados or pasrvos:

INGRESOS OPERATIVOS

Generados por activos:

lntereses pagados (Nota 14)

Diferenc¡a de camb¡o

UTIIIDAD O (PERDIDA}

IMPUESTO A tA RENTA

RESERVA TEGAT

RESUI-TADO DET EJERCICIO

lntereses cobrados (Nota 14)

D¡ferencia de cambio

Otros lngresos

Otros Egresos

RESUTTADOS FINA

qSr.
Pres¡dente

9

ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE AL 30106/2017 PRESENTADO EN FORMA COMPARATIVA

CON €I30/05/2016. (En Guaranfes)
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CAPITAL MARKETS

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

coRRESPOND|Ei{TE At- 30/06/2017 pRESENfADO €N FORMA COMPARAIVA CON Et pER|ODO AL 1010612016
(En Guaraníesl

Coso de Bolso s.A

Tte. Villamayor No 495 esq. Zurbarán - Asunción, Paraguay
Tel/Fax: (+595 21) 201 255 - 232 485 - 224 762.

Sitio web: www.capitalmarkets.com. py

PERIODO

ACTUAT

IGUAL PERIODO

DEr Año
ANTERIOR

FIUJO DE EFECTIVO POR I.AS ACTIVIDADES OPERATIVAS

lngresos en efectivo por comisiones y otros
Costo de ventas
Efect¡vo pagado a empleados
Efect¡vo generado (usado) por otras actividades

4.793.963.702
4 .1,88.O7 5 .462

-95.463.966
-347 .s60.425

757.223.577
-3s8.980.300

-89.527.254
-1.020.329.928

Totalde Efect¡vo por las actividades operat¡vas antes de camb¡o en
los act¡vos de operac¡ones

162.863.849 -717.607.96s

(Aumento) dism¡nución en los act¡vos de operación
Otros activos

Aumento (o D¡sm¡nución) en pasivos operat¡vos
Pagos a proveedores
Efectivo neto de actividades de operaciones antes del impuestos
lmpuestos

0

0

0

0

0

0

Efect¡vo neto de act¡v¡dades de operac¡ón 0 0

FLU¡O DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

0

0

0

1,

0

0

0

0

42 9 09 3 38.182

0

0

0

0

0

0

0

lnversiones en otras empresa5
lnvers¡ones temporar¡as
Fondos con destino especial

Compra de propiedad, planta y equipo
Adqu¡s¡c¡ón y títulos de deudas (cartera propia)

lntereses percibidos

D¡videndos perc¡b¡dos

Anticipos de clientes

Efectivo neto por (o usado) en actividades de ¡nversión -429.091 -338.182

FLUJO DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

0
0

0
0

Aportes de cap¡tal
Proven¡entes de préstamos y otras deudas

D¡videndos pagados

lntereses pagados

0

0

0

0

0 0Efectivo neto en act¡vidades de financiamiento
-717.946.147
762.63r.796
44.685.649

162.434.754
44.685.649

207 .120.401

Aumento (o D¡sminución) neto de efectivo y sus equ¡valentes
Efectivo y su equ¡valente al comienzo del período

Efect¡vo y su equivalente al cierre del pelíodo

t^,
t'\ )/

sr. custavisrna\ria
Pr€s¡dent€ \
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Cqso de Bolso S.A

ESTADO OE VARIACION OEL PATRIMONIO NETO

CORRESPONDIENTE AL 3O"OG2OI7 PRESENTADO EN 
'ORMA 

COMPARATIVA CON EL PERIODO AI,3GO&2016
(En Gu¿r¿níes)

RESERVAS RE'ULTADOS

1.000.000.000 65 340 997 5.866.842 250.000.000 (112.31s.734)

1 500.000 000 1.500 000.000 2.4!7.674 (113.604.148) 11.2 31,5 734

104.572.190Ejercicio

1500 000.000 1.000.000.000 65,340,997 7.884.512 136.395.852 104_572.190 1.314.19:t.551r 500 000 000

(112.31s.734)1 000.000.000 65.340.997 5.866.842 250 000 000

PATRIMONIO NEfO

1.208 892 105

1 208 892 105

Sr. Gustavo Sa B
Presidente
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Coso de Bolso SA

NOTAS A tOS ESTADOS CONTABLES

1) Consideración de los Estados Contables.

Los Estados Contables al30/06/20]7 han sido aprobados por el Acta del Directorio Ns1.73 para su

remisión a la Comisión Nacional de Valores.

2l lnformación básica de la empresa.

2.1. Naturaleza jurídica de las actividades de la sociedad.

Capital Markets Casa de Bolsa 5.A. Se r¡ge por las dispos¡c¡ones legales contenidas en la Ley Ne

1284 de Mercados de Capitales y todas las demás disposiciones legales y reglamentarias del país.

lnicialmente la Sociedad se constituyó bajo la denominación Bolpar S.A. Casa de Bolsa creada el

26 de noviembre de 1990 por Escritura Pública Ne 96 pasada ante el Escr¡bano Público Juan José
Benítez Rickman, aprobado el estatuto por Decreto del Poder Ejecutivo Ne 9874 de fecha 13 de
junio de 1991 e inscr¡pta en el Reg¡stro Público de Comercio bajo en Ns 344, folio 1898 y
s¡guientes en fecha 22 de jul¡o de 1991. Fue d¡spuesta su ¡nscripción en el Reg¡stro de Casas de
Bolsa el 9 de noviembre de 1992, prev¡sta en el artÍculo Ne 85, inciso 4 de la Ley Ns 94/91.

La duración de la Sociedad queda fijada en (99) noventa y nueve años, contados a partir de la

fecha de inscripción de la misma en el Registro Público de Comercio.

CAPITAL MARKETS

La Sociedad tiene por objeto principal la intermediación e
habitual, y por cuenta ajena. Mediante la realización d
colocac¡ón, corretaje, comisión o negociación de títulos -val
de los cuales se hagan oferta pública, y podrá realizar en

complementa rias, conexas o afines con la ¡ntermediac¡ón de

el Registro de lntermediarios.

2.2. Participación en otras empresas.

n el Mercado de Valores, en forma
e operaciones de compra -venta,
ores emit¡dos por terceros, respecto
general, todas aquellas actividades
valores y deb¡damente ¡nscriptos en

Y .,...l

'L'No apl¡cable.

3) Principales políticas y prácticas contables apl¡cadas.

3. 1. Los Estados contables al 30/06/20|7 de Capital Markets casa de Bolsa

elaborados de acuerdo a las NIC (Normas lnternacionales de Contabilidad).
sid o

El criterio de valuación utilizado para los diferentes bienes del Activo de la Firma ha sido
el costo histórico sin tener en cuenta el efecto de las variaciones en el poder adqu¡s¡tivo

de la moneda local, que pud¡eran tener sobre los activos no monetarios que Ia componen,
ya que el ajuste por inflación no es práctica contable aceptada en el Paraguay, exce
por el ajuste realizado hasta el Ejercic¡o 1998 sobre el valor de las acciones de la B

Villamayor No 495 esq. Zurbarán - Asunción, Paraguay
Tel/Fax: (+595 21) 2O1 255 - 232 485 - 224 762.

Sitio web: www.capitalmarkets.com.py
12
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CAPITAL MARKETS
Ccrso de Bolso S.A

3.3

3.4.

3.5.

3.6

Valores según Resolución Ne 75/94 de la Comisión Nacional de Valores y los bienes de
uso, que se actualizan de acuerdo a lo indicado en los puntos 2.b,2c siguientes. Los

Estados Contables no reconocen en forma integral los efectos de la inflación sobre los
valores tomados en conjunto.
Política de constituc¡ón de previsiones: Hasta el momento no se han establecido criterios
para el tratamiento de las cuentas incobrables.
El criterio adoptado para las depreciac¡ones es el método lineal de acuerdo a los años de
vida útil del b¡en.

Política de reconocim¡ento de ingresos: Se ha utilizado para este efecto el cr¡terio de
devengado, lo m¡smo para los egresos.

Estado de Flujo de Efectivo: La clasificación de flujo de efectivo se ha realizado de acuerdo
a las actividades operat¡vas, de inversión y de financ¡amiento, y reflejan los ingresos y
egresos de las principales actividades operativas, actividades de adquisición y enajenac¡ón
de activos a largo plazo (act¡v¡dades de inversión) y actividades que dan por resultado
cambios en el tamaño y composición el capital contable y los préstamos de la empresa
(actividad de fina ncia m ie nto ).

Normas aplicadas para la consolidac¡ón de Estados Contables: No Aplicable.

4) Cambio de Políticas y Procedim¡entos de contabilidad.

No se han efectuado cambios con respecto a años anteriores

5) Cr¡ter¡os específicos de valuación.

a) Valuación en moneda extranjera

A continuación se detalla el tipo de cambio utilizado para convertir a moneda

en moneda extranjera.

Tte. Villamayor No 495 esq. Zurbarán - Asunción, Paraguay
Tel/Fax: (+595 21) 201 255 - 232 485 - 224 762.

Sitio web: www.capitalmarkets.com.py
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Perlodo actual

en Gs.

Período

anterioa en Gs.

Tipo de cambio comprador 5.557,84 5.759,23

Tipo de cambio vendedor 5.561,51 5 _774,63

Posición en moneda extranjera
S Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

sAtDo -
PEirooo
ACTUAT

IGUARAT{r€S)

CAMAIOCIERRE-
PERIODO

AIT¡ERIOR

sALDO AL CIERRE _
PERIODOANTERIOR

(GUARANIES)
MONEDA

EXTRAN]ERA _

CLASE

MONEOA
EXIRANJERA.

MONTO

CAMBIOCIERRE

- PERIODO

ACfUALDEfALLI

ACTIVOS COR RIENTES

caja

5.557,84 s.759,23 302.260.4s8Dó ar 31.894,88taú

l3

l:l\r4,
u,

1

711.266.640



CAPITAL MARKETS

Créd¡tos - NOTA Ne 2

Este rubro está compuesto por las sigu¡entes cuentas:

a- Documentos y cuentas por cobrar:

Coso de Bolso sA

CONCEPTO TIPO DE

CAMBIO

PERIODO

ACTUAI.

MONTO

AJUSTADO

PERIODO

ACTUALG.

TIPO DE

CAMBIO

PERIODO

AÑfERIOR

MONTO

AJUSTADO

P€RIODO

ANTERIOR G

GANANCIAS PORVALUACIÓN DE ACTIVOS MONETARIO5 EN MONEDA

EXIRANJERA

5.557,84 35.522.416 5.759,21 73754.704

GANANCIAS POR VALUACIóN DE PASIVOS MONETARIOS EN MONEOA

EXÍRAN]ERA

PÉRDIDAs PoR VALUACIóN DE AcTIVos MoNETARIoS EN IvoNEoA

EXTRANJERA
5.557,44 35.237.O23 5.759,23 91516.907

PÉRDIDAS PoR VATUACIÓN DE PASIvos MoNETARIoS EN MoNEDA

EXTRAN]ERA

Diferencia de cambio en moneda extraniera

Dispon¡b¡l¡dades - NOTA Ne 1

La composición de este rubro son:
Concepto Período Actua¡6s. Período Anterior Gs.

Recáudaciones a depositar 11.194.823.- 0.

Fondo Fijo 102.521.- 685.871.-

Itaú Eanco c/Cta, Cte, Guaranies 2.800.000.- 0

Itáú Banco c/Ahorro Guaraníes 8.980.718. 66.209.1s1 -

Itaú Banco c/Ahoro 0ólares 936 163.- 5.369.157.,

Itaú Eanco Cta. Clearing - Guaranies 4.604.149. 494.213.-

Itaú Banco Cta. Clearing - Dólares 176.078.151.- 296.891.301.

Itaú Cámara Compensadora 2s2.326.- 0

Bancop Cta. Cte. Guaraníes 1.571.556., / 2.7o2.36s.-

Totales 207 .120.407 -- 371.7 56.124.-

4,

Villamayor No 495 esq. Zurbarán - Asunción, Paraguay
Te[/Fax: (+595 21) 201 255 - 232 485 - 224 762

Sitio web: www.capitalmarkets.com.py

*"*€ii9':Perfodo Actual Gs.coNcEPfo

102.081.598.- 123 .97 4.669 .-Documentos a cobrár -lAlP
102.081.598. 123.97 4.669.Do.umentos a cobrar - GDSB

204.153.196.- 247.949.3?8.-Totáles

Período Anter¡or Gs.CONCEPTO

498.300.,498.300.,clienr€ Ne 886/59
0375 000.-cliente Ne 1270
0.5.666.228.-cliente Ne 76511136
0.4.138.234.-clienre Ne 1745/1194

187.8s5.- 187.85s.-cliente Ne 3954
480.344.- 480.343.-clieñte Ne 1301

49.133.260.- o¡'Cliente Ns 1304
425.744.- t.clieñte Ns 1266

Tte

t4

cb

b- Deudores varios:

I I

Período Actuál Gs.

\l
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Cliente Ne 1274 29 .162.!39 .- 29 _762.139 _-

102.440.- 102.440.

Cliente Na 2181/1217 517.331.- s17.331.,

c iente Ne 2180/1216 962.500.- 0

C iente Ne 1250 1.486.043.- 1.486.043.-

c iente Ne 1253 13.689.864.- 5.240.000.

C lente Na 1247 5a_434_420_ 58.434.420.,

Cliente Ne 1896/1202 302.9s3.- 302.953.

C lente Ns 1105 11.480.450.,

cliente Np 1008 0.-

cliente Ne 1087 0.-

Cliente Ne 1248 46.091.408.-

cliente Ne 818/1013 1.816.338. 1.816.338.,

Cliente Ne 1153 563.7s0.-

Cliente Ne 1741l1191 71 500 000 -

64.500.000.-

cliente Ns 1278 s.861.-

cliente Ns 1273 83_267_645_

Totales 37 6.217 .27 6.-

Otros Activos - NOTA Ne 3

Este rubro está compuesto por las s¡guientes cuentas:
a- Otros Activos Corr¡entes

"t$§'

»

CAPITAL MARKETS

Tte. Villamayor No 495 esq. Zurbarán - Asunción, Paraguay
Tel/Fax: (+595 21) 201 255 - 232 485 - 224 762.

Sitio web: www.capitalmarkets.com.py
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b

Período ActualGs. Período Anter¡or Gs.coNcEPfo
27.s02.287.- 14 _913 _167 _-

43 .394 .7 60 .-Anticipo de lmpuesto a la Renta 41 .344 _760.-

45 .312.764 .- 39.365.897.,IVA Crédito Fisc¿l

38.910.208.- 36-375.451.,Fondo de Garantía
420.373.755.Comisiones a rendir 451.781.558.-

45_561.662.s1.368.529.-

829 .823 .392 .-925.376.841.-Anticipo de Gastos a Rendlr
52.316.896.24.649.831.-

29.160.085.-15.071.361.lntereses a Cobrár
385.000 - 385.000.Retención lmpuesto ¿ la Renta

57.742_ 0Gastos a documentar
0 17 .349 .493 .-Anticipos varios

119.449.- 744_557 _Seguros a vencer
328.600.-

1.530.133.315.-1.617.894.375.-Totales

15

Cliente Na 1112

l.6tl.8tl. I

9.063.344.- |

3.138.000.- |

46.091.408. I

563.750 |

ol
cliente Ne 1298 o.l

o.l
ol

230.467 .327 .. I

Viáticos a rendir

''ld
$'!ii.

il

7t
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lnversiones Permanentes - NOTA Ne 4
Este rubro está compuesto por l¿s siguientes cuentas:

tNFoRMActóN soBRE EL DocuMENfo y EMtsoR rNFoRMAcróN soBRE EL EMrsoR

EMISOR

TIPO

DT

TITUIO

CANfIOAD
DE TITULOS

vAt-oR
NOMINAL
UNIÍARIO

VAI.OR

cot{TA8tE CAPITAL RESULTADO

PATRIM.

NETO

lnvers¡ones Permanentes
SVPASA Acción (1) Uno 14.500.000 262.142.322 638 000.000 1.375.141.450 17.534.252.171,

8an¿lemán (1) Uno 9.301.310 8.982.443
BEPSA (88)ocheñta 8.800.000 8.800.000 13 500 000.000 711.505.303 19.703.548.731

TOTALES G. 32.601.310 279-924.765
(-) Previsión para lnversiones (1) Uno (8.982.443)

PERfoDo acruAlG. 32.601.310 270-942.322

32.601.310 241.179.s26
lnversiones Temporar¡es

TOTAL PERIOOO ACTUAI. G 32.601.310 270.942.322
fOfAL PERIOOO ANTERIOR G 32.601.310 241.1,79 _526

Acc¡ones EVPASA

La acción que Capital Markets Casa de Bolsa S.A., posee en la Bolsa de Valores y Productores de
Asunción Sociedad Anónima (BVPASA) al 30 de Junio de 2017 se encuentra valuada al Valor Libro
de la Bvpasa.

Títulos
Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A.: Se cuenta con una acc¡ón ,la misma ha sido
valuada al 30 de Junio de 2017

Fondo Dólares Banalemán: Saldo de Gs.8.982.443 corres pond¡ente a inversiones el cual se

encuentra pendiente de Cobro. Según Acta de Directorio Nro.168/16 se decidió previsionar el

total del saldo en el período 2016 por ser una inversión de una empresa declarada en quiebra.

Otras lnversiones
ReDresentado por 88 acc¡ones: Título 15, Ser¡e 10, acciones del Ne 46.064 al 46.L51de BEPSA del
Paraguay cuyo valor nominal de Emisión es de Gs. 100.000 por acción.

ACCION DE TA BOTSA DE VATORES

1t.

t

'"q$

Tte. Villamayor No 495 esq. Zurbará nc¡ón, Paraguay
Tel/Fax: (+595 21) 201 255 - 232 485 - 224 762.

Sitio web: www.capitalmarkets.com.py

cantidad valor Nom¡nal Valor L¡bro de la acción Valor últ¡mo remate

500.000.000Saldo período ectuel en Gs- 14.s00.000 262.142.322

500.000.000Saldo período anterior en Gs- 14.500.000 232_319 526

l6

TOTAL PIB ODO ANTERIOR G,
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Bienes de Uso - NOTA Ne 5

CUENTAS

VATORES DE ORIGEN DEPRECIACIONES

in¡c¡odel

83.529 084

58.5?8 562

58 424.277

39 943.683

429.091

83 529 084

58 528 562

58 853.368

39.943.683

64.810.488

56.850.360

54.133.080

29.690.201

6¿ 810 ¿88

56.850.360

54.133 080

29 690 247

240.42s.606 429.09t 240.454.691 205.484.135 205.484.135

2t6.r88.299 7.219.631 2.0t1.670 240.425.506 ta4.tt7.124 20.767.01r 205.484.13s

lnmuebles
El lnmueble ha sido vendido en el mes de diciembre del año 2072.-

Act¡vos lntan8ibles - NOTA Ne 6

coNcEPfo

SAIDO

tNICtAt- AUM€NTOS AMORTIZACIONES

Programas 522_754 522.758 0

Totalactual 522.754 522.758 0

Total período anterior 522.158 522.758 0

Documentos v Cuentas por paRa r lPasivo Corr¡entel - NOTA Ne 7

Este rubro está compuesto por las siguientes cuentas:

a- Acreedores por lntermediac¡ón
CONCEPTO Período ActualGs. Período antedor Gs.

BVPASA - Fact. Ne 4256 ( aranceles ) 1 .924 662.- 7.6s3.912.-

fotales 7.924.662.- 7.653.912.-

a- Acreedores Var¡os:

t

Tte. Villam
TEYF +5 21

a esq. Zurbarán - Asunción, Paraguay
) 201 255 - 232 485 - 224 762.

Período Actual Gs. Período anterior Gs,CONCEPTO

288 365. 144.760_-Distribuldora E Arte
109_aa1_746_401.293.-

10_442_349 _- 10.442.349 .-Cadiem CBSA

2.270.504.- 2.osi.Art .-fais Casa de Eolsá 5.A. tl
934.s60.- tumOliservice SRL t l'I ru.@

Sitio web: www.capitalmarkets.com.py
t7
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Coso de Bolso s.A

felefonia Ceiular del Paraguay

MonitalSRL

Easy Tech SRL 4_114_@O_-

AlvlX Paraguay SA 0
Varios - Fact. Nro.207l3 1O1 2 / 31069 I 6161,6 / 23s46 I 104 I 4s4oo I 3s96o

0

Copáco SA 506.766.
VÍllalba Representeciones 714.000.
Mária de ina Villalba

Layer One

Gestión Empresari¿

AseBuradora Tajy 0 1.080.000.

Totales 27.762.250.- 170.078.250.-

Préstamos Financieros (Pasivo Corr¡entel - NOTA Ne 8
Este rubro está compuesto por las siguientes cuentas

a- Préstamos:
PRESfAMOS

(oo.)
1.1.i .',' I ,1/ »\ Período Actualen Gs. Período anter¡or en Gs.

Bancop 5.4 \ 171.000.002. 190.O00.001.-

Finl¿tina S.A 746.355.131.- 160.849.338.-

Totales 317.3ss.739.- 3s0-849.339.-

b- lntereses a pagar: (\
INfERESES A PA6AR v

"§rliÍ
P€ríodo Actual eñ Gs. Período ente.ior eñ Gs.

Bancop S.A 7; 10 097.260.- 11.945.206.-

Fin atina 5.A 'J ;:¡)¡ 13.713.332.- ls.017.362.-

Totales '-i{J0 23.810.592.- 27.016.568.-

c- Sobregiros bancarios:
SOAREGIRO BANCARIO Período A.tual eñ Gs. Período anter¡or en Gs.

Itaú Banco - Cuenta Corriente Guáreníes 0 53.112.507.

Totales 0. 53.112.507.-

El rubro está compuesto por las siguientes cuentas:

CAPITAL MARKETS

Tte. Villamayor No 495 esq. Zurbarán - Asunción, Paraguay
Tel/Fax: (+595 21) 201 255 - 232 485 - 224 762.

Sitio web: www.capitalmarkets.com.py

(\
¡!$ _I

Período Actuel eñ G5.PROVtStONES

0 2.70s.s36.-lmpuesto a la renta a páger

271.643.-lntereses a pagar-SET
5.640.991., 9.190.329.IVA a p¿gar

3.377.169.Aportes y Retenciones a p¿gar 8.114.435.,

298.2s8.123 - 420.438.869.,Anticipos de Cliente§

72.O32.ü)3.- 77.829.593.-Ant¡c¡pos de Clientes de:
324_227.- 324_227.-cl¡ente Nfo.1277

10_900.o00_ 10.900.04o_-cl¡ente Nro-2i52
341_020. 341.020.-Cl¡ente Nro.1262

10.622.838.- 10.622.838.-cl¡ente Nfo.1288

cl¡ente Nro-2079 27 457.014. 27.457.01{
Cl¡ente Nro.1270 1_350.OOO.- 1.3so.o@.1

1.874.7i2.- Let4.7rl-

l8

3.673.0O0 - |

solventa s.A

o.l
o.l
o-l

o. l

Ana María Zubi¿arreta

ffi
¡ aza.ooz.- | oz:.srs. I

@r.sso.soa.-
I ,, oooooo.

649.500.-

2.160.000.

8.2s0.000.-

o.- | ¿oo.ooo.-

0.-

| 3.446:n2.-

Provisiones (Pasivo Corriente) - NOTA Ne 9

to

Período anterior en Gs.

24
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cl¡ente Nro-3567

cl¡ente Nro.1300

Otros Cl¡entes 18_O48_691_

Ant¡cipos de Clientes Cleor¡ng de: 226.226.030.- 348.609.276.-

cl¡ente Nro.2319

cl¡ente Nro.3409 2.064 808.- 2.060.848 -

Cl¡ente Nro.7745 44.969.000.

cl¡ente Nra.7308 2.464 s96.- 2.460.s96.-

0.

cliente Nro.2352/1233 0.

c1¡ente Nro.57U/1317 a.

Cl¡ente Nrc.4476

Cl¡ente Nrc.1270 a.

a.

Cliente Nro.1190 297.808.700.

cliente Nro.7896 a

lnte¡eses a devengar 12.415.138.-

Totales ¡t48.188.241.-

otros Pasivos lPas¡vo Corr¡ente) - Nota Ne 10

El rubro está compuesto por las siguientes cuentas:
Concepto Período A.tuál en Gs. Período añter¡or én G§.

Préstamos 248.332.280.- 240.568-273.-

248_3i2.280 201_176_614.-

a 39.391.659.-

D¡v¡dendo a pagar 243.72s.649.- 243.725.649.-

Otros Pasivos Corr¡entes 17.146.575.- 11.f82.950.-
fotales 549.204.504.- 535.676.872.-

Adm¡n¡strac¡ón de Cartera (corto y largo plazo)

No Aplicable

Cuentas a pagar a personas y empresas relacionadas (corto y largo plazo)

No Aplicable

Obligaciones por contrato de Underwrit¡ng (corto y largo plazo)

No Aplicable

Saldos y transacc¡ones con personas y empresas relacionadas (Corriente y No Corr¡ente)
Este rubro está compuesto por las sigu¡entes cuentas:

a- oocumentos y cuentas por cobrar:
coNcEPfo Período A.tual Gs. Período Anterior eñ Gs.

Documentos a cobrar lAlP 102.081.598 123 914.669.-

Documentos a cobrar GDSB 102.081.598.- 123.914.669 .-

Iotales 247.94933A.-

Resultado con personas y empresas vinculadas
No Aplica ble

s
Tte. Villamayor No 495 esq. Zurbarán - Asunción, Paraguay

rellFax: (+595 21) 201 255 - 232 485 - 224 762.
Sitio web: www.capitalmarkets.com.py

l9

57.383 i53.-l
12.47513A.-

325.706.890.-

I sz szs.f-
I 11.-

I -¡¿.-:ss.-
I sll .

L,.".
I ¡.rca.n0.
I tta.zee.est.-

1.310.172.- t.slo.tzz.- 
)

44.969.000.-

o_

306.075.-

605.OOO_-

306.075.-

605.000_

18-251-191--

7r

204.163.196.- |



CONCEPTO DISMINUOÓN SALOO AL CIERRE DEL

PTRIODO G.

Capital lntegr¿do 1.000.000.000 1.000.000.000

Aportes no cápita irados

13.225.509 73.225.509

Resultados A€umulados 250.000.000 113.604.148 1.36.395.852

Resultados del Ejercicio -113.604.148 218.176.338 104.572.190

TOTAL 1.209.621.361 218.175.338 113.604.148 1.314.193.5S1

Patrimonio

Previsiones
No Aplicable

lnEresos Operativos
lnBresos por operaciones y servic¡os a personas relacionadas
No Aplica ble

Otros lngresos Operat¡vos - NOTA Ne 11
Este rubro está compuesto por las s¡guientes cuentas:

CAPITAL MARKETS
Coso de Bolso SA

Tel/Fax: (+595 2l ) 201 255 - 232 485 - 224 762.
Sitio web: wwwcapitalmarkets.com.py
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Aranceles por Nesoc¡ación Bolsa de Valores - NOTA Ne 12

Este rubro está compuesto por las s¡guientes cuentas
Concepto PeriodoActual

en Gs.

l8ual Pedodo de año
añterior eñ Gs.

Aranceles por negociac ón en Bolsa 10.404.490.- 2.683.4s0.-

Gastos Administrativos ' BVPASA 11.962.849. 12.087.858.,

Aranceles - CNV y SEPRELAD 1.511.160. 4.299.653.,

TOTAL 23.874.499.- 19.070.961.-

Otros Gastos Operat¡vos - NOTA Ne 12

Este rubro está com uesto por las s uientes cuentas:

Tte. Villa ayor No 495 esq. Zu - Asunción, Paraguay

CONCEPTO PerlodoAdual
en Gs.

lgual Período de año
anlerior en Gs.

2.996.147.000.- 276.588.400.,
VEñtA dE CDA 0.

lngresos por servicios de Represeñtántes de Tenedores 27 _493_250. 92.643.390.-

ComiSiones cobradas 0.

Otros ingresos 0.

Totales 4.31r.301.616.- 369.231.790.-

Concepto PeriodoActual
en Gs.

lgual Período de año
anterior en Gs.

2.700.390.000. 254.886 900.

Costo de venta de CDA 0.

rofAt- 4.006.554.682.- 254.886.900.-

20

SAI-DO AT INICIO DEL PERIODO

ANT€RIOR G.

AUMENTOS

I

I

I

!

I 340.337 706. I

9.17 2.604. I

151.116.- J

Costo de venta de Acciones

1.306.164.682.-

K A I
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Otros Gastos de Comercializac¡ón -NO Ne 12

Este rubro está compuesto por las sigu¡entes cuentas:
Concepto PeríodoActual

en Gs.

lgualPeríodo de año
ántef¡or en G§.

Gastos de movilidad 1.084.171.- 660.619.,

ljtl es de oficina 1.326.582. 1.199.692.

TOTAL 2.410.7s3.- 2.460.311.-

Otros Gastos de Administración - NOTA Ne 12

Este rubro está compuesto por las siguientes cuentas:
Concepto Período Adual

en Gs.

¡gualPeríodo de eño
anter¡or en Gs.

sue dos yjornales 95.463.966 - 89.s21.2s4.
15.751.548., 74 _11 7.O04_-

Remuneración personal superior .<{¡ f;> 46.772.727.- 60.000.000.
Honorarios profesionaJes \ 128.756.198.- 168.112.128 -

Agua, luz y teléfono 1.953.451. 4_207_675_-

Combustibles y lubricantes ¿§ ,,\ 6.485.s33.- 9.194.s89 -

Comisiones y Eastos bancarios op€racionales 589.637., 1.255.014.-
Multas y recargos I 4.189.631.- 1.527.O49.

lntereses pagados I¿-1 . c.§ t'- s9.526.386.- 32.136.284 -

l:.1 ^ S r'"Gástos de comunicación 1.820.137. 0

Gastos de consumisión y limpieza \2, L ^{:-j-gi\ 7.640.613.- 8.294.994,
Capacitación al person¿l \bA 218.182.- 0

Seguridad y vigilancia \¿-?^ '§r"r'l\b/ 1.443.A92. 1.777_317_-

castos no deducibles Vz,i7»-*,.-¡f\s7 3.983.704.- 5.980.874.-

Viáticos \!o lri \t,t \Y 17.500.000, 7.500.000.,

Otros gastos de administración 8.031.877.- 13 .142.994 .,

Comisiones y gastos bancarios sobre operaciones crediticias 2.952.110.- 0.

TOfAL 409.680.792.- 418.445.710.,

Otros Ingresos v Egresos - NOTA Ne 13

Este rubro está compuesto por las siguientes cuentas
a- Otros lngresos:

ConceDto
Período Adu¡l en

Gs.

lgual Período de año
añterior en 6s.

Valuációñ de Acción de Bvpasa 31.253.215.- 26.s62.7s7.-

fotales: 31.253.215.- 26.562.L57.-

b- Otros Egresos:

Concepto
PeríodoActual en

Gs,

lgual Período de año
anter¡or en Gs.

Deválueción de Acc¡ón de Evpasa 1.490.419. 0

Totales 1.490.419.- 0

lntereses Cobrados - NOTA Ne 14

Este rubro está compuesto por las si8Uientes cuentas

a- lntereses cobrados;

Tte. Villamayor No 495 esq. Zurb nción, Paraguay
- 224 762.Tel/Fax: (+595 21) 201 25 ?)

Con.epto Período Adual en

Gs.

lSual Período de año

anterior en Gs.

Benco ltaú - Caja de Ahorro 0. 36.820.,

Totales: o.- 31620.-

Sitio web: www.capitalmarkets.com. py
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Coso de Bolso sA

b- lntereses pagados:

Conceoto Perlodo Adual en

Gs.

l8ual Período de

año anteíoren Gs

Prést¿mo Eancop SA 15 .941 _362_- 7.s08.003.

Préstamo Fin at na SA 12.551.925.- 10.321.900.-

Préstamo ltáú Banco 0. 368.234.-

28.539.287.- 18.198.137.-

Resultados Extraord¡narios
No Aplica ble

lnformación referente a contingencias v compromisos.
a) Compromisos d¡rectos
No Aplica ble

b) contingenc¡as Legales

No Aplica ble.

c) Garantías const¡tu¡das: Pól¡za de Caución / Garantía de Desempeño Profesional

Hechos posteriores al cierre del e¡erc¡c¡o.

No Aplicable

Detalle de la Póliza

Compañía de Seguro : Aseguradora Tajy Prop¡edad Cooperativa S.A.

Número de Póliza : 54.1s14.0000402.0000
Asegurado: Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A.

Tomador: Capital Markets Casa de Bolsa S.A.

Fecha de emisión 24/02/2017
Vigencia desde 28/02/2077
Vigenc¡a hasta: 28/02/2078

Plazo en días 366

Capital máximo asegurado : Gs.511.154.000.-

Cambios contables
No Aplica ble

Restr¡cc¡ones para distribuc¡ón de utilidades.
No Aplica ble

Sanciones.
No Aplicable

Tte. Villamayor No 495 esq. Zurbar n -As nción, Paraguay
Tel/Fax: (+595 21) 201 255 - 232 485 - 224 762

Sitio web: www.capitalmarkets.com.py
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Limitación a la libre disponibilidad de los activos o del patrimonio v cualquier restricción al

derecho de propiedad.

No Aplicable

Totales:



Asunción, 22 de Agosto de2017

Cumplo en informar a los señores accionistas de "CAPITAL MARKETS CASA
DE BOLSA S.A.", que de acuerdo con el mandato recibido de las disposiciones
del Código Civil y los Estatutos Sociales, he percibido a examinar el Balance
General y el Cuadro de Resultados correspondiente al Primer Semestre
cerrado al 30 de Junio de 2017, los cuales reflejan adecuadamente la real
situación económica y patrimonial de la empresa en el per¡odo analizado,
hallándose de conformidad con las documentaciones contables y constancias
impositivas.-

Por tal motivo, y en función a la revisión de los libros contables, y documentos,
tengo a bien recomendar a los señores accionistas la aprobación de
documentos aludidos.-

Aprovecho I portunida ra saludarles con mi consideración distinguida.-

EEnriqu tigarrib Lezcano
Sínd ico

l¿

!NFORME DEL SiNDICO

Señores
Accionistas de
"CAPITAL MARKETS CASA DE BOLSA S,A."
Presente

l --- /



Gapltal Markels
Casa de Eolsa §.4.

RUC: 80009705{

N. 000045 .,

Ac.a l73lt6 Acta de Reun¡ón de Directorio

En fecha 23 de agosto de 2077, siendo las 09:00 hs, se da inicio a la reunión de Directorio en

las oficinas Cap¡tal Markets Casa de Bolsa S,A., s¡to en la calle Tte. Villamayor Ne 495 esquina

Zurbarán con la presencia de los s¡guientes directores titulares: Gustavo D. Sanabria, José

Aníbal lnsfrán Pelozo, y el Síndico Titular Enrique Estigarr¡b¡a Lezcano, a fin de tratar el ún¡co
punto del orden del día:

Aprobación de los Estados Contables básicos del Primer Semestre del Ejercicio 2017 a

ser presentados a la Comisión Nacional de Valores.-

Luego de exponer los principales rubros del Balance Semestral por parte de la contadora de la
empresa, el Directorio decide aprobar los Estados Contables del Primer Semestre del Ejercicio
2017, los cuales serán remitidos a la Comisión Nacional de Valores de acuerdo a lo establecido
en el Art.Ne11 de la Resolución Ne950/05 de la misma.

Una vez tratado y aprobado el único punto del orden del dÍa, se levanta la sesión siendo las

09:40 hs del dia de la fecha.

Gustavo D. Sana
Presidente

Enriq rribia
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