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(Guaranies Cien Mil Millones)
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MUNICIPALIDAD DE ASUNCION

PROSPECTO DE PROGRAMA DE EMISION GLOBAL DE BONOS

La MUNICIPALIDAD DE ASUNCION es una Emisora, constituida bajo las leyes de la Republica del
Paraguay, que aprobd un Programa para la emisidon de titulos representativos de deuda, bonos,
compuesto por una 0 mas series (cada una de ellas, una “Serie” y, en su conjunto, las “Series’). El
monto, fecha de vencimiento e intereses, junto con los demas términos y condiciones aplicables a cada
Serie se detallaran en los complementos de prospecto preparados en relacion con esa Serie, los cuales
modificaran, complementaran y/o reemplazaran los terminos y condiciones descriptos en este prospecto.
Los titulos globales de cada Serie que conforman el Programa de Emision Global constituyen
obligaciones directas e incondicionales de la MUNICIPALIDAD DE ASUNCION

“Programa de Emision Global registrado segun Certificado de Registro N° ... de fecha
..de...de..”

Esta inscripcion solo acredita que el Programa ha cumplido con los requisitos establecidos legal y
reglamentariamente, no significando que la Comision Nacional de Valores exprese un juicio de valor
acerca del mismo, ni sobre el futuro desenvolvimiento de la entidad emisora.

La veracidad de la informacion contable, financiera, econémica, asi como de cualquier otra informacion
suministrada, es de la exclusiva responsabilidad del Ejecutivo Municipal y de la Junta Municipal de
MUNICIPALIDAD DE ASUNCION. El Ejecutivo Municipal y de la Junta Municipal de la entidad emisora
manifiesta, con caracter de Declaracion Jurada, que el presente prospecto contiene informacion veraz y
suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacién patrimonial, econdmica y financiera
de la sociedad y toda aquella que deba ser de conocimiento del publico inversor con relacion a la
presente emision, conforme a las normas legales y reglamentarias vigentes.

La Comisién Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores a ser emitidos dentro
del marco del presente Programa de Emision. La circunstancia que la Comisién haya inscripto esta
emision no significa que garantice su pago y la solvencia del emisor. La informacién contenida en este
prospecto es de responsabilidad de MUNICIPALIDAD DE ASUNCION. El inversionista debera evaluar la
conveniencia de adquirir estos valores emitidos, teniendo presente que el o los Unicos responsables del
pago son el emisor y quienes resulten obligados a ello.
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| Este prospecto debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Complementario correspondiente a cada Serie que serd
emitida en el marco del presente Programa de Emision, para acceder a la informacién necesaria que permita entender

las implicancias relativas a las emisiones que seran efectuadas.

EEG G6 i _Resumen del ograma s

Programa

Resolucion que aprueba la
Emision

Denominacién del Programa

 Monto del Programa y Moneda

Forma de emision de los
Titulos de Deuda, Bonos.

Series

Cortes minimos
Plazo de vencimiento
Garantia

Tasa de interés
Lugar y forma de pago de
vencimientos de capital e

intereses

Forma de pago de Capital

Forma de pago de Intereses

Destino de Fondos

Los bonos, se emitiran bajo el Programa registrado por Certificado de
~ RegistroN°.... defecha..de ... de 2020. ;
Este Programa de Emisién Global fue aprobado segun Resolucion de la
Junta Municipal N° 10.553/19 de fecha 22/11/2019 y la Ordenanza Municipal
N° 189/18 de fecha 29 de noviembre de 2.018.

G6

Gs. 100.000.000.000 (Guaranies Cien Mil Millones)

Se emitira un titulo global por cada una de las Series que conforman este
Programa de Emision Global y cuyo contenido se halla ajustado a los
términos establecidos en el Reglamento Operativo del SEN. Este titulo
otorga accion ejecutiva. Este titulo se emitira a nombre de la BVPASA 'y
quedara depositado en la BVPASA quien actuaré de custodio para los
inversionistas, con arreglo a las disposiciones reglamentarias aplicables. Las
liquidaciones, negociaciones, transferencias, pagos de capital, e intereses
correspondientes al titulo global se realizaran de acuerdo con las normas y
procedimientos operativos establecidos en el Reglamento Operativoy en el
Reglamento Operativo del Sistema Electronico de Negociacion, en el
Contrato de Custodia, Compensacion y Liquidacion que ser4 suscripto con la
BVPASA.

Los bonos, podran ser emitidos en una o mas Series. Los términos y
condiciones de cada Serie podran variar con respecto a los términos y
condiciones de otras Series en circulacion, pero no dentro de la misma serie.
La MUNICIPALIDAD DE ASUNCION, establecera los términos especificos
de cada Serie en el respectivo complemento de Prospecto.

Gs. 1.000.000. (Guaranies un millon)
3,5y9 afios.
Sin garantia.
A ser definida en cada Serie a ser emitida dentro del marco del presente
, Programa.
A través del Agente de Pago designado por la BVPASA para la realizacion
de los débitos y créditos en las cuentas de liquidacion habilitadas en el
- Banco Itau S.A. de los montos afectados y declarados en el titulo global de
B cada serie a ser suscripto.
A ser definida en cada Serie a ser emitida dentro del marco del presente
Programa. ;
A ser definido en cada Serie a ser emitida dentro del marco del presente
Programa.
Financiamiento del Presupuesto de Inversion dé
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Procedimiento en caso de

incumplimiento Se dispondra lo establecido en el Capitulo VIl del Reglamento del SEN.

Valores Casa de Bolsa S.A. con las facultades previstas en la Ley del
Representante de Mercado de Valores y en el Codigo Civil. Esta designacion es sin perjuicio de
Obligacionistas cambio por parte de los obligacionistas (inversionistas), en cuyo caso la
sociedad reconocera al nuevo representante designado por los mismos.

Se tendra opcion de: |) Rescate anticipado de acuerdo a lo establecido por la
Comision Nacional de Valores (CNV) en la resolucion CG N° 6/11; y 11)
Rescate parcial de acuerdo a lo establecido por la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncién S.A. segun Resolucion N° 1.013/11.

Rescate anticipado

Estos Bonos a su vencimiento podran ser utilizados para la cancelacion de

Ulrasaractenisticas Deudas Tributarias con el Municipio de la Ciudad de Asuncion

Avda. Mcal. Lopez ¢/ Dr. Morra Edificio

Agente Organizsdofie Mariscal Center 4to. Piso Tel. + 595 21
intermediario Colocador {V} VAL ORES

CASA DE BOLSA 600 450
www.valores.com.py

A través del Agente de Pago designado por la BVPASA para la realizacion
Sistema de liquidacion y de los débitos y créditos en las cuentas de liquidacion habilitadas en el
compensacion Banco Itati S.A. y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de
Compensacién y Liquidacion suscripto con la BVPASA.

La Comision Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecides como inversién ni sobre la
solvencia del emisor. La informacién contenida en este prospecto marco es de responsabilidad exclusiva del emisor. El
inversionista debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de los valores a ser emitidos, teniendo presente que el o los
Unicos responsables del pago de los valores son el emisor y quienes resulten obligados a ello. La documentacion
relacionada con el presente Programa de Emisién es de caracter publico y se encuentra disponible para su consulta en la
Comision Nacional de Valores, la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A., Valores Casa de Bolsa S.A. yen la
MUNICIPALIDAD DE ASUNCION.
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Leyenda para el Inversionista

Sefior_inversionista: Antes de efectuar su inversion usted debe informarse cabalmente de la situacion
financiera de la sociedad emisora y deberd evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores,
teniendo presente que el unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten
obligados a ellos. El intermediario debera proporcionar al inversionista la informacion contenida en el
prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectie su
inversion.

La documentacion relacionada con el presente Programa de Emision, es de caracter publico y se encuentra
disponible para su consulta en la Comision Nacional de Valores, la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion
S.A, Valores Casa de Bolsa S.A. y la MUNICIPALIDAD DE ASUNCION

Domicilio: MCAL. LOPEZ 5556 E/ CAPITAN BUENO - ASUNCION, PARAGUAY

Teléfono: (+595 21) 627 3000

Pagina: http://www.asuncion.gov.py/
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Glosario de Términos y Abreviaturas Utilizados
en el Presente Prospecto:

a)Programa de Emision Global: Se entiende por Programa de Emisién Global a la emision mediante la cual
una entidad, estructura con cargo a un monto global, la realizacién de varias Emisiones a traves de Series.

b)Series: Representan al conjunto de titulos emitidos con idénticas caracteristicas dentro de cada una de las
mismas, instrumentados en un solo titulo global representativo de la serie. Las series pueden ser emitidas
hasta alcanzar el monto total del Programa de Emision Global registrado. Las Emisiones de Series son
correlativas por moneda y deben reunir las caracteristicas establecidas en el Reglamento Operativo del SEN.
El registro de cada serie que conforma el Programa de Emision Global se realiza a través de la Bolsa, con un
complemento de prospecto.

¢)Emisién: Es el monto global emitido en una moneda determinada. Cada Emision se ajustara a una moneda
especifica, y ésta no podra convertirse aotra.

d)Desmaterializacion: Se refiere a la eliminacion de circulacion de titulos fisicos. En su reemplazo el emisor
emite un Titulo Global representativo de cada una de las Series que conforman el Programa de Emision
Global.

e)Custodia: Consiste en el resguardo, a cargo de la Bolsa, de los titulos globales emitidos por el Emisor y que
corresponden a cada una de las Series que conforman el Programa de Emision Global. La custodia sera
realizada bajo los términos establecidos en el Reglamento del SEN de la Bolsa.

f)Titulo global de la Serie: Corresponde al titulo emitido por el emisor vinculado a cada una de las Series que
conforman el Programa de Emision Global. El contenido del mismo debe ajustarse a los términos establecidos
en el Reglamento Operativo del SEN.

g) CNV: Comisién Nacional de Valores.

h) BVPASA: Bolsade Valores y Productos de Asuncién S.A.

i) SEN: Sistema electronico de negociacion.
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Informacion sobre el Programa de Emision.
Antecedentes
1. Este Programa de Emisién Global fue aprobado segun Resolucion de la Junta Municipal N° 10.553/19 de fecha
22/11/2019y la Ordenanza Municipal N° 189/18 de fecha 29 de noviembre de 2.018.

2. Registro del Programa de Emision en la CNV segln Certificado de Registro Nro. .... de fecha ... de ... de
2020.

Caracteristicas Generales del Programa

1. Denominacion del Programa de Emision: Programa de Emision Global G6

2. Moneda: Guaranies

3. Monto total del programa de emision: Gs. 100.000.000.000.- (Guaranies Cien Mil Millones).
4. Tipo de titulos a emitir: Bonos.

5. Corte minimo: Gs. 1.000.000. (Guaranies unmillén).
6. Bolsa en la cual se inscribira el programa de emision: Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A.

7. Forma de representacion de los titulos-valores: Titulo global por cada Serie emitida que conforma este
Programa de Emision Global y cuyo contenido se halla ajustado a los términos establecidos en el Reglamento
Operativo del Sistema Electronico de Negociacion (SEN). Este titulo otorga accion ejecutiva y se emitira a nombre
de la BVPASA y quedara depositado en la BVPASA quien actuara de custodio para los inversionistas, con arreglo a
las disposiciones reglamentarias aplicables.

8. Custodia: La BVPASA custodia el titulo global de acuerdo a los terminos establecidos en el reglamento del SEN.
9. Destino de los fondos: Financiamiento del Presupuesto de Inversion de la Municipalidad de la Ciudad de

Asuncion a ser aprobado por Junta Municipal (Plan de Inversiones G6 de la JM N° 10.553/19).
10. Agente Organizador e Intermediario Colocador: Valores Casa de Bolsa S.A.

Avda. Mcal. Lopez ¢/ Dr. Morra Edificio

{V} VALORES Mariscal Center 410, Piso Tel. + 595 21

CASA DE BOLSA 600450
www.valores.com.py

11. Lugar y forma de pago del capital e intereses: A traves del Agente de Pago designado por la BVPASA
para la realizacion de los débitos y créditos en las cuentas de liquidacion habilitadas en el Banco Ital S.A. de los

montos afectados y declarados en el titulo global de cada serie a ser suscripto. La negociacion, transferencia y

pagos de capital, amortizacién e intereses correspondientes al titulo global se efectuaran a través de los
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12.

13.

14,

15.

16.
17.

Representante de Obligacionistas: Valores Casa de Bolsa S.A. conforme a la Resolucion de la Junta

Municipal N° 10.553/19 de fecha 22/11/2019.

Rescate anticipado: Se tendré opcidn de: 1) Rescate anticipado de acuerdo a lo establecido por la Comisién

Nacional de Valores (CNV) en la resolucion CG N° 6/11; y Il) Rescate parcial de acuerdo a lo establecido por

la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A. segin Resolucion N° 1.013/11.

Plazo de vencimiento: 3, 5y 9afios.

Tasas de interés, pago de intereses: y pago de Capital: A ser definidos en cada serie a ser emitida dentro

del marco del presente programa.
Garantia: Sin Garantia.

Calificacion: pyBB- Tendencia: Estable

Fecha de calificacion: Diciembre/2019

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con capacidad para el pago del capital e intereses en los

términos y plazos pactados, pero ésta es variable y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor,

en la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en retraso en el pago de intereses y del

capital.

Calificadora: Solventa S.A. Calificadora de Riesgo. Edificio San Bernardo 2° Piso - Charles de Gaulle esq.
Quesada. Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 - E-mail: info@solventa.com.py

“La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacioén para comprar, vender o mantener un

valor, un aval o garantia de una emisién o su emisor, sino un factor complementario para la toma dedecisiones”

18.

Detalle del destino de fondos:

TOTAL GENERAL

Proyecto Inversion Estimada Gs.
DESARROLLO URBANO 19.995.110.074

1. Provision e instalacion de mobiliarios urbanos 4.999.997.000

2. Adquisicion de equipos de iluminacién para espacios publicos 4.995.113.074

3. Disefio de revitalizacion y construccion de infraestructura para plazas

publicas (10 Plazas). 10.000.000.000
OBRAS MUNICIPALES 42.571.754.751

1. Sedalizacién horizontal y vertical de calles y Avdas. 9.065.817.991

2. Mej. vial de varias calles de la ciudad. Regularizacién asfaltica. 26.800.000.000

3. Contratos en ejecucién (Capitalidad y royalties) 6.705.936.760
MODERNIZACION MUNICIPAL 7.205.902.040,

1. Compra de flota de vehiculos 7.205.902.040
TERMINAL DE OMNIBUS 4.630.481.137

1. Reforma y reconstruccién de la terminal de 6mnibus 4.630,4% >
SERVICIOS URBANOS 2 1% .Qg

1. Sistema integrado de recoleccion de reslduos 9.05[%

2. Adquisicion de maquinarias y accesorios { EOOY g : zﬁ‘

-

&
?OEN

10
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Informacion General

Elintendente

OSCAR RODRIGUEZ
Ingeniero Comercial y Licenciado en Administracion
de Empresas por la Universidad Americana.

Intendente de Asuncion desde diciembre del 2019.

Ocupé el cargo de Jefe de la Unidad Operativa de Contrataciones de la Corte Suprema de Justicia. Ademas,
se desempefi6 como Jefe del area de Contratos y Licitaciones del Poder Judicial. También tiene experiencia
como asesor del Poder Legislativo.

Oscar Rodriguez fue Presidente de la Junta Municipal de Asuncion en los afios 2018 y 2019.

Misién y Valores

Mision: Articular el funcionamiento armonico de la Ciudad de Asuncion, a través de una gestion innovadora,
trasparente e inclusiva, en la prestacion de servicios a la sociedad y el desarrollo participativo y sustentable

del territorio y su gente.

Vision: Construir una Municipalidad eficiente que promueva una Ciudad con Desarrollo Sustentable Social,
Urbanistico y Ambiental, que contribuya a fortalecer una Ciudadania responsable.

Valores:
* Honestidad

* |doneidad
: Cg:n?roamiso \ﬁi @ VA

#DIESAGS
EMPRESA Y FAMILIA

Responsabilidad
+ Transparencia

11
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Obras Ejecutadas y Concluidas

1- Mejoramiento vial de la Avenida Médicos del Chaco: entre Eusebio Ayala y Ferando de la Mora. Esta es
una via clave que vincula a dos importantes corredores viales, beneficiando a dos barrios que son Vista Alegre y

Nazareth. La obra estuvo a cargo de la empresa Los Trigales SA. Al 31 de octubre, unas 32 cuadras, equivalentes

a 27.500 m2 registraron un 6ptimo estado. La inversion municipal alcanzo los Gs. 3.254.433.788.

2- Mejoramiento vial de la Avenida Primer Presidente: en tramo que va desde Madame Lynch a ltapta. El
trabajo estuvo a cargo de la empresa constructora DC Ingenieria, beneficiando a unas 52 cuadras, unos 47.000
m2 (26 cuadras por cada carril de circulacién). Y el mejoramiento vial de la calle Julio Correa, desde Primer
Presidente a Santisima Trinidad, unas 8 cuadras, equivalentes a 7.600 m2. La obra estuvo a cargo de la empresa

constructora DC Ingenieria. La administracion municipal invirtié en estas dos obras un total de Gs. 5.273.053.942.

3- Mejoramiento vial de la Avenida Santisima Trinidad: en tramo desde Itapla hasta Aviadores del Chaco.
También la calle Julio Correa. La inversion municipal alcanzé los Gs. 6.902.643.932. Los trabajos viales en ambos

tramos beneficiaron a un total de 72 cuadras (unas 36 cuadras por carril), equivalentes a unos 65.000 m2.

g2
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Obras Ejecutadas y Concluidas

4- Desagiie pluvial y mejoramiento vial del acceso al Banado Sur(Caracolito): en tramo que involucra a las
calles Teniente Villalén, Japén, Capitan Bado, Cap. Zacarias Farifia, Mayor Marti, Tte. Alejandro Riveros. La

inversion municipal alcanzoé los Gs. 5.096.648.120. Esta obra estuvo a cargo de la empresa Ing. Oscar Morel

Oses -Teco.

5- Bacheo y regularizacion asfaltica en varias calles del microcentro: unas 94 cuadras. Entre estas, Cerro
Cora, Montevideo, Mariscal Estigarribia,Tte. Farifia/Manduvira, Estados Unidos, Victor Haedo/Herrera, General
Diaz, Colén, Manuel Dominguez/Piribebuy. La inversion alcanza los Gs. 9.612.070.935. Estos trabajos estuvieron

a cargo de las empresas Chaves Construcciones SAl y Covipa SA.

6- Mejoramiento vial de la avenida Rodriguez de Francia entre Perd y avenida Proceres de Mayo: La obra
beneficid a 6 cuadras de la citada arteria, con una inversion municipal de Gs. 3.562.791.163. La misma estuvo a

cargo de la empresa Chaves Construcciones SAl.

14
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Actividades Varias

1- ASUProtege: Este es el cuarto afio consecutivo en el que las fuerzas operativas municipales salen a los
barrios para realizar jornadas de sensibilizacién y concienciacion sobre la responsabilidad ciudadana para la

deteccion y eliminacion de trastos y recipientes que pudieran acumular agua y convertirse en posibles criaderos

de mosquitos.

i

2- El Voluminoso y la Clinica Mévil: A comienzos del mes de octubre, la Direccion de Servicios Urbanos de la
Municipalidad de Asuncion lanzd un innovador servicio de recoleccion de basuras no convencionales denominado
“El Voluminoso®; un camion volquete doble eje con capacidad de carga de 17.000 kilos, que ofrece un circuito de
recoleccion diferenciada de residuos como muebles y electrodomésticos viejos, cajas, maderas, artefactos
electrénicos, neumaticos en desuso, restos de podas y todo tipo de chatarras de las casas que, por su tamafio y
volumen, los recolectores de basura domiciliaria no retiran usualmente. Por otro lado, desde comienzos de abril
se encuentra funcionando la primera Clinica Movil de la Municipalidad de Asuncidn, que naci6 con el objetivo de
extender los servicios de atencion a la salud del Policlinico Municipal, sobre todo a poblaciones con dificultades de

acceso por su ubicacion geografica.

3- Deportes: desde el inicio de la actual administracion, se lleva adelante el proyecto ‘Deportivizar Asuncion’, con
varios programas destinados a incentivar las practicas de diferentes deportes en los barrios capitalinos. Entre los
programas se destacan “Dale un Jaque Mate a los Antivalores”, que introduce |a practica del ajedrez; “Vida Vs.

en instituciones

Drogas”, donde se incluyen las Artes Marciales en diferentes escuelas deportivas

1A

educativas de gestion oficial de Asuncién; inclusive como parte de la malla curric

15
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Historial Bursatil

Sistema Tradicional

Monto (En Gs. Resolucion BVPASA Fecha de la Resolucion
Bonos Municipales 5.000.000.000 Resolucion JO BVPASA N° 3-97 22/0511997 Vencido y Pagado
Bonos Municipales 5.000.000.000 Resolucion BVPASA N° 229-97 011211997 Vencido y Pagado
Pagarés Bursatiles 2.900.000.000 Resolucion JO BVPASA N° 72-98 21/08/1998 Vencido y Pagado
Pagarés Bursatlles 600.000.000 Resolucion JO BVPASA N° 75-98 14/10/1998 Vencido y Pagado
Bonos Municipales 10.100.000.000 Resolucion JO BVPASA N° 76-98 22/10/1998 Vencido y Pagado
Bonos Municipales 600.000.000 Resolucion JO BVPASA N° 104-99 07/09/1999 Vencido y Pagado
Pagarés Bursatiles 450.000.000 Resolucion JO BVPASA N° 106-99 16/09/1999 Vencido y Pagado
Pagarés Bursatiles 2.200.000.000 Resolucion JO BVPASA N° 107-99 16/09/1999 Vencido y Pagado
Bonos Municipales 1.900.000.000 Resolucion BVPASA N° 279-99 10/11/1999 Vencido y Pagado
Bonos Municipales 400.000.000 Resolucion BVPASA N° 292-00 16/06/2000 Vencido y Pagado
Bonos Municipales 560.000.000 Resolucion BVPASA N° 296-00 27106/2000 Vencido y Pagado
Bonos Municipales 300.000.000 Resolucion BVPASA N° 299-00 07/08/2000 Vencido y Pagado
Pagarés Bursatiles 1.500.000.000 Resolucion BVPASA N° 303-00 20/09/2000 Vencido y Pagado
Pagarés Bursaties 300.000.000 Resolucion BVPASA N° 304-00 20/09/2000 Vencido y Pagado
Bonos Municipales 1.350.000.000 Resolucion BVPASA N° 323-00 22/12/2000 Vencido y Pagado
Bonos Municipales 111.000.000 Resolucion BVPASA N° 334-01 15/03/2001 Vencido y Pagado
Bonos Municipales 1.239.000.000 Resolucion BVPASA N° 335-01 15/03/2001 Vencido y Pagado
Bonos Municipales 1.800.000.000 Resolucién BVPASA N° 344 -01 26/06/2001 Vencido y Pagado
Pagarés Bursatiles 800.000.000 Resolucién BVPASA N° 343 -01 13/09/2001 Vencido y Pagado
Pagarés Bursatiles 150.000.000 Resolucion BVPASA N° 350-01 13/07/2001 Vencido y Pagado
Bonos Municipales 272.000.000 Resolucion BVPASA N° 356-01 07/11/2001 Vencido y Pagado
Bonos Municipales 1.200.000.000 Resolucion BVPASA N° 361-01 29/11/2001 Vencido y Pagado
Bonos Municipales 11.400.000.000 Resolucion BVPASA N° 527-04 04/02/2004 Vencido y Pagado
Bonos Municipales 14.000.000.000 Resolucion BVPASA N° 530-04 19/02/2004 Vencido y Pagado
Bonos Municipales 23.000.000.000 Resolucion BVPASA N° 652-06 14/02/2006 Vencido y Pagado
Bonos Municipales 20.000.000.000 Resolucién BVPASA N° 759-07 10/12/2007 Vencido y Pagado
Bonos Municipales 23.000.000.000 Resolucion BVPASA N° 774-08 12/02/2008 Vencido y Pagado
Pagarés Bursaties 10.918.000.000 Resolucién BVPASA N° 897-10 02/03/2010 Vencido y Pagado
i Kl 5.000.000.000 Resolucion BVPASA N° 918-10 25!06!201midoy Pagado
146.050.000.000 3 e
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Sistema Electronico

Programa Serie Fecha de emision Monto (En Gs.) Resolucion BVPASA Fecha de la Resolucion  Vencimiento

Bono Electronico 1 28/11/2012 2.500.000.000 N°®1118-12 23/11/2012 15/02/2014  Vencido y Pagado
Bono Electronico 2 28/11/2012 2.500.000.000 N°®1118-12 23/11/2012 15/02/2015  Vencido y Pagado
Bono Electrénico reeel 3 28/11/2012 2.500.000.000 N°1118-12 23/11/2012 ] 15/02/2016 Vencido y Pagado
Bono Electronico 4 28/11/2012 2.500.000.000 N°1220-13 23/11/2012 15/02/2017 Vencido y Pagad(g'
Bono Electronico 1 28/11/2013 1.675.000.000 N°1220-13 25/11/2013 13/01/2015 Vencido y Pagado
Bono Electronico 2 28/11/2013 1.675.000.000 N° 1220-13 25/11/2013 13/02/2015 Vencido y Pagado
Bono Electronico 3 28/11/2013 1.675.000.000 N°1220-13 25/11/2013 13/03/2015 Vencido y Pagado
Bono Electronico 4 28/11/2013 1.675.000.000 N° 1220-13 25/11/2013 13/04/2015 Vencido y Pagado
Bono Electronico ” 5 28/11/2013 1.675.000.000 N°1220-13 25/11/2013 15/06/2015 Vencido y Pagado |
Bono Electronico 6 28/11/2013 1.675.000.000 N°1220-13 25/11/2013 13/01/2016 Vencido y Pagado :
Bono Electronico 7 28/11/2013 1.675.000.000 N° 1220-13 25/11/2013 15/02/2016 Vencido y Pagado
Bono Electronico 8 28/11/2013 1.675.000.000 N°1220-13 25/11/2013 15/03/2016 Vencido y Pagado
Bono Electronico 9 28/11/2013 1.675.000.000 N°1220-13 25/11/2013 15/04/2016  Vencido y Pagado
Bono Electronico 10 28/11/2013 1.675.000.000 N°1220-13 251112013 15/06/2016  Vencido y Pagado
Bono Electfénicé V et " 28/11/2013 1.675.000.000 N° 1220-13 25/11/2013 13/01/2017 Vencido y Pagado
Bono Electronico 12 28/11/2013 1.675.000.000 N°1220-13 25/11/2013 13/02/2017 Vencido y Pagado /~
Bono Electronico 13 28/11/2013 1.675.000.000 N°1220-13 25/11/2013 13/03/2017  Vencido y Pagado
Bono Electronico 14 28/11/2013 1.675.000.000 N° 1220-13 25/11/2013 13/04/2017 Vencido y Pagado
Bono Electronico 15 28/11/2013 1.675.000.000 N°1220-13 25/11/2013 13/06/2017 Vencido y Pagado
Bono Electronico 16 28/11/2013 1.675.000.000 i N° 1220-13 25/11/2013 15/01/2018  Vencido y Pagado
Bono Electronico 17 28/11/2013 1.675.000.000 N°®1220-13 25/11/2013 15/02/2018  Vencido y Pagado
Bono Electréﬁi;:o 18 28/11/2013 1.675.000.000 N° 1220-13 25/11/2013 k 15/03/2018  Vencido y Pagado
Bono Electronico 19 28/11/2013 1.675.000.000 N° 1220-13 25/11/2013 B 16/04/2018  Vencido y Pagado
Bono Electronico 20 28/11/2013 1.675.000.000 N° 1220-13 25/11/2013 15/06/2018  Vencido y Pagado
Bono Electronico 1 10/08/2016 10.000.000.000 N° 1548-16 05/08/2016 10/08/2020 A Vencer
Bono Electronico PEG G3 2 10/08/2016 10.000.000.000 N° 1548-16 05/08/2016 09/08/2021 A Vencer
Bono Electronico 3 10/08/2016 20.000.000.000 N° 1548-16 05/08/2016 09/08/2023 A Vencer
Bono Electrénico 1 26/06/2017 25.000.000.000 N° 1639-17 21/06/2017M “ 16/06/2025 A Vencer
Bono Electronico PEG G4 2 26/06/2017 25.000.000.000 N° 1639-17 21/06/2017 ) 15/06/2026 A Vencer
Bono Electrénico 3 26/06/2017 50.000.000.000 N° 1639-17 21/06/2017 15/06/2027 A Vencer
Bono Electronico 1 15/02/2019 12.500.000.000 N°1844-19 13/02/2019 13/02/2025 A Vencer
Bono Electronico PEG G5 2 15/02/2019 12.500.000.000 N°1844-19 13/02/2019 15/02/2027 A Vencer

Bono Electronico 3 15/02/2019 50.000.000.000 N°1844-19 A Vencer

258.500.000.000



L0 Municipalidad @ROWU

A de Asuncién

PEG G1: El programa de Emisién Global G1 fue aprobado por Res. CNV N° 60E/12 del 20/11/2012.
Destino de fondos: Adquisicion de vehiculos y maquinarias, conforme a los establecido en el Art. 2° de la Resolucidn
Municipal JM/N® 3.573/12

PEG G2: El programa de Emision Global G2 fue aprobado por Res. CNV N° 66E/13 del 21/11/2013.

Destino de fondos: Financiamiento del Presupuesto de Inversion de la Municipalidad de Asuncion orientado a la adquisicion
de maquinarias y equipos y a obras de infraestructura, conforme a lo establecido en el Art. 2° de la Resolucion JM/N®
4.899M13

PEG G3: El programa de Emision Global G3 fue aprobado por Res. CNV N° 49E/16 del 03/08/2016.
Destino de fondos: Financiamiento del Presupuesto de Inversién de la Municipalidad de la Ciudad de Asuncion (JM/
N°774/2016)

PEG G4: El programa de Emision Global G4 fue aprobado por Res. CNV N° 27E/17 de fecha 20/06/2017.
Destino de fondos: Financiamiento del Presupuesto de inversion de la Municipalidad de la Ciudad de Asuncion (JM/N®
3.424/2017)

PEG GS5: El programa de Emisién G5 fue aprobado por Res. CNV N°12E/19 de fecha 08/02/2019.
Destino de fondos: Financiamiento del Presupuesto de Inversion de la Municipalidad de la Ciudad de Asuncion a ser
aprobado por Junta Municipal (Plan de Inversiones G5 de la JM N° 8.158/18).
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En este apartado se resaltan extractos del informe de Calificacion de Riesgo Inicial elaborado por Solventa
Calificadora de Riesgos S.A. Para ver el informe completo acceder a http://www.solventa.com.py/

Calificacion: pyBB- Tendencia: ESTABLE. Fecha de calificacion: Diciembre/2019.

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con capacidad para el pago del capital e intereses en los
términos y plazos pactados, pero ésta es variable y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el
emisor, en la industria a que pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en retraso en el pago de intereses y
del capital.

Calificadora: Solventa S.A. Calificadora de Riesgo. Edificio San Bernardo 2° Piso - Charles de Gaulle esq.
Quesada. Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 - E-mail: info@solventa.com.py

“La calificacién de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o
mantener un valor, un aval o garantia de una emision o su emisor, sino un factor complementario para la
toma dedecisiones”

FORTALEZAS

++ Autonomia y autarquia en la recaudacion de recursos como administrador de la ciudad de Asuncion.

++ Recaudaciones crecientes de nuevos inversionistas extranjeros a partir de un continuo desarrollo
especialmente en el rubro de construcciones y Comercios.

++ Continua evolucion de la base de ingresos propios acompafia la favorable performance de su resultado Ebitda.

++ Razonable capacidad de acceso a fuentes de fondeo via bancos y mercado de valores.

++ Mantenimiento del entorno de gobernanza e institucional.

++ Ventaja comparativa otorgada por el marco normativo y leyes especiales con relacion a otros municipios.

RIESGOS

+ Incremento de los gastos en servicios personales presionan sobre su flujo de caja operativa.

++ Aumento del endeudamiento sobre su capacidad presupuestaria de las recaudaciones.

+ Acotada gestion de cobranzas afecta sus niveles de ejecucion presupuestaria, si bien existen acciones en curso
de manera a mejorarla.

++ Eventual suspension de la ejecucion contractual del proceso de modernizacion del sistema tributario.

++ Debilidades estructurales, principalmente en términos de control, transparencia y capital humano.

++ Sobredemanda de servicios y bienes plblicos por la entrada diaria de personas desde ciudades periféricas.
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TENDENCIA La tendencia es “Estable” tomando en cuenta la evolucion de sus recaudaciones y las perspectivas
de su crecimiento con la actualizacion de los valores inmobiliarios y los planes de la administracion para actualizar
el estado de cuentas de los contribuyentes. Ademas, han sido considerados sus buenos ratios de cobertura de la
deuda e intereses. En contrapartida, los continuos incrementos en gastos de salarios todavia presionan sobre sus
niveles de liquidez y requerimientos de capital para financiar inversiones fisicas. Asimismo, aun presenta multiples
desafios en términos de control y capital humano.

Solventa seguira monitoreando la evolucién de sus cobranzas e ingresos con la implementacion del sistema de
gestion tributaria desarrollada por una consultora externa, asi como las nuevas fuentes de recaudaciones y
eventuales emisiones de bonos de largo plazo.

OTROS FACTORES DE RIESGO

RIESGOS POR TIPO DE CAMBIO: Se define como la probabilidad de sufrir pérdidas por fluctuaciones en los
tipos de cambio de las monedas en las que estan denominados los activos, pasivos y operaciones de la sociedad.
La administracién Municipal mantiene sus ingresos y egresos en moneda nacional, sin embargo esta expuesta a
la variacion de precios que pudieran experimentar sus proveedores debido al tipo de cambio.

Paraguay mantiene un régimen de tipo de cambio flexible. Sin embargo, la moneda se ha mantenido
relativamente estable en los (ltimos 5 afios por lo que no se esperan importantes cambios en el largo plazo
disminuyendo de esta forma el riesgo por tipo de cambio. Ademas, la emision de bonos es en moneda local, la
misma que sus ingresos por lo que parte del riesgo por tipo de cambio se encuentra cubierto a través de este
factor.

RIESGOS DE TASAS DE INTERES: El riesgo de tasa de interés es un riesgo de mercado, marcado por la
probabilidad de sufrir pérdidas por movimientos adversos de |a tasa de interés. A través de la emision de bonos se
busca fijar la tasa de interés a largo plazo para tener mayor previsibilidad en los flujos de la Administracion
Municipal. El mercado financiero actual permite acceder a tasas de financiamiento adecuadas, en un entorno
global de suba de tipos de interés a mediano plazo.

RIESGOS POR INFLACION: Este riesgo se define como las pérdidas que podrian producirse en la
Administracion Municipal como resultado de un alto nivel de inflacion en el pais, que produzca por ejemplo una
suba de sus costos de administracion. Este riesgo es actualmente bajo en Paraguay, dado que la principal ancla
de la politica econémica del pais es el mantenimiento de la inflacién dentro del rango meta de inflacion del Banco
Central del Paraguay (4% +/- 2%). Paraguay tiene un alto nivel de compromiso con el mantenimiento de un nivel
bajo de inflacion al ser un pais con meta de inflacion. La inflacion se ha mantenido dentro del rango meta, desde
su implementacion en 2011,

RIESGOS POLITICO-SOCIALES: Este riesgo va asociado a las actuaciones del gobiemno que pueden afectar
negativamente al pais. Paraguay a pesar de algunos episodios de inestabilidad politica ha mejorado su
calificacion crediticia en los Ultimos afos. La agencia Fitch Ratings elevo en diciembre de 2018 la calificacion de
Paraguay de BB a BB+, justificd la valoracion de acuerdo con la resistencia de la economia paraguaya a los
choques externos, combinada con un crecimiento favorable y una diversificacién econémica. Segun sus datos
Paraguay crecié de promedio un 4,3% en los Ultimos cinco afios. Asimismo sostiene que el gobierno electo en
2018, liderado por Mario Abdo, mantendria la misma disciplina fiscal de la administracidn-saliepte y que no se

calificacion crediticia y alcance el grado de inversion dentro de los proximos cinco /R0 3
por un proceso de fortalecer y consolidar los proyectos encaminados a principios/de-ma
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a!n ’ . BALANCE GENERAL
de Asuncion MUNICIPALIDAD DE ASUNCION sl
AL 31 de DICIEMBRE de 2.018
i ACTIVO i PASIVO v PATRIMONIO NETO 1
|ACTIVO CORRIENTE 538, PASIVO CORRIEN 234814181113
ACTIVO DISPONIBLE 142.967.385 9SACUENTAS A PAGAR 166.283.676.311)
CAJA 12.597 973 919 DEUDAS a PROVEEDORES 27.789.147 362
BANCOS 130.369.412033SUELDOS Y JORNALES A PAGAR 25.110.494.490
ACTIVO EXIGIBLE 89 OTRAS CUENTAS A PAGAR 44.6%2.732.708)
CUENTAS A COBRAR $8.140.961. 7SARETENCIONES A PAGAR 24.731.263.008
FONDOS A RENDIR £29.849. 6 THCONTRATISTA $.189.374.926
DOCUMENTOS A COBRAR 30.524.029. 16¥INTERESES A PAGAR 32.257.453.385
{DEUDAS TRIBUT, GESTION JUDICIAL 142.175 442 6RROTRAS RETENCIONES 501.623 486
DELDAS TRIBUT. GESTION JUDICIAL 189.567.256.91 AVARIAS CUENTAS ACREEDORAS 3,021,586 946
PREVISION CUENTAS INCOBRABLES e -47.391 814 224DOCUMENTOS A PAGAR . = 78.517,485.33 1)
|INTERESES 21.900.456.620 CREDITOS OTORGADOS 14.517 485,331
INTERESES 8 DEVENGAR a2 CORTO PLAZO 21.900.456.620 PRESTAMOS A CORTO #LAZO £4.000.000.000
1 RRIENTE 2.727.941.857.0 13.019.471
[CUENTASy DOCUMENTOS 3 COBRAR g 13019471
{DOCUMENTOS A COBRAR 30 FPASIVO NO CORRIENTE 633 028,919,985
DOCUMENTOS A COBRAR 33.259.122.71ACUENTAS A PAGAR 352.914.K18.75]
\ PREVISION CUENTAS INCOBRABLES 7.950.668, 74 HOTRAS CUENTAS A PAGAR 352.914.818.751
} Ui s R GESTION DIRECT. 154,099,093 200 DOCUMENTOS A PAGAR 191
CUENTAS 3 COBRAR e GESTION DIRECTA 204.996.639. 1 3ACREDITOS OTORGADOS 19.161 .mtmﬁ
PREVISIONES CTAS. INCOBRABLES -50.797.535. 931 PRESTAMOS A LARGO PLAZO 140.000.900.000
1 STION JUDICIAL 664.434.555.90ABONOS A PAGAR 140.000.000.000
DEUDA TRIBUT. GESTION JUDICIAL 885.912.741.209 INTERESES » PAGAR # LARGO PLAZO 120,953 082 194
. % |PREVISIONES CTAS. INCOBRABABLES -221 478,185 30 INTERESES a PAGAR # LARGO PLAZO 120.953.082.194
w /' . |OTRAS CUENTAS s COBRAR 1.491.142. 729 TOTAL DEL PASIVO R77.843.101.6¢
Lo | JOTRAS CTAS. A COBRAR 1.491.142. 729 TOT AL DEL PATRIMONIO 2,246,636 881 7
NT! ENG RGO PLAZO 120.953.082.194 .160.519.51
S ¢ IB«TERESES a DEVENGAR 1 LARGO PLAZO 120.953.082. 194 PATRIMONIO INSTITUCIONAL 1.555.160.519.5 14
O AC FERT 586.176 437[PATRIMON BL 56,664.613
586.176 497|PATRIMONIO PUBLICO 36.064.613

INTENDENCIA MUNICIPAL
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ANEXO I

INFORMACION FINANCIERA
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ESTADOS FINANCIEROS
31 DE AGOSTO DE 2019







im Municipalidad

EAM de Asuncion

BALANCE

GENERAL

MUNICIPALIDAD DE ASUNCION

AL 31 de AGOSTO de 2.019 ROHAYHU{:
{ ACTIVO i PASIVO vy PATRIMONIO NETO ]
ACTIVO CORRIENTE 159.900.845.94
ACTIVO DISPONIBLE 237 SIACUE PAC 123.665.331.164
CAJA 12987 .962.450DEUDAS a PROVEEDORES 14214 956,714
BANCOS 167.128.743. 864 SUELDOS Y JORNALES A PAGAR 2484067174
és:, !:!!ﬂ BX!CIQ;J:‘. 9@72.739.35&1RAS CUENTAS A PAGAR 45.039.372.260
CUENTAS A COBRAR 67.449.636.00|RETENCIONES A PAGAR 21.399.530.127
FONDOS A RENDIR $.789.122.5TGCONTRATISTA 664365686
DOCUMENTOS A COBRAR 23133 980 51 4INTERESES A PAGAR 35.918.697.836
DEUDAS TRIBUT. GESTION JUDICIAL 45 880,599 1HOTRAS RETENCIONES 501.623.486]
DEUDAS TRIBUT. GESTION JUDICIAL 61,174,132 143 VARIAS CUENTAS ACREEDORAS 3.442.717.8?73
o -|PREVISION CUENIAS INCOBRABLES -1§293533.035DOCUMENTOS A PAGAR o, 36222195312,
INTERESES 2 DEVENGAR 3 CORTO PLAZO 30.461.643 $3§CREDITOS OTORGADOS 26.222.195.3 12
INTERESES a DEVENGAR a CORTO PLAZO 30.461.643.835\BONOS A PAGAR 10.000.000.000
ACTIVO NO CORRIENTE 2.959.561.723 834 INTERESES A VENCER 13.819.47t
CUENTAS y DOC 1.197.436.1 10,458 INTERESES A VENCER 13.018.471
| g&.UMKNT&& 33.396‘994& PASIVO NO CORRIENTE 754.069.947.627
DOCUMENTOS A COBRAR / % G 344.043.843.117CUENTAS A PAGAR 349.268.860.09
PREVISION CUENTAS INCOBRABLES / % -10.646.548.8471OTRAS CUENTAS A PAGAR mm.aw.mg

UENTAS a COBRAR GESTION DIR

175.737.115.897

CUENTAS 3 COBRAR en GESTION DIREC

L 233.661.443.224

DOCUMENTOS A PAGAR

CREDITOS OTORGADOS

19.161.019.04
19.161.012.04

OTRAS CTAS. A COBRAR

1.491.142.729

PREVISIONES CTAS. INCOBRABLES L -57.924.327.327P 'AMOS A LARGO PLAZO zos.m;ggn.ngtj

EUDA TRI 1A GESTION JUDICYA e ¢ | o 806,170 JBONOS A PAGAR 205 000.060.000
DEUDA TRIBUT, GESTION JUDICIAL 0 1.074.,894.385.431 INTERESES 3 PAGAR 2 LARGO PLAZO 180.640.068 491
PREVISIONES CTAS. INCOBRABABLES )2 -268.723.596, 358 INTERESES 2 PAGAR a LARGO PLAZO 180.630.068 491
OTRAS CUENTASs COBRAR A £491.142 729 TOTAL DEL PASIVO

TOTAL DEL PATRIMONIO

913.978.493.57

INTERESES » DEVENGAR LARGO PLAZO

INTERESES a DEVENGAR a LARGO PLAZO

Yy 068,49 | CAPITAL
W g }

80,630,068 39 Y PATRIMONIQ INSTITUCIONAL

1.555.169.214.51

ACTIVO IMFERIDO

T 661.687.647 PATRIMONIO PUBLICO

56.064.61

= LIRG SANARRIA, Intendente
DENCIA MUNICIPAL
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| § Municipalidad
¥l de Asuncion

ESTADO DE RESULTADO

MUNICIPALIDAD DE ASUNCION ROHAYHU:
AL 31 de AGOSTO de 2.019
i EGRESOS ] INGRESQS 1
TRANSFERENCIAS - DAMA 6.095.549.615
TRANSFERENCIAS - TOA 2000000000,
DEPREMQK)N ¥ AMORTIZACION 10.405. 231,574
DEPRECIACION ACTIVO FUO IOAM,KSB.‘BW‘
AMORTIZACION DE ACTIVOS 305 349,656
PREVISIONES 24.970.091.35%
CUENTAS INCOBRABLES 24.970.091.353
OTROS GASTOS s PRESUPUESTARIOS 347.449.0451
DIFERENCIA CAMBIARIA 27.532.028
DESCUENTOS OTORGADOS CPJ 319.917.017
RESULTADOS A5 763 539096
RESULTADO DEL EJERCICIO 185.763 839096
. ford Jovy Jor [ . [~ Y.
[YOTALES 768.728 585 220F TOTALES 768. 728885220}







' 1 § Municipalidad
=3« de Asuncion

ROHAYHUE
CUENTAS DE ORDEN
MUNICIPALIDAD DE ASUNCION
Al 31 de AGOSTO de 2.019 L
{Expresado en Guaranies) ;
CUENTAS DE ORDEN ACTIVAS L LCUENTAS DE ORDEN PASIVAS
BCO. CENTRAL - CASA de la INDEPENDENCIA 29.311.691 | CASA de la INDEPENDENCIA 29314.691
wiENB T poMin puBLICE® ™ — 9o F6.549.805 | apm. 8nBES ae pomivio PusLBS™ B g 5B Fos05
INMUEBLES a TRANSFERIR 2.495.885.964 | ADM. De BIENES INMUEBLES 2.495:885:96¢ 1
BIENES INMUEBLES DOMINIO PUBLICO 5.150.597.277 | ADM. De BIENES INMUEBLES DOMINIO PUBLICO 5,150.597.277
GASTOS OBRAS de DOMINIO PUBLICO 133.478.904.539 | ADM. OBRAS DOMINIO PUBLICO 133.478.904.539
VARIAS CUENTAS DEUDORAS 1.600.601.219 | VARIAS CUENTAS ACREEDORAS 1.600.601219
Dendores Varios-CONTRIBUCION por CONSERVACION de PAVIMENTO 43.857.586.787 | Acreedores Varios CONTRIBUCION por CONSERVACION de PAVIMENTO 43.857.586.787
Dendores Varios- FONDO ESPECIAL prPAVIMENTACION, DESAGUE PLUVIAL y OTROS 47.051.184.550 | Acrevdores Varios- FONDO ESPECIAL pRAVIMENTACION, DESAGUE PLUVIAL y OTROS 47.081.1%4.550
Deudores Varios- TASA por SERVICIO de MANTENIMIENTO de DESAGUE PLUVIAL 32.013.118.6506 | Acrecdores VariosTASA por SERVICIO de MANTENIMIENTO de DESAGUE PLUVIAL 32.013.118.606
DEUDORES VARIOS-OTRAS DEUDAS TRIBUTARIAS 7.381.782.586.337 | ACREEDORES VARIOS-OTRAS DEUDAS TRIBUTARIAS 7.381.782.586.347
TOTAL GENERAL __~7.653.113.626.785 // m*r.‘:. GENERAL 7.653.113.626.785
/ P

G 11
PAMOO AANVARENCA,. Director pead.
gEACR GRAL. DE ADMINISTRACION Y 2as

INTENDENCIA MUNICIPAL

% -~
&7) ARIBAL FERREIRO SANABRIA, Intendente



