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MUNICIPALIDAD DE ASUNCÉN

PROSPECTO DE PROGRAMA DE EMISIÓN GLOBAL DE BONOS

La MUNICIPALIDAO Og rcUHClÓH es una Emisora, constituida bajo las leyes de la República del

Paraguay, que aprobó un Programa para la emisión de títulos representativos de deuda, bonos,

compuesto por una o más series (cada una de ellas, una "Serie" y, en su conjunto, las "Series"). El

monto, fecha de vencimiento e intereses, junto con los demás términos y condiciones aplicables a cada

Serie se detallarán en los complementos de prospecto preparados en relación con esa Serie, los cuales

modificarán, complementarán y/o reemplazarán los términos y condiciones descriptos en este prospecto.

Los títulos globales de cada Serie que conforman el Programa de Emisión Global constituyen

obligaciones directas e incondicionales de la MUNICIPALIDAD DE ASUNCÉN

"Prosrama de Emisión Global * 
::X1.:.:i: :Íiflcado 

de Resistro N' . . de fecha

Esta inscripción sólo acredita que el Programa ha cumplido con los requisitos establecidos legal y

reglamentariamente, no significando que la Comisión Nacional de Valores exprese un juicio de valor

acerca del mismo, ni sobre el futuro desenvolvimiento de la entidad emisora.

La veracidad de la información contable, financiera, económica, asi como de cualquier otra información

suministrada, es de la exclusiva responsab¡lidad del Ejecutivo Municipal y de la Junta Municipal de

MUNICIPALIDAD DE ASUNCIÓN. El Ejecutivo Municipal y de la Junta Municipal de la entidad emisora

maniflesta, con carácter de Declaración Jurada, que el presente prospecto contiene información veraz y

suflciente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situación patrimonial, económica y financiera

de la sociedad y toda aquella que deba ser de conocimiento del público inversor con relación a la

presente emisión, conforme a las normas legales y reglamentarias vigentes.

La Comisión Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores a ser emitidos dentro

del marco del presente Programa de Emisión. La circunstancia que la Comisión haya inscripto esta

emisión no signifca que garantice su pago y la solvencia del emisor. La información contenida en este

prospecto es de responsabilidad de MUNICIPALIDAD DE ASUNCIÓN. El inversionista deberá evaluar la

conveniencia de adquirir estos valores emitidos, teniendo presente que el o los únicos responsables del

pago son el emisor y quienes resulten obligados a ello.
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Este prospecto debe ser leído conjuntamente con el Prospecto Complementario conespondiente a cada Serie que será

emitida en el marco del presente Programa de Emisión, para acceder a la información necesaria que permita entender

las implicancias relativas a las emisiones que serán efectuadas.

Programa

Resolución que aprueba la
Emisión

Denominación del Programa

, Monto del Programa y Moneda ,

Forma de emisión de tos

Títulos de Deuda, Bonos.

Series

Cortes mínimos

Plazo de vencimiento

Garantía

Tasa de interés

Los bonos, se emitirán bajo

Registro N0...

el Programa registrado por Certificado de

. de fecha.. de... de2020.

de la

Este Programa de Emisión Globalfue aprobado según Resolución de la

Junta MunicipalN010,553/19 de lecha22l1112019 y la Ordenanza Municipal'

No 189/18 de fecha 29 de noviembre de 2.018.

G6

Gs. 100.000.000,000 (Guaraníes Cien Mil Millones)

I Se emitirá un título global por cada una de las Series que conforman este

Programa de Emisión Globaly cuyo contenido se halla ajustado a los

términos establecidos en el Reglamento Operativo del SEN. Este título

otorga acción ejecutiva. Este título se emitirá a nombre de la BVPASA y

quedará depositado en la BVPASA quien actuará de custodio para los i

inversionistas, con arreglo a las disposiciones reglamentarias aplicables. Las,

liquidaciones, negociaciones, transferencias, pagos de capital, e intereses

correspondientes al título global se realizarán de acuerdo con las normas y

, procedimientos operativos establecidos en el Reglamento Operativo y en el

Reglamento Operativo del Sistema Electrónico de Negociación, en el ,

Contrato de Custodia, Compensación y Liquidación que será suscripto con la

BVPASA.

Los bonos, podrán ser emitidos en una o más Series. Los términos y

condiciones de cada Serie podrán variar con respecto a los términos y

,condiciones de otras Series en circulación, pero no dentro de la misma serie
i ta MUNICIPALIDAD DE ASUNCIÓN, establecerá los términos específicos

de cada Serie en el respectivo complemento de Prospecto.

Gs. 1.000.000. (Guaraníes un millón)

3,5 y I años.

Sin garantía.

A ser definida en cada Serie a ser emitida dentro del marco del presente

A través der Agente de Pago r#x'aTlfir la BVPASA para la realización

de los débitos y créditos en las cuentas de liquidaciÓn habilitadas en el

Banco ltaú S.A. de los montos afectados y declarados en el título global de

A ser definida en cada 3:1¿:'5i;ffi:"'J[r[ der marco der presente

Programa.

A ser definido en cada Serie a ser emitida dentro del marco del presente

Programa.

Financiamiento del Presupuesto de lnvers

Destino de Fondos Ciudad de Asunción a ser aprobado por

a

'
i

Lugar y forma de pago de

vencimientos de capital e

intereses

Forma de pago de Capital

Forma de pago de lntereses

5
Quiiónez
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Resumen del Programa

Proced¡miento en caso de

incumplimiento

Rescate anticipado

Otras Características

Agente Organizador e
intermediario Colocador

Sistema de liquidación y
compensación

{v}vatoRES
Avda. l\.4cal. López c/ Dr. Morra Edificio

Mar¡scal Center 4to. Piso Tel. + 595 21

600450

www.valores.com.oy

Se dispondrá lo establecido en el Capítulo Vll del Reglamento del SEN

Valores Casa de Bolsa S.A. con las facultades previstas en la Ley del

l\,4ercado de Valores y en el Código Civil. Esta designación es sin perjuicio de
cambio por parte de los obligacionistas (inversionistas), en cuyo caso la
sociedad reconocerá al nuevo representante des¡gnado por los mismos.

Se tendrá opción de: l) Rescate anticipado de acuerdo a lo establecido por la

Comisión Nacional de Valores (CNV) en la resolución CG N0 6/11; y ll)
Rescate parcial de acuerdo a lo establecido por la Bolsa de Valores y

Productos de Asunción S.A. según Resolución No 1,013/11.

Estos Bonos a su vencimiento podrán ser ut¡lizados para la cancelación de
Deudas Tributarias con el Municipio de la Ciudad de Asunción

A favés del Agente de Pago designado por la BVPASA para la realización

de los débitos y créditos en las cuentas de liquidación habilitadas en el

Banco ltaú S.A. y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de
Compensación y Liquidación suscripto con la BVPASA.

La Comisión Nacional de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos como inversión ni sobre la

solvencia del emisor. La información contenida en este prospecto marm es de responsabilidad exclusiva del emisor. El

inversionista deberá evaluar la mnven¡encia de ¡a adquisición de los valores a ser emitidos, teniendo presente que el o los

únicos responsables del pago de los valores son el emisor y quienes resulten obligados a ello. La documentación

relac¡onada con el presente Programa de Emisión es de carácter público y se encuentra disponible para su consulta en la

Comisión Nacional de Valores, la Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A., Valores Casa de Bolsa S.A. y en la

IVUNICIPALIDAD DE ASUNCIÓN

6
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Leyenda para el lnversionista

Señor inversionista Antes de efectuar su ¡nversión usted debe informarse cabalmente de la situación

flnanciera de la sociedad emisora y deberá evaluar la conveniencia de la adquisición de estos valores,

teniendo presente que el único responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten

obligados a ellos. El intermediano deberá proporcionar al inversionista la información contenida en el

prospecto presentado con mot¡vo de la solic¡tud de inscripción al Registro de Valores, antes de que efectúe su

inversión.

La documentación relacionada con el presente Programa de Emisión, es de carácter público y se encuentra

disponible para su consulta en la Comisión Nacional de Valores, la Bolsa de Valores y Productos de Asunción

S.A, Valores Casa de Bolsa S.A. y la MUNICIPALIDAD DE ASUNCóN

DOMiCiIiO: MCAL, LÓPEZ 5556 E/ CAPIÁN BUENO - ASUNCÓN, PARAGUAY

Teléfono: (+595 21) 6273000

Pág ina: http://www.asuncion.qov.py/

A§ cN

D1Dá
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Glosario de Términos y Abreviaturas Utilizados
en el Presente Prospecto:

a)Programa de Emisión Global: Se entiende por Programa de Emisión Global a la emisión mediante la cual

una entidad, estructura con cargo a un monto global, la realización de varias Emisiones a través de Senes.

b)Series: Representan al conjunto de titulos emitidos con idénticas caracteristicas dentro de cada una de las

mismas, instrumentados en un sólo título global representativo de la serie. Las senes pueden ser emitidas

hasta alcanzar el monto total del Programa de Emisión Global registrado. Las Em¡siones de Series son

conelativas por moneda y deben reunir las características establecidas en el Reglamento Operativo del SEN.

El registro de cada sene que conforma el Programa de Emisión Global se realiza a través de la Bolsa, con un

complemento de prospecto.

c)Emisión: Es el monto global emitido en una moneda determinada. Cada Emisión se ajustará a una moneda

especifica, y ésta no podrá convertirse aotra,

d)Desmaterialización: Se reflere a la eliminación de circulación de titulos fisicos. En su reemplazo el emisor
emite un Titulo Global representativo de cada una de las Series que conforman el Programa de Emisión

Global.

e)Custodia: Consiste en el resguardo, a cargo de la Bolsa, de los titulos globales emitidos por el Emisor y que

conesponden a cada una de las Series que conforman el Programa de Emisión Global. La custodia será

realizada bajo los términos establecidos en el Reglamento del SEN de la Bolsa.

flTítulo global de la Serie: Conesponde al título emitido por el emisor vinculado a cada una de las Series que

conforman el Programa de Emisión Global. El conten¡do del mismo debe ajustarse a los términos establecidos

en el Reglamento Operativo del SEN.

h) BVPASA: Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A.

Quiffnez

8

g) CNV: Comisión Nacionalde Valores.

i) SEN: Sistema electrónico de negociación.
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PARTE I

lnformación sobre el Programa de Emisión,

Antecedentes

1. Este Programa de Emisión Global fue aprobado según Resoluc¡ón de la Junta [runicipal N0 10.553/'19 de fecha

2211112019y laOrdenanza lVunicipal N0 189/18 de fecha 29 de noviembre de 2.0'18.

2, Registro del Programa de Emisión en la CNV según Cert¡f¡cado de Registm Nro. .... de fecha .., de ,,. de

2020.

CaracterÍsticas Generales del Programa

1. Denominac¡ón del Programa de Emisión: Programa de Emisión GlobalG6

2. Moneda: Guaraníes

3. Monto total del programa de emis¡ón: Gs. 1 00.000,000,000,- (Guaraníes Cien l\4il Millones).

4. Tipo de títulos a emitir:Bonos,

5. Corte mínimo: Gs. 1.000.000, (Guaraníes unmillón),

5. Bolsa en la cual se inscribirá el programa de emis¡ón: Bolsa de Valores y Productos de Asunción S,A.

7. Forma de representación de los títulos-valores: Titulo global por cada Serie emit¡da que conforma este

Programa de Emisión Global y cuyo contenido se halla ajustado a los términos establecidos en el Reglamento

Operativo del Sistema Electónico de Negociación (SEN). Este título otorga acción ejecutiva y se em¡tirá a nombre

de la BVPASA y quedará depositado en la BVPASA quien actuará de custodio para los inversionistas, con aneglo a

las disposiciones reglamentarias aplicables.

8. Custodia: La BVPASA custodia el titulo global de acuerdo a los términos establecidos en el reglamento del SEN.

9. Destino de los fondos: Financiamiento del Presupuesto de lnversión de la lvunic¡pal¡dad de la Ciudad de

Asunción a ser aprobado por Junta l\,4un¡cipal (Plan de Inversiones G6 de la JM N0 10.553/19).

10. Agente Organizador e lntermediario Colocador: Valores Casa de Bolsa S,A.

Avda, l\,4cal. López c/ Dr. Morra Edificio

lvlariscal Center 4to. Piso Tel. + 595 21

600450

www.valores.com.ov
{v}VALORES

CASA DE BOLSA

ll. Lugar y forma de pago del capital e interEses: A través del Agente de Pago des¡gnado por la BVPASA

para la realización de los débitos y créditos en las cuentas de liquidación habilitadas en el Banco ltaú S.A. de los

montos afectados y declarados en el titulo global de cada serie a ser suscripto. La negociación, transferencia y

pagos de capital, amortización e intereses correspondientes al título global se efectuarán a través de los

mecan¡smos establecidos en el Reglamento operat¡vo y en el Reg lamento Sistema Electrónico de

VPASA

Quifu¡eu
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12. Representante de Obligacionistas: Valores Casa de Bolsa S.A. conforme a la Resolución de la Junta

Municipal N0 10.553/19 de fecha 2211112019.

13. Rescate anticipado: Se tendrá opción de: l) Rescate anticipado de acuerdo a lo establecido por la Comisión

Nacionalde Valores (CNV)en la resolución CG N0 6/11; y ll) Rescate parcialde acuerdo a lo establecldo por

la Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A. según Resolución N0 1.013/1'1.

14. Plazo de vencimiento: 3, 5 y 9años.

15. Tasas de interés, pago de intereses: y pago de Capital: A ser definidos en cada serie a ser emitida dentro

del marco del presente programa.

16. Garantía: Sin Garantia.

17. Calificación: pyBB- Tendencia: Estable

Fecha de calificación: Diciembre/201 9

Conesponde a aquellos instrumentos que cuentan con capacidad para el pago del capital e intereses en los

términos y plazos pactados, pero ésta es variable y susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en el emisor,

en la industria a que pertenece o en la economía, pudiendo incurrirse en retraso en el pago de intereses y del

capital.

Calificadora: Solventa S.A. Calificadora de Riesgo. Edificio San Bernardo 20 Piso - Charles de Gaulle esq.

Quesada. Tel.: (+§$5 21) 660 439 (+595 21) 661209 - E-mail: info@solventa.com.py

"La calificación de riesgo no constituye una sugerencia o recomendación para comprar, vender o mantener un

valor, un aval o garantía de una emisión o su emisor, sino un factor complementario para la toma dedecisiones"

18. Detalle del destino de fondos:

10
Auiffiez

lnversión Estimada Gs.Proyecto

DESARROLLO URBANO

1. Provisión e instalación de mobiliarios urbanos

2. Adquisición de equipos de iluminación para espacios públicos

3. Diseño de revitalización y construcción de infraestructura para plazas

públicas (10 Plazas),

OBRAS MUNICIPALES

Señalización horizontal y vertical de calles y Avdas.

19.995.110.074

4.999.997.000

4.995.1 13.074

10.000.000.000

42.571.754.751

9.065.817.991

26.800.000.0002. Mei. vial de varias calles de la ciudad, Reqularización asfáltica,

3. Contratos en eiecución (Caoitalidad v rovalties) 6.705.936.760

7.205.902.040MODERNTZACTÓH UUrUCrplt

1. Compra de flota de vehículos 7,205.902.040

TERMINAL DE ÓMNIBUS 4.630.481.137

4.630.Affi1. Reforma y reconstrucción de la terminal de ómnibus

SERVICIOS URBANOS zffih".giá
1. Sistema inteorado de recolección de reslduos ffi'so5ld

ffioor,éffi2. Adquisición de maquinarias y accesorios

TOTAL GENERAL llt¡*hffi
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PARTE II

lnformación General

Ellntendente

óscm nooníouez

lngeniero Comercial y Licenciado en Administración

de Empresas por la Universidad Americana.

lntendente de Asunción desde diciembre del 2019.

Ocupó el cargo de Jefe de la Unidad Operativa de Contrataciones de la Corte Suprema de Justic¡a. Además,

se desempeñó como Jefe del área de Contratos y Licitaciones del Poder Judicial. También tiene experiencia

como asesor del Poder Legislativo.

Óscar Rodríguez fue Presidente de la Junta Municipal de Asunción en los años 2018 y 2019.

Misión y Valores

Misión: Articular el funcionamiento armónico de la Ciudad de Asunción, a través de una gestión innovadora,

trasparente e ¡nclusiva, en la prestación de serv¡c¡os a la soc¡edad y el desanollo part¡c¡pat¡vo y sustentable

del tenitorio y su gente.

Visión: Construir una fi/unicipalidad eficiente que promueva una Ciudad con Desarrollo Sustentable Social,

Urbanístico y Ambiental, que contribuya a fortalecer una Ciudadanía responsable.

Valores:
. Honestidad
. ldoneidad
. Compromiso
. Responsabilidad
. Transparencia

tr @vA,ÉD¡ESA65
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Desafíos ASU

lnauguración de Nuevas Plazas

Restauración de Anoyos

Repavimentación Asfáltica

ASU BICI

ntización

Auirffior

Obras de Desagüe Pluvial

12
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0bras Ejecutadas y Concluidas

l- Mejoramiento vial de la Avenida Médicos del Chaco: entre Eusebio Ayala y Fernando de la Mora. Esta es

una vía clave que vincula a dos importantes corredores viales, beneficiando a dos barrios que son Vista Alegre y

Nazareth. La obra estuvo a cargo de la empresa Los Trigales SA. Al 31 de octubre, unas 32 cuadras, equivalentes

a27.500 m2 registraron un óptimo estado. La inversión municipalalcanzó los Gs. 3.254.433.788.

>-

2- Mejoramiento vial de Ia Avenida Primer Presidente: en tramo que va desde Madame Lynch a ltapúa. El

trabajo estuvo a cargo de la empresa constructora DC lngeniería, beneficiando a unas 52 cuadras, unos 47.000

n2 (26 cuadras por cada carril de circulación). Y el mejoramiento vial de la calle Julio Correa, desde Primer

Presidente a SantÍsima Trinidad, unas 8 cuadras, equivalentes a 7.600 m2. La obra estuvo a cargo de la empresa

constructora DC lngeniería. La administración municipal invirtió en estas dos obras un total de Gs. 5,273.053.942.

3- Mejoramiento vial de la Avenida Santísima Trinidad: en tramo desde ltapúa hasta Aviadores del Chaco.

También la calle Julio Correa. La inversión municipal alcanzó los Gs. 6.902.643.932. Los trabajos viales en ambos

tramos beneficiaron a un total de 72 cuadras (unas 36 cuadras por carril), equivalentes a unos 65.000 m2.

I

l'
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4- Desagüe pluvial y mejoramiento vial del acceso al Bañado Su(Caracolito): en tramo que involucra a las

calles Teniente Villalón, Japón, Capitán Bado, Cap. Zacarías Fariña, Mayor Martí, Tte. Alejandro Riveros. La

inversión municipal alcanzó los Gs. 5.096.648.120. Esta obra estuvo a cargo de la empresa lng. Oscar Morel

Oses -Teco.

5- Bacheo y regularización asfáltica en varias calles del microcentro: unas g4 cuadras. Entre estas, Cerro

Corá, Montevideo, Mariscal Estigarribia,Tte. Fariña/lVlanduvirá, Estados Unidos, Víctor Haedo/Herrera, General

Díaz, Colón, Manuel Domínguez/Piribebuy. La inversión alcanza los Gs. 9.612.070.935. Estos trabajos estuvieron

a cargo de las empresas Cháves Construcciones SAI y Covipa SA,

6- Mejoramiento vial de la avenida Rodríguez de Francia entre Perú y avenida Próceres de Mayo: La obra

benefició a 6 cuadras de la citada arteria, con una inversión municipalde Gs.3.562.79'1,163. La misma estuvo a

cargo de la empresa Cháves Construcciones SAI

Quilónez

14
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Actividades Varias

l- ASUProtege: Este es el cuarto año consecutivo en el que las fuezas operativas municrpales salen a los

barrios paa realizar jornadas de sensibilización y conc¡enciación sobre la responsabilidad ciudadana para la

detecc¡ón y eliminación de trastos y recipientes que pudieran acumular agua y convert¡rse en posibles criaderos

de mosqu¡tos.

2- El Voluminoso y la Clínica Móvil: A com¡enzos del mes de octubre, la D¡rección de Servicios Urbanos de la

Mun¡c¡palidad de Asunción lanzó un innovador servicio de recolección de basuras no convencionales denominado

'El Voluminoso"; un camión volquete doble eje con capacidad de carga de 17.000 kilos, que ofrece un circuito de

recolección diferencrada de residuos como muebles y electrodomést¡cos v¡ejos, cajas, maderas, artefactos

electrónicos, neumáticos en desuso, restos de podas y todo t¡po de chatarras de las casas que, por su tamaño y

volumen, los recoleclores de basura domic¡liar¡a no retiran usualmente. Por otro lado, desde comienzos de abril

se encuenlra funcionando la primera Clínica l\4óvil de la lvunicipalidad de Asunc¡ón, que nació con el objetivo de

extender los servicios de atención a la salud del Policlínico [,1un¡cipal, sobre todo a poblaciones con dificultades de

acceso por su ubicación geográfica

a^

ol

3- Deportes: desde el inicio de la actual adminiskación, se lleva adelante el proyecto "Deport¡vizar Asunción", con

varios programas destinados a incentivar las prácticas de diferentes deportes en los barrios capitalinos. Entre los

programas se destacan "Dale un Jaque Mate a los Antivalores", que introduce la práctica del ajedrez; "Vida Vs.

Drogas", donde se incluyen las Artes Marciales en diferentes escuelas deportivas en instituciones

r--_,

educativas de gestión of¡cial de Asunción; inclusive como parte de la malla cu

q¡iíó¡ez
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PARTE II

Historial Bursátil
S¡sten¡a Tr¿dicional

ReEolucki¡ BVPASAT¡tulo tlonlo (En Gs.) Fecha de la ReEolucón Est¡do

Bonos ¡/unjcipales

Bonos lvlun¡cipales

PagaÉs Bursaiiles

Pagarés Bursatiles

Bonos l\¡unicipales

Bonos l!4unicipales

Pagarés Busatilqs

Pagarés BuEatiles

Eonos lt4u¡icipales

Bonos ltlunicipales

Bonos Municipales

Bonos Municipales

PagaÉs Busatiles

Pagarés Busatiles

Bonos l\¡unicipales

Bonos l!4u nicipales

Bonos l\4unicipales

Eonos lt4unicipa¡es

Pagarás Bulsatiles

Pagarés Bursatiles

Bonos lt4unicipales

Bonos Municipa¡es

Eonos lt4unicipales

Bonos lVunicipales

Bonos lVunicipale§

Bonos l\¡unicipales

Bonos lVunicipales

Pagarés Bursatiles

5.000.000.000

5.000.000.000

2.900.000.000

600.000.000

10.100.000000

600.000.000

450.000.000

2.200.000.000

1.900.000.000

400.000.000

560.000.000

300.000.000

1.500.000.000

300.000.000

1.350.000.000

111.000.000

1.239.000.000

1.800.000.000

800.000.000

150.000.000

272.000.000

1.200.000.000

11.400.000.000

14.000.000.000

23.000.000.000

20.000.000.000

23.000.000.000

10.918.000.000

5.000.000.000

Resolución J0 BVPASA N" 3-97

Resolución BVPASA N' 229-97

Resolución JO BVPASA N' 72-98

Resolución J0 BVPASAN" 75-98

Resolución JO BVPASAN" 76-98

ResolucióniO BVPASA N" 104-99

ResoluciónJO BVPASA N' 106-99

Resolución JO BVPASA N' 107-99

Resolución BVPASA N" 279-99

Resolucióo BVPASA N' 292-00

Resolución BVPASA N' 296{0

Resolución BVPASA N" 299{0

Resolución BVPASA N' 303-00

Resolución BVPASA N" 304-00

Resolución BVPASA N" 323-00

Resolución BVPASA N" 334{1

Resolución BVPASA N' 335{1

Resolución BVPASA N" 344 {1

Resolución BVPASA N" 349 -01

Resolucióo BVPASA N' 350-01

Resolución BVPASA N" 356-01

Resolución BVPASA N' 361{1

Resolucióo BVPASA N" 527{4

Resolución BVPASA N' 530-04

Resolución BVPASA No 652{6

Resolución BVPASA No 759-07

Resolución BVPASA N" 774{8

Resolución BVPASA N" 897¡0

Resolución BVPASA N" 918-10

22n511997

0111211997

21l08t998

14f0t 998

22t1011998

07/09t 999

16i09f 999

16/09f 999

10/f 1f 999

1606i2000

27n6t2000

07n8t2000

20/09/2000

20m9i2000

2412t2000

15i03i2001

15/03/2001

26,06i2001

13/09i2001

13n7D001

07t11t2001

29t11t2001

04n2t2004

19t02t2004

14n2t2006

10t12t2007

12n212008

02n312010

25t06t2010

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencidoy Pagado

Vencido y Pagado

Vencidoy Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Ve¡cido y Pagado

Vencido y Pagado

Veocido y Pagado

Veocido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Veocido y Pagado

Vencido y Pagado

Veñcido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencidoy Pagado

y Pagado

QuiíóM

Bonos

146.050.000.000
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PARTE II

Historial Bursátil

Prognm¡ Scrie Fectr ¡lerm¡sitón

S¡stema Eleckórico

fonto (En Gs.) Rsolución BYPASA Fecha de la Resolucién VencimientoTitulo Estado

Bono Electrón¡co

Bono Electrónico

Bono Electrónico

Bono Electrónico

Bono Electrónico

Bono Electrónico

Bono Electrónico

Eono Electónico 
.

Bono Electrónico

Bono Electrónico

Bono Electrónico

Bono Electrónico

Eono Electrónico

Bono Electrónico 
...

Bono Electrónico

Bono Electrónico

Bono Electrónico

Bono Electrónico

Bono Electrónico

Bono Electrónico

Bono Eleckónico

Bono Electrónico

Bono Elechón¡co

Bono Electrónim

Eono Electrónico

Eono Electrónico

Bono Electrónico

Bono Electrónico

Bono Electrónico

Bono Electrónico

Bono Electrónico

Bono Electrón¡co

Bono Electrónico

28111t2012

28111t2012

28t11t2012

28t11t2012

28t11t2013

28t11t2013

28t11t2013

28t11t2013

2.500,000,000

2.500.000.000

2.500.000.000

2.500.000.000

1.675.000.000

1.675.000.000

1.675.000.000

1.675.000.000

1.675.000.000

1.675.000.000

1.675.000.000

1.675.000.000

1.675.000.000

1.675.000.000

'1.675.000.000

1.675.000.000

1.675.000.000

1.675.000.000

1.675.000.000

1.675.000.000

1.675.000.000

1,675.000.000

1.675.000,000

1.675.000.000

1 0.000.000.000

1 0.000.000,000

20.000.000.000

25,000.000.000

25,000.000.000

50.000.000.000

12.500.000.000

12.500.000.000

50.000.000.000

258.500.000.000

N'1118-12

N'1118-12

N' 1 1 18-12

N'1220-13

N''1220-13

N'122G13

N"'1220-13

N'1220-13

N'1220-13

N'1220-13

N'1220-13

N''t220-13

N'1220-13

N" 1220-13

N'1220-13

N'1220-13

N'1220-13

N'122G13

N'122G13

N'1220-13

N'1220-13

N'1220-13

N'122G13

N'122G13

N'154&16

N" 154&16

N" 154&16

N" 163917

N" 163917

N'163917

N'184419

N"18,14'19

N'184419

23t11t2012

23111t2012

23t11t2012

23t11t2012

25t11t2013

25t11t2013

25t11t2013

25t1112013

25t11t2013

25t11t2013

25t11t2013

25t11t2013

25t11t2013

25t11t2013

25t11t2013

25t11t2013

25t11t2013

25t11t2013

25t11t2013

25t11t2013

25t11t2013

25t1112013

25t11t2013

25t11t2013

05/08/2016

05/08/2016

05/08/2016

21t06t2017

21t06t2017

21t06t2017

13t0212019

13t0212019

15t02t2014

15t02t2015

15t02t2016

15t022017

1 3/01 i 201 s

13t0212015

1 3/03/201 5

13t04t2015

1 5/06/201 5

13t01t2016

15t042016

1 5/03/201 6

15t04t2016

1 5/06/201 6

13t01t2017

13t042017

13t03t2017

13t0412017

13t06t2017

15t01t2018

15102t2018

1 5/03/201 I

16104t2018

'15/06/201 8

10t08t2020

09/08/2021

09t08t2023

16t06t2025

1st06t2026

15t0612027

13t02/2025

Venc¡do y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado.

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado :

Vencido y Pagado .

Vencido y Pagado .

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Venc¡do y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

Vencido y Pagado

A Vencer

A Vencer

A Vencer

A Vencer

A Vencer

A Vencer

A Vencer

A Vencer

A Vencer

18
fttr¡ez

PEG G1

PEG G2

PEG G3

PEG G4

28t11t2013

28t11t2013

28t11t2013

28t11t2013

28t11t2013

28t11t2013

28t11t2013

28t11t2013

28t11t2013

28t11t2013

28t11t2013

28111t2013

28t11t2013

28t11t2013

28t1112013

28t11t2013

1 0/08/201 6

'10/08/20't6

10/08/2016

26t06t2017

26t06t2017

26t06t2017

15t022019

15t042019

1st0212019

1

2

3

4

'I

2

3

4

5

6

7

8

I

10

11

12

IJ

14

15

16

17

18

19

20

1

2

1

1

2

3

1

2

3

a
,+

I
PEG G5
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PEG G1: El programa de Emisión Global G1 fue aprobado por Res, CNV No 60E/12 de|2011112012.

Destino de fondos: Adquisición de vehículos y maquinarias, conforme a los establecido en el Arl, 2o de la Resolución

Municipal JM/No 3.573/12

PEG G2: El programa de Emisión Global G2 fue aprobado por Res. CNV No 66E/'13 d e|2111112013.

Destjno de fondos: Financ¡amiento del Presupuesto de lnversión de la lVunic¡palidad de Asunc¡ón onentado a la adquisición

de maquinarias y equipos y a obras de infraestructura, conforne a lo establecido en el Ar1. 20 de la Resolución JM/No

4.899/13

PEG G3: El programa de Emisión Global G3 fue aprobado por Res. CNV N0 49E/16 dei 03/08/2016.

Destino de fondos: Financramiento del Presupuesto de lnversión de la lvunicipalidad de la Ciudad de Asunc¡ón (JM/
N"774t2016)

PEG G4: El programa de Emisión Global G4 fue aprobado por Res. CNV No 27El17 d efecha2010612017 .

Destino de fondos: Financiamiento del Presupuesto de inversión de la Munic¡palidad de la Ciudad de Asunción (JM/No

3.424t2017)

PEG G5: El programa de Emisión G5 fue aprobado por Res. CNV N'12E/19 de fecha0810Z2019.
Destino de fondosr Financiamiento del Presupuesto de Inversión de la Municipalidad de la Ciudad de Asunción a ser
aprobado por Junta lvlun¡cipal (Plan de Inversiones G5 de la JM N" 8,158f 8)

l9
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PARTE II

Factores de Riesgo

En este apartado se resaltan extractos del informe de Calificación de Riesgo Inicial elaborado por Solventa

Calificadora de Riesgos S,A, Para ver el informe completo acceder a htto://www.solventa,com.py/

Cal¡f¡cación: pyBB- Tendencia: ESTABLE. Fecha de calificación: D¡ciembre/2019.

Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con capacidad para el pago del capital e intereses en los

términos y plazos pactados, pero ésta es variable y susceptible de deteriorame ante pos¡bles cambios en el

emisor, en la industria a que pertenece o en la economía, pudiendo incurrirse en retraso en el pago de intereses y

del capital.

Cal¡ficadora: Solventa S.A. Calificadora de Riesgo. Edifcio San Bernardo 20 Piso - Charles de Gaulle esq

Quesada. Tel.: (+595 2'1) 660 439 (+595 21) 661 209 - E-mail: info@solventa.com.py

"La califhación de fiesgo no const¡tuye una sugercncia o rccomendación pan cunwL vendet o
mentener un valor, un aval o ganntía de una emisión o su emisor, sino un factor complementario para la

toma de decisiones"

FORTALEZAS

.' Autonomía y autarquía en la recaudación de recursos como adm¡nistrador de la ciudad de Asunción.

, Recaudaciones crecientes de nuevos jnversionistas extranjeros a partir de un continuo desarrollo

especialmente en el rubro de construcciones y comercios.

* Continua evolución de la base de ingresos prop¡os acompaña la favorable performance de su resultado Ebitda.
.:. Razonable capacidad de acceso a fuentes de fondeo vía bancos y mercado de valores.
.1. Mantenimiento del entorno de gobernanza e institucional,
.:. Ventaja comparativa otorgada por el marco normativo y leyes especiales con relación a otros municipios.

RIESGOS

t lncremento de los gastos en servicios personales presionan sobre su flujo de caja operativa.
.:. Aumento del endeudam¡ento sobre su capacidad presupuestaria de las recaudaciones.

l. Acotada gestión de cobranzas afecta sus niveles de ejecución presupuestana, si bien existen acciones en curso

de manera a mejorarla.

* Eventual suspensión de la ejecución contractual del proceso de modernización del s¡stema tributario.

* Debilidades estructurales, principalmente en términos de control, transparencia y capital humano.
.:. Sobredemanda de servicios y bienes públicos por la enfada diaria de personas desde es periféricas

q¡iñónez
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Factores de Riesgo

Solventa seguirá monitoreando la evolución de sus cobranzas e ingresos con la implementación del sistema de
gestión tributaria desarrollada por una consultora externa, así como las nuevas fuentes de recaudaciones y

eventuales em¡siones de bonos de largo plazo.

OTROS FACTORES DE RIESGO

RIESGOS POR TIPO DE CAMBIO: Se deflne como la probabilidad de sufrir pérdidas por fluctuaciones en los

tipos de cambio de las monedas en las que están denominados los activos, pasivos y operaciones de la sociedad.

La adminjstración ¡.4unicipal mantiene sus ingresos y egresos en moneda nacional, sin embargo esta expuesta a

la variación de precios que pud¡eran experimentar sus proveedores debido al tipo de cambio.

Paraguay mant¡ene un régimen de tipo de cambio flex¡ble. Sin embargo, la moneda se ha mantenido

relativamente estable en los últimos 5 años por lo que no se esperan importantes cambios en el largo plazo

disminuyendo de esta forma el riesgo por tipo de cambio. Además, la emisión de bonos es en moneda local, la

misma que sus ingresos por lo que parte del riesgo por tipo de cambio se encuentra cubierto a través de este

factor.

RIESGOS DE TASAS DE INTERÉS: El riesgo de tasa de interés es un riesgo de mercado, marcado por la

probabilidad de sufir pérdidas por movimientos adversos de la tasa de ¡nterés. A través de la emisión de bonos se

busca fijar la tasa de interés a largo plazo para tener mayor previsibilidad en los flujos de la Administración

Municipal. El mercado financiero actual permite acceder a tasas de financiamiento adecuadas, en un entorno

global de suba de tipos de interés a mediano plazo.

RIESGOS POR lNFLAclÓN: Este nesgo se deflne como las pérdidas que podrían producirse en la

Administración l\¡unicipal como resultado de un alto n¡vel de inflación en el país, que produzca por ejemplo una

suba de sus costos de administración. Este riesgo es actualmente bajo en Paraguay, dado que la principal ancla

de la política económica del país es el mantenimiento de la inflación dentro del rango meta de inflación del Banco

Central del Paraguay (40/o +l 2%). Paraguay tiene un alto n¡vel de compromiso con el mantenimiento de un nivel

balo de inflación al ser un pais con meta de ¡nflación. La inflación se ha mantenido dentro del rango meta, desde

su implementación en 201 1.

RIESGOS POLíTICO.SOCIALES: Este riesgo va asociado a las actuaciones del gobierno que pueden afectar

negativamente al pais. Paraguay a pesar de algunos episodios de ¡nestabilidad política ha mejorado su

calificación creditic¡a en los últimos años. La agencia Fitch Ratings elevó en diciembre de 2018 la calificación de

Paraguay de BB a BB+, justificó la valoración de acuerdo con la resistencia de la economia paraguaya a los

choques externos, combinada con un crecimiento favorable y una diversificación económica. Según sus datos

Paraouav creció de promedio un 4,3% en los últimos cinco años. Asimismo sostiene que el gobierno electo en

2018, liderado por l\¡ario Abdo, mantendría la misma disciplina fiscal de la admrn y que n0

esperan cambios signifcativos en el marco de la política económica. Se espera q

calificación crediticia y alcance el grado de inversión dentro de los próximos ci

0

se

SU

do

por un proceso de fortalecer y consolidar los proyectos encaminados a principio

Q¡ifomz
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TENDENCIA La tendenc¡a es "Estable" tomando en cuenta la evolución de sus recaudaciones y las perspectivas

de su crecimiento con la actualización de los valores inmobil¡arios y los planes de la administración para actualizar
el estado de cuentas de los contribuyentes. Además, han sido considerados sus buenos ratios de cobertura de la
deuda e intereses. En contrapartida, los continuos incrementos en gastos de salarios todavía presionan sobre sus

niveles de liquidez y requerimientos de capital para financiar inversiones físicas. Asimismo, aún presenta múltiples

desafíos en términos de control y capital humano.
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ANEXO I

IN FORMACIÓN FINANCIERA

EJERCTCIO 2018

Qr¡ilónez
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