Bolsa de Valores y Productos de Asuncion .A.

RESOLUCION N° 1013/11

Ref.: Establece el procedimiento operativo para el Rescate Anticipado de las Series de titulos
de renta fija, de programas de emision global, emitidos a través del Sistema Electronico de
Negociacion (SEN) de la Bolsa de Valores v Productos de Asuncion S.A.

Asuncion, 25 de Noviembre de 2011.

VISTO: La Ley N° 1.284/98 del Mercado de Valores; los
Estatutos Sociales de 1a Bolsa de Valores y Productos de Asuncidn S.A., la Resolucién CNV N°
763/04; la Resolucion BVPASA N° 885/09; y

CONSIDERANDO: Que, ¢l deposito de los titulos
globales representativos de las series que conforman un Programa de Emision Global de
titulos de renta fija, como requisito para la oferta, compra o venta de los mismos a
través del SEN, da origen a la custodia de los valores emitidos desmaterializados del
programa y a la instrumentacidén de anotaciones en cuenta, para su negociacion y
posterior liquidacion, siendo todo ello realizado a través de la BVPASA.

Que, a través del SEN se centraliza el registro, custodia y
liquidacién y pago de los titulos de renta fija emitidos bajo ¢l esquema de programas de emision
global, constituyéndose éste en un mecanismo de custodia central de los titulos
desmaterializados, generando un sistema de anotaciones en cuenta de los stocks de titulos por
cada comitente, permitiendo asi{ la realizacion del cobro y pago de intereses, capitales,
amortizaciones, de acuerdo a los procedimientos previstos en el Reglamento Operative del SEN,
establecido en la Resolucidn N° 885/09 del Directorio de la BVPASA.

Que, siguiendo el esquema de custodia, cobro y pago vinculado
a las emisiones negociadas a través del SEN, resulta necesario establecer el procedimiento
operativo vinculado a rescates anticipados, ajustado a los requerimientos operativos vigentes.

Que, el Directorio de la BVPASA a través del Acta de
Directorio N° 389 de fecha 3 de Noviembre de 2011, ha dispuesto establecer el procedimiento
para rescates totales y parciales de las Series de Titulos de Renta Fija emitidos por Sociedades
Emisoras, Emisoras de Capital Abierto (en adelante, Sociedades Emisoras), Fideicomisos, y
Entes Pablicos del Estado, a través de Sistema Electronico de Negociacién (SEN) de la Bolsa
de Valores y Productos de Asuncion S A,

POR TANTO, el Directorio de la Bolsa de Valores y Productos
de Asuncion Sociedad Andénima, en uso de sus facultades legales y estatutarias,

RESUELVE:

1°- Establecer el procedimiento y aspectos operativos vineulados al proceso de rescates
totales y parciales de las Series de Titulos de Renta fija emitidos por Sociedades Emisoras,
Emisoras de Capital Abierto, Fideicomisos y Entes Publicos del Estado, realizados a través
de Sistema Electrénico de Negociacion (SEN) de la Bolsa de Valores y Productos de
Asuncion S.A., que se regiran por las disposiciones de Ia presente resglucion reglamentaria:
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Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A,

RESOLUCION N° 1013/11
Articulo 1. Disposiciones Generales. Los rescates totales v parciales de las series emitidas
podran ser efectuados siempre y cuando haya transcurrido mas de la mitad del plazo por el cual
fueron emitidas, y seran exclusivos para Titulos emitidos originalmente a mas de 3 (tres) afios
de vencimiento.

Articulo 2. Comunicacién. El Emisor debera informar a la CNV, a la BVPASA y al
Representante de Obligacionistasde titulos de renta fija, con una anticipacion de 60 dias a la
fecha de ejecucion, la decisién de realizar dicho rescate por medio de nota firmada por el
representante legal del mismo, adjuntando el documento (Acta) donde conste 1a decisién de la
sociedad de realizar dicho rescate.

Articulo 3. Comunicacién de la Casa de Bolsa. La Casa de Bolsa remitird a la BVPASA una
nota de solicitud de aplicacién de procedimiento de Rescate, 72 horas héabiles bursétiles antes de
la fecha establecida para el rescate, desde el momento en que la BVPASA toma conocimiento
sobre dicha aplicacién, por medio de la presente nota o la remitida por el Emisor, la Casa de
Bolsa no podrd negociar titulos correspondientes a la Serie a ser rescatada, y el emisor
procedera al rescate de los titulos afectados al presente procedimiento en rueda especialmente
habilitada para el efecto.

Articulo 4. Mecanismo elegido para el rescate. El mecanismo elegido para realizar el rescate,
debe asegurar un tratamiento equitativo para todos los tenedores, dicho procedimiento se
realizara ante Escribano Publico en caso de rescate parcial. El Emisor comunicara a la BVPASA
72 horas habiles bursitiles antes de la fecha establecida para el rescate en caracter de
declaracion jurada la elaboracion de dicho procedimiento, adjuntando copia del acta notarial
para casos de rescate parcial, junto con la solicitud de aplicacién del procedimiento de rescate
descrito en el articulo anterior.

Articulo 5. Informaciéon para el rescate. A efectos de la realizacién del rescate, el emisor
podra obtener ¢l listado de comitentes y las tenencias o cantidad de titulos con su equivalencia
en moneda a través del sistema Extranet proveido por la BVPASA, o solicitarlo a cada Casa de
Bolsa que registre comitentes con tenencias de sus titulos, lo que solicitara formalmente a través
de nota dirigida al efecto.

Articulo 6. Rescate Parcial. En caso de que el rescate sea en forma parcial, el mismo serd
establecido por el Emisor en igual porcentaje para todos los tenedores de bonos de la serie a ser
rescatada. Dicho porcentaje se aplicard sobre la cantidad de titulos en tenencia de cada
comitente hasta alcanzar la cantidad total de titulos de la serie a ser rescatada por el Emisor.

La cantidad de titulos de cada comitente a ser rescatada se redondearid a la cifra entera
inmediatamente inferior.

En el caso que el rescate parcial se realizara por el método del sorteo, participaran del mismo
todos los comitentes que posean titulos de la Serie afectada a dicho rescate, bajo fiscalizacion de
un Escribano Phblico. El Representante de Obligacionistas, debera ser notificado por el Emisor
con tres dias habiles bursétiles de anticipacion a la fecha del rescate de los criterios establecidos
para el sorteo, adjuntando la lista de las cantidades de titulos a ser rescatados.

Para los montos de capital sobre el cual seran calculados los correspondientes intereses
devengados, se realizard por el total del valor residual de cada uno de los bonos.

El procedimiento a seguir para el rescate, indicando si el mismo es total o parcial, debera
publicarse por lo menos con ocho dias de anticipacion al rescate, en aviso en un diario de gran
circulacion por tres dias consecutivos, en los medios de difusion del Emisor y en el sitio web de
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Bolsa de Valoresy Productos de Asunuon S A

RESOLUCION N° 1013/11

Articulo 7. Rescate por sorteo. En caso de¢ sorteo, se rescatard la totalidad de la tenencia del
comitente sorteado. Si la cantidad de titulos que posee ¢l comitente llegara a sobrepasar la
cantidad de titulos por rescatar, se procederd a descontar hasta el monto correspondiente de
dicho rescate, quedando en cuenta del mismo, la tenencia de los titulos restantes.

La Casa de Bolsa debera comunicar a través de una Nota al Representante de Obligacionistas
las nuevas tenencias del comitente, si al haberse realizado el rescate, el mismo solo hubiere
afectado a una parte de sus tenencias, quedando en su cuenta la tenencia de los titulos restantes.

Articulo 8. Rescate Total. En caso de que el rescate sea total, el Emisor deber4 rescatar la
totalidad de la Serie colocada.

En el caso de rescate total la Casa de Bolsa deberda comunicar al Representante de
Obligacionistas, el rescate de la Serie afectada por diche procedimiento.

Articulo 9. Anulacién de Saldo. Si existen titulos no colocados al realizar el rescate total, el
saldo no colocado sera anulado.

Articulo 10. Cambio del Titulo Global y Certificado de Custodia. Una vez realizado el
rescate parcial o total, se procedera a realizar el cambio del Titulo Global y Certificado de
Custodia correspondiente, los cuales seran canjeados por el saldo remanente, si lo existiere.

2° -REMITIR copia a la Comisiéon Nacional de Valores para su aprobacién Resolucién
mediante.

3% DISPONER la vigencia de la presente Resolucion desde la fecha de su aprobacion por parte
de la Comision Nacional de Valores.

4°- COMUNICAR a quienes corresponda

ﬂ EL DIRECTORIO DE L4 BOLSA DH
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Pablo Cheng Lu Ser jerPerez Rddrigo Callizo

Eduardo Borgognon Ernesto Figueredo Gustawg Sa —
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Cé§sar Parede Christian Borja Albaro Acosta
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