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RESOLUCION N° 1879/19

REF.: “Que establece el Reglamento Operativo de la Bolsa de Valores y Productos de
Asuncion S.A. (BVPASA) para el registro, depdsito, custodia, negociacion, compensacion
y liquidacién de acciones desmaterializadas”.

Asuncion, 09 de mayo de 2019.

VISTO: La Ley N° 5.810/17 de Mercado de Valores, la
Resolucién CNV CG N° 1/19, la Resolucién BVPASA N° 885/09, 931/10, 1740/18, 1757/18 y
1878/19;

CONSIDERANDO: Que resulta necesario que la Bolsa de
Valores y Productos de Asuncion S.A. establezca disposiciones reglamentarias relativas al
registro, deposito, custodia, negociacion, compensacion y liquidacion de acciones
desmaterializadas, de acuerdo a lo establecido en el Titulo 18, Capitulos 2 y 3 de la Resolucion
CNV CG N° 1/19.

POR TANTO, el Directorio de la Bolsa de Valores y Productos
de Asuncién S.A. en uso de sus atribuciones legales y estatutarias,

RESUELVE:

1°) ESTABLECER el Reglamento Operativo de la Bolsa de
Valores y Productos de Asuncion S.A. (BVPASA) sobre el esquema de registro, deposito
custodia, negociacion, compensacién y liquidacion de acciones desmaterializadas, el cual
quedara redactado de la siguiente manera:

CAPITULO |
APLICACION GENERAL

Articulo 1. Objeto: El presente reglamento tiene por objeto establecer los términos operativos
para el registro, depdsito, custodia, negociacion, compensacion y liquidacion de acciones
escriturales y acciones representadas por certificados globales (desmaterializadas), registradas
por la Comision Nacional de Valores y la BVPASA, complementariamente a las normas emitidas
que sean aplicables para el efecto.

Articulo 2. Desmaterializacion de Acciones. Para la desmaterializacion de acciones a través
de la BVPASA, la Sociedad Anénima Emisora de Capital Abierto (S.A.E.C.A.) deber& adherirse
a las disposiciones del presente reglamento, cumpliendo con los requisitos exigidos de acuerdo
a la forma de representacion de las acciones a ser emitidas por la sociedad. Asimismo, debera
presentar a la BVPASA, copia autenticada de la Escritura Publica en la cual conste la emision de
‘acciones y sus caracteristicas. En la Escritura Publica debera establecerse que dichas acciones

‘estaran representadas por medio de anotaciones en cuenta en el R tro” Ele tronico de la
BVPASA, tanto para las acciones escriturales y para las acciones reprgse por certificados
la

globales. La calidad de accionista se certificara por las congtancias d s_/abiert nel
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Articulo 3. Del Contrato de Adhesién al SEN. Cuando una S.A.E.C.A. resuelva representar
sus acciones por medio de anotaciones electronicas en cuenta, debera suscribir con la BVPASA
un contrato de adhesion a los sistemas electrénicos de registro, deposito, custodia, negociacion,
compensacion y liquidacion, conforme al Anexo Il de la Resolucion BVPASA N° 1878/19 de
fecha 09 de mayo de 2019.

Articulo 4. Estandarizaciéon de emisiones de acciones desmaterializadas. Las emisiones de
acciones desmaterializadas, que sean solicitadas por las sociedades para su registro ante la
BVPASA, deberan ajustarse a las caracteristicas requeridas por el presente reglamento para su
oferta y negociacion a traves del SEN.

Articulo 5. Conversion Irrevocable. La conversion de acciones representadas en titulos fisicos
en acciones escriturales o en certificados globales de acciones a través de anotaciones en cuenta
en la BVPASA, serd irrevocable.

CAPITULO I
NORMAS PARA EL REGISTRO DE EMISIONES DE ACCIONES ESCRITURALES
REPRESENTADAS EN ANOTACIONES ELECTRONICAS EN CUENTA

Articulo 6. De los Estatutos Sociales. Si una sociedad desea emitir acciones escriturales, la
misma debera establecer de manera expresa en sus estatutos sociales que su capital social
estara representado por acciones escriturales en cuentas llevadas a nombre de sus titulares por
BVPASA, de conformidad a lo establecido en la Ley N° 5.810/17 del Mercado de Valores y las
demas disposiciones legales y reglamentarias vigentes. Ademas, los estatutos sociales deberan
contemplar que las acciones escriturales no contaran con numeracion y se negociaran por precio
y cantidad a través de la BVPASA. Siempre que los estatutos sociales asi lo faculten y previa
autorizacion de la Comisidn Nacional de Valores, la sociedad podra emitir clases de acciones
representadas por medio de acciones escriturales, conforme al Capitulo IV del presente
Reglamento.

Articulo 7. Del Contrato General de Servicios. A los efectos de proceder a la emision, y registro
de las acciones escriturales a través de la BVPASA, la S.A.E.C.A. debera firmar el Contrato
General de Servicios establecido por Resolucién BVPASA N° 1878/19 de fecha 09 de mayo de
2019, aprobada por la Comisién Nacional de Valores.

Articulo 8. Contenido minimo de las Anotaciones en Cuenta. Las anotaciones en cuenta
deberan poseer como minimo el contenido exigido en el Reglamento General del Mercado de
Valores en su Titulo 18, Capitulo 2, Seccion 2, Articulo 3°.

Articulo 9. Solicitud de Registro. A los efectos del registro, deberan presentarse los siguientes
documentos:

a) Nota de solicitud de inscripcion: suscripta por el representante legal de la entidad
emisora, con indicacion del monto y las caracteristicas de las acciones escriturales, cuyo
registro solicitan.

b) Contrato General de Servicio de registro de acciones escriturales suscripto con la
BVPASA.

c) Copiade la Resolucién CNV por el cual se registro las Acciones Escriturales que solicitan
inscribir en el registro de la BVPASA, y de las documentacio es presentadas a la CNV
conforme al Capitulo 2 del Titulo 18 de la Res. CIWV CG'N°® 1/19]

R
Articulo 10. Aumento, y disminucion de capital: Parg los cgsos ge au ‘ ntoy ¢ minucion.del
capital social, la S.A.E.C_A. debera remitir aa BVPAS pi | instr].ﬁ énto re_pectiv y los
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cambios vinculados al aumento o disminucién del capital emitido, para su respectivo registro a
través de anotaciones en cuenta, segun corresponda.

Articulo 11. Emisién de acciones liberadas de pago y conversiéon de acciones: Para los
casos de emisiones de acciones liberadas de pago y para los casos de conversion de clases de
acciones, la S.A.E.C.A. debera remitir a BVPASA copia del instrumento respectivo con indicacion
de las tenencias individualizadas de cada accionista para solicitar el correspondiente registro.

CAPITULO Il
NORMAS PARA EL REGISTRO DE ACCIONES DESMATERIALIZADAS REPRESENTADAS
EN CERTIFICADOS GLOBALES

Articulo 12. De los Estatutos Sociales. En caso que el emisor resuelva la conversion de
acciones representadas en titulos fisicos en certificados globales segun lo previsto en sus
estatutos sociales, debera contar con el documento donde se indique expresamente la fecha a
partir de la cual operara la desmaterializacién de las acciones de la sociedad, con las
caracteristicas de los titulos fisicos desmaterializados.

Articulo 13. Emisiones de Certificados Globales de Acciones. Las sociedades anénimas
emisoras de capital abierto, si el estatuto lo faculta, podran emitir certificados globales de sus
acciones, los cuales son titulos definitivos, negociables y divisibles, y que seran emitidos con el
fin de su negociacion a través del sistema electronico de la BVPASA, conforme al modelo del
Certificado Global de Acciones que consta en el Anexo | del presente reglamento.

Articulo 14. Clase de Acciones. Representan al conjunto de titulos emitidos con idénticas
caracteristicas dentro de cada una de las mismas, instrumentados en un solo titulo global
representativo de la clase.

Articulo 15. Solicitud de Registro. A los efectos del registro, deberan presentarse los siguientes
documentos:

a) Nota de solicitud de inscripcion: suscripta por el representante legal de la entidad
emisora, con indicacién del monto y las caracteristicas de las acciones escriturales, cuyo
registro solicitan.

b) Suscripcion al Contrato de adhesion a los sistemas de registro, deposito, custodia,
administracion, negociacién, compensacion y liquidacion de acciones representadas a
través de anotaciones electronicas en cuenta y uso del sistema de difusion de

informacion.

c) Copia de la Resolucién CNV por el cual se registro las Acciones representadas por
certificados globales que solicitan inscribir en el registro de la BVPASA, y de las
documentaciones presentadas a la CNV conforme al Capitulo 3 del Titulo 18 de la Res.
CNV CG N° 1/19.

CAPITULO IV
e NORMAS OPERATIVAS SOBRE LAS EMISIONES DE ACCIONES
P DESMATERIALIZADAS

clase,, \en una moneda

ota ion‘gﬁen Cuentadela
BVPASA. _ i
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Articulo 17. Estructura de la Emision. Las emisiones de acciones desmaterializadas seran
registradas en Bolsa por cantidad, sin distincién de numeros ni series, por clase y codigo de
negociacion unico correspondiente.

Articulo 18. Clases de Acciones. Las acciones representadas mediante anotaciones en cuenta
podran ser ordinarias o preferidas, de 0 a 5 votos por accion.
;;;;;; Articulo 19. Sub Clase de Acciones. Dentro de cada clase de acciones podran registrarse sub
clases de acciones, las cuales representaran los derechos que se confieren dentro de cada clase.

Articulo 20. Estructura de la Clase y Sub Clase. Las clases de acciones emitidas y sus sub
clases seran registradas bajo un cédigo de negociacion, codificadas de la siguiente manera:

1- Prefijo del pais donde se emiten los valores, que segun la norma ISO 3166, Paraguay
es PY.

2- Codigo del emisor con el cual ha sido codificado cada Emisor en los registros de la
BVPASA.

3- Clase de accién registrada en la BVPASA

O = ordinarias

P = preferidas

4- Cantidad de votos de la accion
0 = sin voto
1 =1 voto
2 = 2 votos
3 = 3 votos
4 = 4 votos
o 5 =5 votos

5- Tipo de Renta del Instrumento que se esté registrando
Renta Variable = V

6- Combinacion de tres digitos que genera el sistema en forma automatica
7- Digito verificador de control

Ejemplo: PYEMIP5V1234

Articulo 21. Caracteristicas de las acciones: Las emisiones de acciones deberan reunir las
siguientes condiciones o reglas de negocio:

a. Aplicacién del cédigo ISIN: las acciones seran identificadas por codigos ISIN de acuerdo al
tipo de renta, la clase de accién y votos asignados.

b. Valores nominales: El valor nominal de cada accién sera establecido de acuerdo a al estatuto
social de la sociedad,

c. Determinacion de clases: Las acciones emitidas se registraran conforme a las clases

ordinarias y preferidas
d. Registro de acciones: Bajo el registro del Sistema Electronico de Negociacién sold seran

registradas cantidades, clases y sub clases de acciones, desapareciendo las pumergciones de
series y acciones,

d a para la
colocacion en el mercado primario (normal o derecho preferente) C rm/ldg/ lo, previsto
en las d|Sp0$|C|ones legales vigentes. :

e. Especificacion de plazos de colocacién: Se establecera el/maxi
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f. Especificacion de dividendos: Si asi se estableciere, la emision podra contar con un
dividendo variable fijado por el emisor, de acuerdo a lo resuelto por la asamblea ordinaria de
accionistas al cierre del ejercicio y comunicado a la BVPASA en el plazo de 72 (setenta y dos)
horas habiles bursatiles antes de la ejecucion de las fechas de pago establecidas.

Articulo 22. Registro y Derecho de Opcion Preferente. Luego de cerrado el periodo del
gjercicio de opcion preferente, la S.A.E.C.A. debera proceder ante la Bolsa al registro de las
emisiones de acciones desmaterializadas, previo registro ante la CNV, para su respectiva
negociacion.

Articulo 23. Modificacion de Clase de Accion: En el caso de que la emisora estableciera en
las condiciones de emision la posibilidad de convertir sus acciones de una clase a otra, debera
solicitar el registro de la nueva clase de accién relacionando a los comitentes tenedores de las
clases convertidas, a la nueva clase emitida.

CAPITULO V
TRADING DE NEGOCIACIONES

Articulo 24. Cotizacion de las ofertas. Las acciones registradas se cotizaran u ofertaran en
precios en base 100.

Articulo 25. Limites de precios. Las ofertas ingresadas en la grilla de negociacién tendran
limites maximos y minimos de precios, no pudiendo ser los precios inferiores al valor nominal de
las acciones en el mercado primario. Estos limites seran parametrizados por el Departamento de
Operaciones antes de la apertura del mercado, en base a los criterios establecidos para el efecto
por el Directorio.

CAPITULO VI
DE LA CUSTODIA

Articulo 26. Depésito en Custodia. Sera requisito para la oferta, compra o venta de acciones a
través del SEN, el deposito previo de copia autenticada de las escrituras correspondientes o
certificados globales, segun corresponda, en la BVPASA, para su custodia, negociacién y
posterior liquidacion a través de la misma.

El Depésito de los instrumentos citados anteriormente, dara origen a la desmaterializacion de las
acciones e instrumentacion de un sistema de anotaciones en cuenta, en la forma y términos
establecidos en el presente Reglamento, en el Reglamento Operativo y demas disposiciones
reglamentarias de la CNV y la BVPASA.

Articulo 27. Anulacion y reemplazo. Silas acciones emitidas no fueron integradas, en el plazo
maximo establecido por ley, se procedera a la anulacién de las mismas.

Articulo 28. Certificado de Deposito: La BVPASA a solicitud de la S.A[E.C.A. o la Casa de
Bolsa a pedido de los accionistas debera emitir certificados de depdsito que certificara la cantidad
de acciones de las cuales aquellos son titulares, a efectos de su participacion en la Asamblea
correspondiente. El Certificado de Dep6sito seré expedido conforme al Anexo Il de la Resolucién
BVPASA N° 1878/19 de fecha 09 de mayo de 2019. La S.A.E.C.A. debera informar a la BVPASA
la fecha de la Asamblea, con 10 (diez) dias habiles bursatiles previos atsﬂcrealizacién. La
BVPASA tomara en cuenta la fecha comunicada a efectos del gloggdeo d¢ neb iaciones de las
acciones de los certificados de depdsito emitidos por la BVPA

égde 3 (tres) dias
realizggion de”

habiles bursatiles anteriores a la fecha fijada para Ig Asambl asid el dla’
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la misma. La BVPASA podra en el plazo mencionado desbloquear la negociacion de dichas
acciones a pedido del accionista a través de la S.A.E.C.A. o de la Casa de Bolsa de quién se
emitio el certificado de depdsito, en cuyo caso el certificado emitido perdera validez
automaticamente, y la BVPASA comunicara de este hecho a la S.A.E.C.A.

CAPITULO VII )
DE LA COMPENSACION Y LIQUIDACION

Articulo 29. Plazos. La liquidacion seguira el siguiente proceso, respetando los plazos legales
establecidos para la liquidacidén de operaciones:

a. Luego de cerrada la operacion y en el plazo de 24 hs. (T+1), la Casa de Bolsa
compradora debera transferir a la cuenta Clearing de la BVPASA el importe
correspondiente a las operaciones cerradas.

b. La BVPASA en el plazo de 24 hs (T+1), orden previa al Agente de Pago, ordenara la
transferencia de los importes a la Cuenta de la S.A.E.C.A., esto en caso de mercado
primario. En caso de negociaciones en el mercado secundario, la BVPASA transferira a
la cuenta de liquidacién de la Casa de Bolsa vendedora.

c. Como plazo maximo de liquidacion se ha especificado T + 1, que es el tiempo maximo
aceptado. No se toman en cuenta los fines de semana y dias feriados.

d. En caso que las Casas de Bolsa no dieran cumplimiento a lo establecido en los literales
a), b), c), precedentes, comunicaran por escrito la causal del incumplimiento, quedando
inhabilitadas en forma automatica para operar hasta tanto regularicen las situaciones
que generaron la inhabilitacion.

e. La S.A.E.C.A. debera comunicar a la BVPASA en el plazo de 72 (setenta y dos) horas
antes del vencimiento (T-3), el monto de dividendo a pagar por accion, indicando la clase
y sub clase que corresponden, via nota firmada debidamente por los representantes
legales de la sociedad.

f  En el dia del vencimiento (T), la S.A.E.C.A. debera transferir a la cuenta Clearing de la
BVPASA. el monto total de los dividendos a pagar, teniendo los fondos disponibles para
pago a los comitentes a través de sus Casas de Bolsa-

g. En caso que la S.A.E.C.A. no diera cumplimiento a lo establecido en los literales e), f)
precedentes, comunicara por escrito la causal del incumplimiento, y Ia BVPASA debera
informar de éste hecho relevante a la CNV en forma inmediata, y la BVPASA inhabilitara
a la SAE.CA. en forma automatica para operar en mercado primario, hasta tanto
regularicen las situaciones que generaron la inhabilitacion.

CAPITULO VI
DISPOSICIONES FINALES \

- Articulo 30. Retiro del Régimen de la Oferta Publica. En el caso que la S.AIE.C.A. se retire
del régimen de la Oferta Publica del Mercado de Valores, . 8 \proceder a solicitar la
cancelacion del registro de las acciones desmaterializadas e ‘/\

\ Y

\A

Articulo 31. Anexo. El Anexo | forma parte de la-presente |
|
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2°) REMITIR copia a la Comisién Nacional de Valores para su aprobacion Resolucién
mediante.

3°) DISPONER la vigencia de la presente Resolucion desde la fecha de su aprobacion
por parte de la Comision Nacional de Valores.

4°) COMUNICAR a quienes corresponda una vez aprobada y archivese.

EL DIRECTORIO DE LA BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS DE ASUNCION S.A.

@; gy /Lf

Pablo Cheng Lu

Aﬁaaro Acosta

/—\’
. 5
/

0 Palacios

Raymundo Mendoza
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ANEXO | - FACSIMIL DEL CERTIFICADO GLOBAL DE ACCIONES

LOGO DE LA EMPRESA

Capital social G. . Capital suscripto e integrado: G. .

Datos de la sociedad

S.A.E.C.A,, reconoce este
CERTIFICADO GLOBAL NOMINATIVO REPRESENTATIVO DE ACCIONES

Emitido a la orden de la BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS DE ASUNCION S.A. — Agente de Custodia

Caracteristicas:
Denominacién de la emision: Cddigo ISIN: PY
Instrumento: Acciones
Cantidad de Acciones: (en numeros y letras)
Monto total emitido por Clase: Moneda. Monto (en nimeros vy letras).
Valor nominal: Moneda. Monto (en niimeros y letras).
Clase:
Voto:
Derechos:
Emision aprobada por Asamblea General Ordinaria/Extraordinaria de Accionistas Acta N° de fecha
Y S [—
Autorizada por Resolucion CNV N° de fecha / / ‘
Registrada segtin Res. BVPASA N° / de fecha / /

El registro, depdsito, custodia, negociacion, compensacion, liquidacion, transferencia, asi como los pagos de los dividendos
correspondientes a este CERTIFICADO GLOBAL NOMINATIVO REPRESENTATIVO DE ACCIONES se efectuardn de conformidad a
lo establecido en el Contrato firmado entre el Emisor y la BVPASA, y a través de los mecanismos establecidos en las reglamentaciones
emitidas por la BVPASA, para el registro a través de anotaciones electronicas en cuenta a cargo de la BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS
DE ASUNCION S.A.

El presente Certificado se emite de conformidad al articulo 137 de la Ley N° 5.810/17 “Mercado de Valores”, y se consideran definitivos,
negociables y divisibles.

Este Titulo Global sdlo tendrd validez una vez firmado y sellado por los representantes legales de la Entidad Emisora.

"Los inicos responsables del pago de los derechos econdmicos correspondientes a este CERTIFICADO GLOBAL
NOMINATIVO REPRESENTATIVO DE ACCIONES son el Emisor y quienes resulten obligados a ello. La
circunstancia de que la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A. haya registrado la emision y realice la
Custodia del presente CERTIFICADO GLOBAL NOMINATIVO REPRESENTATIVO DE ACCIONES, no significa que
garantice el pago de los derechos econdmicos emergentes o la solvencia del Emisor. En consecuencia, el riesgo
de la adquisicion de las acciones representadas en este CERTIFICADO GLOBAL NOMINATIV( REPRESENTATIVO
DE ACCIONES, es de responsabilidad exclusiva del inversor. La Comision Nacional de Valores no se pronuncia
sobre la calidad de los valores registrados. La circunstancia de que se haya registrado este Certificado de Emision
Global, no significa que se garantice su pago o la solvencia del Emisor. La informacion contenida en la solicitud
y antecedentes es de responsabilidad exclusiva del Emisor. El in versionista deberd evaluar la ponveniencia de
adaquirir las acciones teniendo presente que el o los unicos responsables del pago de Ips dere¢hos econdmicos
emergentes son el Emisor y quienes resulten obligados a ello. Kr f
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