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Somos

Una sociedad que ofrece su infraestructura fisica y tecnolégica para que por medio
de la misma puedan ser negociados todos los titulos valores, tanto de empresas
publicas como privadas, y que fueran previamente autorizados por la Comisién
Nacional de Valores.

Brindamos al mercado bursatil paraguayo la posibilidad de concertar precios reales
y transparentes, por efecto de la oferta y la demanda, fomentando y promoviendo
que las operaciones sean regulares, agiles, ordenadas, competitivas y publicas.

Mision

La nueva misién es “Proporcionar servicios e infraestructura suficientes y confiables
para la negociacion de instrumentos de oferta publica, realizados por las Casas de
Bolsa para los Emisores e Inversionistas”.

Vision

La nueva visidn es “Ser un centro de negocios, referente de transparencia e
innovacion, propulsor del desarrollo econémico del pais, integrado a los mercados
mundiales”.

Valores
Nuestros valores son:

 Etica, velamos por las buenas practicas del mercado, mas alla del cumplimiento
formal de la Ley.

e Responsabilidad Social, cumplimos nuestra funcion de desarrollar un mercado
eficiente, fomentando con acciones, especificas de RSE.

e Transparencia, nuestra gestién, operaciones e informes disponibles a los
interesados.

e Eficiencia, buscamos el logro de los objetivos en el menor tiempo y costos.

e Seguridad, las transacciones son confidenciales, los datos y las informaciones
de las partes interesadas son protegidos aplicando tecnologia adecuada.

e Innovacion, incorporamos permanentemente nuevos productos, servicios y
tecnologias que mejoren el funcionamiento del mercado.
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1. Mensaje del Presidente
A los Accionistas:

Tengo el agrado de dirigirme a los Sefiores Accionistas, en cumplimiento a lo que disponen los
Estatutos Sociales y las normativas vigentes, con el propdsito de poner a Vuestra consideracion la
Memoria, los Estados Contables Bdsicos del ejercicio fenecido al 31 de diciembre de 2012, junto con
el Dictamen de la Auditoria Externa y el Informe del Sindico correspondiente.

A continuacion, expondré un resumen de los aspectos de trascendencia registrados a lo largo del
2012, que influyeron en la actividad del Mercado de Valores:

En el contexto macroecondémico nacional, debemos comentar que no ha sido precisamente “el afio”
en materia de crecimiento econémico, pues registré una caida del Producto Interno Bruto en el
orden del 1,2%, con este indicador el crecimiento de la economia paraguaya en la ultima década
presenta una media del orden del 4%.

El principal factor de la contraccion economica fue el mal afio de la agricultura, la misma decrecio
entorno al 28% a consecuencia de la sequia, hecho que deja a las claras la alta dependencia hacia este
sector y enfatiza la necesidad de proyectos de industrializacion capaces de disminuir la dependencia
climdtica y evitar ciclos de crecimiento y contraccion muy cortos para lograr crecimientos mds
estables y duraderos.

El sector ganadero se vio afectado a principios del afio por el cierre de mercados tras el brote de
fiebre aftosa, para posteriormente recuperarse y cerrar el afio con un crecimiento del 6%. Por su
parte la industria crecio alrededor del 7%, notando una aceptacion cada vez mayor en el mercado
de los productos paraguayos.

Los servicios contindan en su senda de desarrollo con una expansion del 6%. La mayoria de sus
componentes, como el financiero, las comunicaciones y los servicios a empresas mostraron
comportamientos positivos, salvo el comercio, debido a una menor oferta de bienes nacionales e
importados.

En cuanto al comercio exterior, las exportaciones cayeron un 8%y las importaciones un 7%. La menor
exportacion se debio principalmente a la sequia, ya que provocé una disminucion en la produccion
de la soja, principal bien de exportacion. Las importaciones por su lado disminuyeron en casi todos
los rubros a consecuencia de una desaceleracion en la actividad econdmica local.

La inflacion del 4% en el 2012 se ubicdé dentro del rango meta establecido por el Banco Central del
Paraguay, manteniendo con ello un indice de inflacion de un digito y por debajo del techo del rango
meta de 7,5% en los ultimos 6 afios.

La cotizacién del ddlar inicié el 2012 a 4.480 Gs./USS, alcanzando un pico de 4.740 a finales de
enero para posteriormente caer mas de 400 guaranies en febrero. La mayor parte del afio mantuvo
valores cercanos a 4.450, con un nuevo pico de 4.630 en junio debido a la coyuntura politica. Sin
embargo, debido a una menor demanda de ddlares para exportaciones a la esperada y una mayor
oferta originada principalmente por los desembolsos del gobierno para distintos fines, se produjo
una caida en la cotizacién en el ultimo mes y medio del afio, cerrando asi en 4.350 Gs./USS.

A pesar de las oscilaciones econdmicas observadas a nivel macro, el 2012 nos ha traido muchas
satisfacciones y eventos de mucha trascendencia institucional.

En lo operativo, apuntamos un nuevo record histérico de negociacion anual, con un volumen de
Gs. 586.514 millones, significando un aumento del 33% en el volumen negociado respecto al 2011,
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reflejando crecimientos en casi todas las variables, mercado secundario, las emisiones tanto en
Guaranies como en Ddlares Americanos, el niumero de operaciones, asi como el de emisores e
inversores.

Institucionalmente, se destaca la firma del Contrato de Adhesion entre la Bolsa y el Ministerio de
Hacienda, y con ella la concrecidon de la primera emision de Bonos del Tesoro a través del Sistema
Electronico de Negociacion, marcando un hito en el mercado bursdtil paraguayo y poniendo al
alcance de cualquier inversionista un titulo de la mds alta calidad.

Nos posicionamos en el contexto internacional con nuestro ingreso como miembro pleno de
la Federacion Iberoamericana de Bolsas (FIAB) y de la Americas’ Central Securities Depositories
Association (ACSDA), lo que fortalecerd lazos con las demds bolsas y depositarias de valores de la
region.

Esimportante ademds mencionar que la consolidacion del Sistema Electrdnico de Negociacion siembra
las bases de futuras plataformas para la negociacion de nuevos productos a ser implementados y
los cuales se encuentran en pleno desarrollo, como el caso de las operaciones de repo, el futuro de
divisas Guarani / Délar Americano, la desmaterializacion de acciones y la compra de titulos locales
por parte inversores extranjeros.

En lo que se refiere a la Prevencion de Lavado de Dinero en el Mercado de Valores, el Directorio
ha ratificado su decision de impulsar acciones tendientes a observancia de las politicas de PLD por
parte de la Bolsa y las Casas de Bolsas.

Se pronostica una fuerte recuperacion de la economia en el 2013, debido principalmente a la rapida
recuperacion de la agricultura, la expansion de la ganaderia y de la industria cdrnica, ademds del
esperado aumento de las construcciones tanto publicas como privadas, por lo que el panorama
econdmico se muestra favorable tanto a nivel general como en el dmbito bursdatil.

Finalmente, el reconocimiento y agradecimiento especial a los Funcionarios y Directores asi como
a las Casas de Bolsa, por su labor y empefio en el desarrollo de sus actividades, y a la Comisidn
Nacional de Valores, en quienes en todo momento encontramos apertura y respaldo para difusion,
fomento y desarrollo del mercado de valores paraguayo.

Rodrigo Callizo L.M.
Presidente Ejecutivo

2. Directorio 2011/ 2013

Presidente RODRIGO G. CALLIZO L. M.
Vice Presidente 1° SERGIO PEREZ BENITEZ
Vice Presidente 2° PABLO CHENG LU
Directores Titulares GUSTAVO SANABRIA

CHRISTIAN BORJA TERAN

CESAR PAREDES FRANCO
EDUARDO BORGOGNON MONTERO
ERNESTO FIGUEREDO CORONEL
ALBARO ACOSTA FERREIRA

Directores Suplentes JOSE ANIBAL INSFRAN
LUIZ SCHECHTER
GLORIA AYALA PERSON
ENRIQUE VARELA

Sindico Titular JOSE MARIA PENA
Sindico Suplente MANUEL PENA P.
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3. Staff 2013

Oficial de Cumplimiento AML

Gerente Comercial
Relaciones con el Mercado
Jefe de Rueda SEN

Jefe de Rueda ST
Operaciones
Administracion

Gestoria

Asesoria Legal
Asesoria Contable
Consultoria Tecnolbgica

Auditoria Externa

........................

4. Hechos relevantes

Sistema Electronico de Negociacion

RODRIGO G. CALLIZO L. M. Las ventajas que otorga el Sistema Electréonico de Negociacién (SEN) tanto

OSVALDO ANIBAL GAUTO G. a los inv_er_sion_i§tas comq a las propias empresas emisorag, a _’Eravés d_e la
desmaterializacion de los titulos valores, ha propiciado la consolidacién del mismo
LAURA CABALLERO GARCIA como el principal sistema de negociacion en Bolsa, otorgando una gran agilidad y
seguridad a las operaciones realizadas.
MA. ELENA ACOSTA MONTIEL
. . . o -
GUSTAVO A. ROMAN G. En el 2010, afio de implementacion del SEN, el 11% de las negociaciones fueron

realizadas a través de dicho sistema. En el 2012, dicho porcentaje alcanzé el 91%

del volumen negociado, demostrando una confianza cada vez mayor hacia el
mismo.

JULIO S. PATINO P.

G. ROSSANA ARIAS SOSA Volumen Negociado por Sistema
CESAR J. OZUNA R.D.

ANA NEFFA PERSANO
SERVICIOS EMPRESARIALES

TECNOLOGIA & ORGANIZACION S.A.

PKF CONTROLLER CONTADORES &
AUDITORES

2010 2011

2012

[ sistema Electrénico M Sistema Tradicional

A consecuencia de esto, los titulos custodiados ya superan los US$ 180 millones.

Valores en Custodia
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Al 2012, 38 empresas han registrado 248 series correspondientes a 54 programas
de emisién global. Asi mismo, los comitentes habilitados en el SEN sobrepasan los
1800.

Numero de Comitentes

2000

1800 .

1600 /
1400 1l

1200

1000
800 //
600

400 /
200 ‘//

mar-10 ¢
jun-10 @
sep-10 4
dic-10
mar-11
jun-11
sep-11 |
dic-11
mar-12
jun-12
sep-12
dic-12

La Extranet cumple un papel fundamental dentro del esquema de negociacion
electronica ya que a través del mismo las empresas pueden verificar las colocaciones
que realizan, asi como las fechas y montos de sus vencimientos, y permite a los
inversores llevar un control sobre su portafolio de inversiones ademas de las fechas
y montos de vencimiento tanto de interés como de capital de sus titulos valores.

Actividades de difusion y promocién

Entre las acciones llevadas a cabo dentro de las directivas del Plan de Marketing
Estratégico y Comunicacional, enfocados a posicionar a la Bolsa en el contexto
econdmico y social, se realizaron diferentes actividades de difusién y promocioén
en el transcurso del ano. Hemos obsequiado remeras, llaveros, boligrafos,
calcomanias y agendas a los participantes de nuestros cursos, visitantes, a los
emisores y clientes en general.

Cursos de verano y Lunes Bursatiles

En el marco de la campana para difundir y promocionar la cultura bursatil en nuestro
pais, expresamos nuestra satisfaccion por haber llevado adelante una nueva edicion
del Curso de Verano “Aprenda a Invertir en Bolsa en vacaciones”, desarrollado
entre los meses de enero y febrero, con importante asistencia de personas que en
cada jornada llenaron nuestro Salén Auditorio.

En el transcurso del ano desarrollamos los ya tradicionales “Lunes bursatiles”,
charlas desarrolladas el primer lunes de cada mes en la Bolsa y que a lo largo de los
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meses contd con muy buena participacion del publico. Aqui corresponde agradecer
el importante apoyo recibido por parte de las empresas BANCO FAMILIAR SAECA,
WISDON PRODUCT SAECAy CAMBIOS CHACO SA, que han respaldado con su
auspicio la labor de la Bolsa en lo que se refiere a difusion del mercado de valores
y por supuesto, agradecer igualmente a la prensa escrita, que en cada ocasion les
tocd difundir la realizacion de los mismos.

Es importante mencionar también las charlas a estudiantes secundarios y
universitarios damente 400 estudiantes universitarios, ya sea recibiéndolos en
nuestro Salon Auditorio o trasladandonos a sus universidades, en la capital o en el
interior del pais.

Difusién y educacién virtual

Nuestro portal institucional www.bvpasa.com.py registré 47.392 visitas en el ano,
frente a las 35.788 visitas del 2011 y 23.765 del 2010, representando casi un 50%
de nuevos visitantes.

Otra de las herramientas utilizadas con mucho suceso que ha permitido generar
interés y el acercamiento principalmente de la gente joven ha sido nuestro portal
en “Facebook” http://www.facebook.com/bvpasa. Al cierre del 2012 habiamos
registrado un 100% mas de seguidores. En este sitio, respondemos consultas
y publicamos articulos de interés educativo y novedades relativas a la Bolsa de
Valores.

Participacion en la Rueda de Negocios de la Expo Santa Rita 2012
Es importante destacar nuestra participacion en la jornada de la Rueda de Negocios

celebrado en el marco de la Expo 2012 en Santa Rita, Alto Parana, en el mes de
mayo. El Econ. Osvaldo Gauto, Gerente Comercial, tuvo a su cargo representar a

11
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la Bolsa en la ronda de negocios en la cual se tuvo la oportunidad de compartir con
directivos y gerentes de empresas nacionales del rubro agricola especialmente,
dandoles a conocer las posibilidades que brinda la alternativa bursatil para el
financiamiento de sus proyectos.

Ingreso de nuevos emisores

Hemos recibido a un total de 7 emisores registrados en el 2012, viniendo 5 de ellos a
través de Fideicomisos y 2 SAECAs. En amenos encuentros entre los Directivos de
la Bolsa y los de las Emisoras hemos celebrado el ya tradicional acto de Ceremonia
de Ingreso de Sociedades. Estos eventos impulsan el acercamiento con las nuevas
empresas recibiéndolas en el recinto de la Bolsa. Cada acto ha logrado contar con la
cobertura de medios de prensa y una difusidon muy positiva llegando a conocimiento
del publico en general estos importantes acontecimientos.
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Acuerdo operativo entre la Bolsa de Valores y Productos de
Asuncion S.A. y la Bolsa de Valores de Montevideo

A partir de la firma del Acuerdo celebrado en el 2011 entre las Bolsas de Valores
de Asuncion y Montevideo, en el 2012 se puso en marcha el plan de integracion
operativa, con la redaccion de un documento que establecera el esquema operativo
a seguir para cristalizar la iniciativa de realizar negocios conjuntos.

En principio la propuesta desarrollada permite que las Casas de Bolsa habilitadas

puedan acceder a los mercados de ambas Bolsas, cotizar los valores en los dos
paises e intercambiar informacién operativa no reservada.

BOLSA DE,VALORES

de Valc

de Monte =

Diesde [,

A finales del 2012 los técnicos de ambas entidades han considerado todos los
puntos para cubrir el esquema operativo, la liquidacion y custodia de titulos,
quedando para el 2013 la aprobacion final por parte de los respectivos Directorios y
posteriormente la autorizacion de los fiscalizadores para llevar adelante el Acuerdo.

Ingreso al ACSDA - Participacion en la Asamblea General en
Cartagena

En marzo del 2012 registramos uno de los primeros acontecimientos importantes
que marcaron el afo, ser admitidos como socios de la America’s Central
Securities Depositories Association (ACSDA), hecho ocurrido en la celebracién
de su Asamblea General realizada en la ciudad de Cartagena, Colombia.

Para representar a la BVPASA fue designado el Presidente Ejecutivo, Lic. Rodrigo
Callizo, quien hizo una presentacion de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién
SA, sus funciones de custodia y operaciones desmaterializadas, ademas de tener
la oportunidad de compartir con los representantes y autoridades de las principales
depositarias de los diferentes paises de América.

13



BALSA.
ALORES

& Asun;

Visita de Autoridades de la Federacion Iberoamericana de Bolsas

Entre los hechos sin dudas mas resaltantes en el afno 2012 vividos por |la Bolsa
debemos citar la visita de las Autoridades de la Federacion Iberoamericana de
Bolsa en el mes de marzo, en el marco de las gestiones llevadas a cabo para la
aceptacion de nuestra Bolsa como miembro activa del citado organismo que nuclea
a las Bolsas de Iberoamérica. Hasta ese momento, la BVPASA era la unica Bolsa de
Sudameérica no miembro de la FIAB.

La Delegacion estuvo encabezada por su propio Presidente, el Sr. Joan Hortala,
Presidente de la Bolsa de Barcelona, el Sr. Adelmo Gabbi, Presidente de la Bolsa
de Comercio de Buenos Aires, el Sr. Ramén Adarraga, Presidente de BME Market
Data, y la Sra. Elvira Schammann, Secretaria General de la FIAB.

La intensa agenda desarrollada abarco reuniones con representantes de Casas
de Bolsa, entrevistas con emisoras y con representantes del Banco Itau Paraguay;
audiencias con el Presidente del Banco Central Paraguay, con el Ministro de
Hacienda y con el Presidente de la Comision Nacional de Valores y celebracion de
una conferencia de prensa con periodistas.

Los medios de prensa dieron amplio destaque respecto a la visita de los mismos
y sus recomendaciones especialmente sobre la utilizacion del mecanismo bursatil
como instrumento para dinamizar la actividad econdmica en especial para llevar

adelante obras de infraestructura.

Los aspectos muy bien considerados por las autoridades de la FIAB en lo que
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respecta a nuestro Mercado fueron la organizacién, funcionamiento y estructura
reglamentaria adecuada, lo cual ha sido sumamente importante para la aceptacion
final de la Bolsa como miembro pleno de la FIAB en la Asamblea Anual de setiembre.

Ingreso a la Federacion Iberoamericana de Bolsas y Participacion
en la XXXIX Asamblea General y Reuniéon Anual de la FIAB en
Cartagena

Otros de los hechos que marcaron el afio para nuestra entidad, fué la aceptacion de
la BVPASA como Miembro pleno de la Federacion Iberoamericana de Bolsas, en la
Asamblea General de la FIAB llevada a cabo en la ciudad colombiana de Cartagena
de Indias en el mes de Setiembre.

Con el objetivo de estarincluidos en el contexto internacional, participando activamente
en las Asambleas como miembro pleno y de esta forma buscar mayor acercamiento
con las Bolsas miembros y sacar el maximo provecho posible en vista al desarrollo
del Mercado de Valores nacional, el Directorio habia considerado el ingreso a la FIAB
para el ano 2012, enviando la correspondiente solicitud a finales del afio 2011.

Representando a nuestra Bolsa asistieron el Presidente Ejecutivo Lic. Rodrigo Callizo,
el Vicepresidente 2° Dr. Pablo Lu y el Gerente Comercial, Econ. Osvaldo Gauto.
Igualmente asistieron representando a las Casas de Bolsa de nuestro mercado los
Sres. Directores Dr. Christian Borja, Econ. César Paredes y Lic. Albaro Acosta. El
Lic. Callizo dio una breve descripcion del Mercado de Valores en Paraguay y las
caracteristicas econdmicas y financieras de nuestro mercado.

La ocasion fue propicia para iniciar contactos y celebrar reuniones con autoridades
de la FIAB y de las diferentes Bolsas de América, especialmente se hace mencién
de reuniones logradas con los Presidentes y Gerentes Generales de las Bolsas de
Valores de Montevideo, de Quito y de Bolivia, con quienes se conversé sobre la
posibilidad de llevar adelante acuerdos de cooperacion tecnoldgica y desarrollo de
productos y servicios.

15
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Firma del Contrato de Adhesion con el Ministerio de Hacienda y
primera Emision de Bonos del Tesoro a través de la Bolsa

Sin dudas el hecho mas importante registrado en el 2012 fue la firma del Contrato
de Adhesidn con el Ministerio de Hacienda y posteriormente la emisidn y colocacion
de BOTES (Bonos del Tesoro) a través de la Bolsa de Valores y Productos de
Asuncién SA realizada en el mes de julio, noticia que tuvo una alta repercusion a
nivel nacional.

Minizteria ' l

El Excmo Sr. Ministro de Hacienda,
Econ. Manuel Ferreira Brusquetti, y los

Licenciados Rodrigo Callizo y Sergio _'
5 i i i P

Pérez, Presidente y Vicepresidente / Illlll- “"‘FF'-
1° de la BVPASA respectivamente, r «'
suscribieron el Contrato de Adhesion F

en el Salon de Actos del Ministerio de
Hacienda en un hecho considerado
histérico para ambas instituciones,
a partir del cual la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncion se constituia en
Agente de Colocacion y Custodia de

los Bonos de la Tesoreria General a ser
emitidos por el Estado Paraguayo.

El18dejuliode 2012 serealizd la primera
de las tres emisiones que se realizarian
en el afo. Con la presencia del Ministro
de Hacienda y los Viceministros Ramén
Zarza y Ramon Ramirez y otras altas
autoridades del Ministerio, se realizo la
primera oferta en modalidad de subasta
electronica, actuando la Bolsa como
Agente de Colocacion.
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La modalidad de colocacion se realizdé en forma desmaterializada de acuerdo al
esquema del Sistema Electronico de Negociacion. En total se emitieron 3 Programas
Globales y se registrd un total colocado por valor de Gs. 44.282 millones, llegando
a emitir a plazos inclusive de 6, 7 y 8 anos, los mayores plazos realizados por el
Ministerio en el presente.

Charla internacional sobre Fideicomiso

Tuvimos la oportunidad de organizar en
el mes de octubre una Conferencia sobre
“Fideicomiso de Titularizaciéon para el
4 desarrollo de proyectos de infraestructura”
con la participacion del conferencista
internacional Jaime Dunn, de reconocida
trayectoria y experiencia en el area.

La citada Conferencia se realizo el lunes
15 de octubre en nuestro Salén Auditorio,
participando autoridades y funcionarios de
la Bolsa, Comisién Nacional de Valores,
Casas de Bolsa, representantes de Departamentos Fiduciarios de los Bancos y
otros invitados especiales.

Destacamos la gestion de la Dra. Myrian Soliz del Dpto. Fiduciario del Banco Familiar
SAECA que posibilitd contar con la presencia del Sr. Jaime Dunn en la Bolsa.

Participacion en el Congreso Latinoamericano de Fideicomiso

El Presidente Ejecutivo Lic. Rodrigo Callizo y el Gerente Comercial Econ. Osvaldo
Gauto representaron ala Bolsa en el XXIl Congreso Latinoamericano de Fideicomiso
2012 celebrado en nuestra capital los dias 17 a 19 de octubre, en esta version
enfocada a “EL DESARROLLO DE PROYECTOS DE INFRAESTRUCTURA
A TRAVES DEL FIDEICOMISQ”. Este evento es organizado por la ASOBAN,
FELABAN y el COLAFI.

La organizacion de todo el evento en representacién de Paraguay fue presidida por
la Gerente de Fideicomisos de BANCO FAMILIAR S.A.E.C.A. Myrian Soliz, quien
ademas fue nombrada 2da. Vicepresidenta del COLAFI, por el periodo 2012/2014

17
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Asistieron 350 personas de paises de Latinoamérica como Argentina, Brasil,
Bolivia, Colombia, Curazao, Uruguay, Honduras, Venezuela, Panama, México,
Nicaragua, Costa Rica, El Salvador, Ecuador, Guatemala, Rca. Dominicana y Peru
y por supuesto de Paraguay, por lo que la ocasion fue importante para compartir
e intercambiar ideas con referentes del fideicomiso de toda América, sobre el
desarrollo de productos para llevarlos a bolsa, y sobre normativas que se aplican
en otros mercados pero que atafien a nuestros negocios.

Labor desarrollada por la Unidad de Cumplimiento en cuanto a
Prevencion de Lavado de Dinero

| EI Oficial de Cumplimiento
el Lic. Rodrigo Callizo ha
realizado permanentemente
las tareas de control definidas
en el Manual de Prevencion
de Lavado de Dinero de la
BVPASA, llevando acabo varias
supervisiones y seguimientos
a las documentaciones
presentadas por las Casas de
Bolsas, asi como también ha
informado periddicamente a los
Sujetos Obligados sobre nuevas
normativas vigentes y ha elaborado calendario de capacitaciones para funcionarios
de la BVPASA.

Se ha remitido informes semestrales a la Seprelad y a la CNV sobre las acciones
realizadas, cumpliendo de esta forma con las normativas vigentes para el Mercado
de Valores.

La BVPASA se ha adherido a la utilizacion del Sistema Ros-Web, el mismo facilita
la transmision de informes sobre operaciones sospechosas, asi como también la
recepcion de solicitudes realizadas por la Seprelad para informar sobre nuestros
clientes.

Con lo que respecta a las capacitaciones, la Bolsa de Valores y Productos de
Asuncién S.A. ha sido participé de Charlas realizadas por el BCP, asi como también
ha realizado charla para los participantes del Mercado de Valores, citamos las
siguientes:

En fecha 19/06/2012, la Lic. Ma. Elena Acosta ha participado del Taller de
Capacitacion del aplicativo ROS-WEB y médulo de carga e ITC llevado a cabo en
el Banco Central del Paraguay.

En fecha 12/11/2012, en el marco de jornadas de informacion y capacitacion anual
realizadas en torno a la Prevencion del Lavado de Dinero, la Bolsa de Valores
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y Productos de Asuncion S.A. recibié en su Salén Auditorio a representantes de
diversas Entidades del ambito bursatil.

En dicha oportunidad se llevé a cabo el Taller denominado “Charla Anual sobre
Prevencion de Lavado de Dinero en el Mercado de Valores” a cargo de la Lic. Elena
Acosta, con una duracién de 2 horas, en la misma participaron funcionarios de
la BVPASA, Casas de Bolsas, invitados de la Comision Nacional de Valores y la
SEPRELAD.

Actualmente se observa como un hecho positivo el desarrollo del Mercado de
Valores, el crecimiento de nuestra economia, la incorporacion de Paraguay en el
mercado financiero internacional, y el avance de los reguladores en la aplicacién de
normas para la prevencion de Lavado de Dinero y Activos.

Ante esta realidad la BVPASA buscara los medios necesarios para la elaboracion
de Matrices de Riesgos y la Certificacidn Internacional por parte del Oficial y Auxiliar
de Cumplimiento, de manera a estar a la vanguardia en lo que respecta a temas
relacionados a la Prevencién de Lavado de Dinero.

Visita a NYSE, BM&F BOVESPA filial Nueva York y Bloomberg

La BVPASA apoyo la visita del Gerente Comercial, Econ. Osvaldo Gauto, a la
BM&F BOVESPA filial Nueva York, donde mantuvo entrevista con su Gerente
General, Marcelo Gualda, participando en lanzamientos de servicios financieros de
prestigiosas entidades como BT Group y CMA Group.

Igualmente con el mismo se realiz6 una visita a la sede del New York Stock Exchange
en la célebre Wall Street, recorriendo las diferentes areas operativas de la que se
considera la Bolsa mas importante del mundo.

También mantuvo una entrevista en la sede central de BLOOMBERG NY con el
Encargado para Latinoamérica, donde entre otros puntos se puso en manifiesto el
logro de que a partir del 2012 las informaciones de la BVPASA ya son publicadas
por la prestigiosa proveedora internacional de informacién financiera.

Plons T - - ) P
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Lanzamiento de nuevos productos: Cauciéon Bursatil

Se registraron las primeras operaciones del nuevo producto Caucion Bursatil,
mecanismo por medio del cual un cliente inversionista (Comitente), que posea titulos
en custodia (anotaciones en cuenta), através de su Casa de Bolsa respectiva, deja
en caucion o garantia dichos titulos, a favor de un Beneficiario por la concesion de
un préstamo o crédito recibido del mismo.

En caso que el Beneficiario solicite la ejecucion de la garantia, la BVPASA realiza
una operacion de venta secundaria en representacion del Comitente que transfiere
a este sus tenencias, ingresando su oferta de venta bajo el precio indicado por la
Casa de Bolsa, siendo la punta compradora el Beneficiario nuevo poseedor de los
titulos, el cual sera representado por la misma Casa de Bolsa.

Comentamos que el mismo ya empez6 a ser operativo en el 2012 con un volumen
de Gs. 381 millones y se espera que se registren mayor cantidad de transacciones
en el 2013.

Proyecto Mercado de Futuros de divisas Guarani / Délar — Firma de
Contrato con Argentina Clearing SA.

En el marco del desarrollo del proyecto de implementacién del Mercado de Futuros
de Divisas, se pueden distinguir 3 etapas a lo largo del afo. Es importante citar la
expectativa que ha generado en los sectores econdmicos la implementacién de
este producto, especialmente en el financiero y en el exportador.

En una primera etapa se avanzo bastante con la firma de los Contratos con Argentina
Clearing, con la visita de su Presidente Ignacio Miles a Asuncién en el mes de abril,
y la presencia posterior del Directorio de la Bolsa en Rosario, iniciandose con la
misma los trabajos de estudio de factibilidad y analisis de los aspectos normativos
y operativos.

En la segunda etapa se iniciaron las primeras jornadas de capacitacion llevadas
a cabo los dias 30 y 31 de agosto con la presencia de la Lic. Carolina Carbonell,
Responsable de Compliance en la empresa Argentina Clearing SA en Rosario.
La misma se encargd de realizar capacitaciones para todos los funcionarios de la
BVPASA, Directores y Casas de Bolsas, tratando los siguientes temas, Backoffice
Riesgos con ejemplos practicos y Backoffice Futuros.

Se cumplié igualmente una apretada agenda manteniéndose reuniones con
Directores de la Comisién Nacional de Valores, la Agencia Financiera de Desarrollo,
Superintendencia de Bancos del Banco Central del Paraguay y distintos Bancos del
medio.

Precisamente en estas reuniones surgieron los primeros cuestionamientos
relacionados a la normativa necesaria para llevar adelante el producto en un
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escenario ideal, en el que los bancos puedan operar directamente sin intermediarios,
considerado gravitante para que el negocio pueda tener liquidez y profundidad. A
partir de ahi se realizaron estudios profundos a la legislacion vigente en Paraguay
para buscar la manera de permitir que la operatoria sea similar a la argentina.

En este nuevo escenario el proyecto se ha estacionado y se sucedieron reuniones
con la Comision Nacional de Valores y con la gente de ACSA, para finalmente
elevar una nota al Banco Central del Paraguay solicitando una resolucion por la
cual se autorice a las entidades bancarias para que puedan utilizar la plataforma a
ser implementada por la Bolsa para las operaciones a término de divisas. En vista
a esta Resolucién la Comision Nacional de Valores por su parte autorizaria a las
entidades bancarias como participantes directos operando para cartera propia.

Se llevaron posteriormente varias reuniones con el Directorio del Banco Central del
Paraguay para explicar la operativa del mercado y se espera que el mismo pueda
expedirse prontamente y en forma positiva para no demorar mas la implementacion
del mercado de futuros de divisas Guarani Délar. Caso contrario se planteara el
cambio de la Ley de Mercado de Valores y el de la Bolsa de Productos incluso.

l

Participacion en la Reglamentaciéon de la Ley N° 4457 para las
Mipymes

La Lic. Elena Acosta, en representacion de la Bolsa de Valores y Productos de
Asuncion S.A., haparticipadode reuniones desarrolladas desde el mes de septiembre
en el Ministerio de Industria y Comercio, con el fin de trabajar conjuntamente con
otras instituciones en la Reglamentacion de la Ley N° 4457 para las MIPYMES.
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5. RESUMEN OPERATIVO

Record Histérico de Negociacién

En el 2012 la BVPASA alcanzé un record histérico de negociacion con un volumen
de Gs. 586.514.140.485.-, representando un aumento del 33% comparado con el
volumen negociado en el 2011. El 91% del volumen total fue negociado en el Sistema
Electronico de Negociacion y el 9% a través del Sistema Tradicional, indicando una
gran confianza hacia el nuevo esquema de negociacion.

Volumen Anual Negociado - Ultimos 10 Afios
Millones de Guaranies

586.514
561.836

496.510

439.780

367.750

290.120

211.000

148.930

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

Volumen Mensual por Sistema de Negociacién

El reporte mensual de negociacién presenta a Julio como el de mayor volumen con
Gs. 98.537 millones, destacandose en dicho mes los titulos de Chacomer S.A.E.y
el Ministerio de Hacienda. Sélo en el mes de Diciembre se observa una negociacion
mayor en el Sistema Tradicional (ST) que en el Sistema Electronico (SEN), debido
en gran medida a las Acciones negociadas por Negofin S.A.E.C.A.
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Volumen Negociado por Mes
Mes SEN ST Total Negociado
Enero 70.672.513.601 1.595.370.498 72.267.884.099
Febrero 12.449.469.090 1.719.489.314 14.168.958.404
Marzo 12.683.904.821 1.378.882.081 14.062.786.902
Abril 8.180.116.072 579.640.584 8.759.756.656
Mayo 50.869.209.882 1.217.727.123  |52.086.937.005
Junio 39.533.931.975 7.643.964.358  [47.177.896.333
Julio 96.595.344.697 1.942.509.489 08.537.854.186
Agosto 94.206.889.449 1.491.576.738  |95.698.466.187
Septiembre 33.060.659.820 1.600.016.742  [34.660.676.562
Octubre 34.045.618.005 483.851.463 34.529.469.468
Noviembre 58.465.625.006 670.438.433  |59.136.063.439
Diciembre 23.241.518.762 32.185.872.482 55.427.391.244
Total 534.004.801.180 52.509.339.305 586.514.140.485
Volumen Negociado por Mes
120,00
@ 98,54 9570
‘€ 100,00
o
3
o 80,00
[}
©
4 60,00
c
o
= 40,00
[+F]
T
H 20,00
=
0,00

BSEN BST

Mercado Primario y Secundario

El Mercado Primario mantiene su preponderancia histérica sobre el Mercado
Secundario con un 85% sobre el total negociado. Aunque es importante notar que
el monto negociado en el Mercado Secundario experimentd un aumento del 100%
respecto al 2011, evidenciando una creciente liquidez de los titulos negociados en
Bolsa.
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Volumen en Guaranies por Tipo de Mercado
2010 2011 2012
Primario 485.634.586.237 | 86% | 396.812.021.062 | 90% | 500.341.202.875 | 85%
Secundario 76.201.750.830 | 14% 42.968.270.541 | 10% 86.172.937.610 | 15%
561.836.337.067 [100%| 439.780.291.603 (100%| 586.514.140.485 | 100%

15%

2012

Renta Fija y Variable

A partir del 2010 el porcentaje de negociacion correspondiente a titulos de Renta
Fija viene incrementandose debido principalmente a las ventajas otorgadas para la
negociacion de los mismos a través del Sistema Electrénico, alcanzando en el 2012
el 92% del volumen negociado.

Volumen en Guaranies por Tipo de Renta

2010 2011 2012
Fija 452.115.112.103 | 80% | 370.500.339.603 | 84% | 542.051.149.493 | 92%
Variable 109.721.224.964 | 20% 69.279.952.000 | 16% 44.462.990.992 | 8%
561.836.337.067 (100%| 439.780.291.603 (100%| 586.514.140.485 | 100%

85%
E M. Primario M. Secundario

Como se observa a continuacion, el volumen negociado en el Mercado Secundario
viene incrementandose en forma constante, salvo en el 2011 donde experimento
una contraccion para posteriormente duplicarse en el 2012.

Evolucion del Mercado Secundario
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Negociacién por Tipo de Renta
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Instrumentos Negociados

En 2012, los Bonos continuan con una participacién sobre la negociacion total muy
por encima del resto de los instrumentos, con un 70%. Si al mismo le agregamos
los Bonos Subordinados este porcentaje llega incluso al 90%. Se destacan en estos
tipos de instrumentos los titulos emitidos por Chacomer S.A.E., Tape Pora S.A.E. y
Banco Continental S.A.E.C.A.

Las Acciones y los Titulos de Crédito representan el 10% restante. Destacandose

dentro de las Acciones las de Negofin S.A.E.C.A. y de los Titulos de Crédito los del
Fideicomiso Centro Agricola de Implementos.
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Volumen en Guaranies por Instrumento Negociado
2010 2011 2012

Bonos 364.343.423.836 | 65% |237.574.178.034| 54% |410.572.036.678| 70%
Bonos Subordinados 42.302.563.338 | 7% (124.625.419.175(28% |117.912.891.939| 20%
Acciones 109.721.224.964 | 20% | 69.279.952.000| 16% | 44.462.990.992| 8%
Titulos de Crédito 33.632.061.279 | 6% | 8.300.742.394| 2% | 13.566.220.876| 2%
Pagarés 10.918.000.000 {1,9% - - - -
Bonos Bursatiles CP 919.063.650 (0,1% - - - -

561.836.337.067 [100%(439.780.291.603|100%|586.514.140.485| 100%

2012

8% 2%

20%

HBono EBono Subordinado O Acciones OTitulo de Crédito

Negociacién por Moneda

El Guarani continta siendo la moneda de preferencia de los inversionistas en el
2012 con un 81% del volumen negociado, quedando un 19% a las operaciones en
Délares Americanos. Si bien en términos porcentuales experimento un descenso, el
volumen total en Guaranies ha sido mayor respecto al 2011, con esto se mantiene la
tendencia desde el 2009, exhibiendo una confianza cada vez mayor por la moneda
local.

Negociaciéon por Moneda

2007 2008 2009 2010 2011 2012
Guaranies 41% 48% 70% 78% 90% 81%
Dolares Americanos 59% 52% 30% 22% 10% 19%
100% 100% 100% 100% 100% 100%
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Negociacién por Moneda
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O Guaranies B Dolares

Tasas y Plazos Promedios de Colocacién — Renta Fija
Sistema Electrénico de Negociacion

El plazo promedio de las emisiones en Guaranies negociadas en el 2012 fue
de 1.611 dias, siendo la tasa promedio de 15,17%. En el caso de las emisiones
negociadas en Délares Americanos el plazo promedio fue de 1.143 dias, y la tasa
promedio de 8,63%.

Es importante notar un aumento en la tasa promedio en los ultimos afos tanto para
las negociaciones en Guaranies como en Délares Americanos, lo que representa
un atractivo mayor para los inversionistas.
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Ano 2010 Ano 2011 Ao 2012
Moneda Plazo Tasa Plazo Tasa Plazo Tasa
Promedio | Promedio | Promedio | Promedio | Promedio | Promedio
Guaranies 1.501 12,29 1.629 15,06 1.611 15,17
Doélares Americanos 772 7,80 1.174 8,12 1.143 8,63

Sistema Tradicional

En el Sistema Tradicional el plazo promedio de las emisiones negociadas en
Guaranies fue de 1.327 dias, y la tasa promedio de 13,85%. En cuanto a las
emisiones en Doélares Americanos el plazo promedio fue de 1.462 dias, siendo la
tasa promedio de 9,12%.

Para la inversion en titulos en Doélares Americanos la diferencia a favor de titulos
bursatiles frente a los CDA bancarios también es importante.

Comparativa Tasas
Doélares Americanos

12,00
8,00

6,00

Ano 2010 Ano 2011 Ao 2012
Moneda Plazo_ Tasa . PIazo_ Tasa _ PIazo. Tasa _
Promedio | Promedio | Promedio | Promedio | Promedio | Promedio
Guaranies 1.511 12,88 947 12,55 1.327 13,85
Doélares Americanos 1.396 8,42 1.338 8,76 1.462 9,12

Tasas

Al comparar las tasas promedio de los titulos valores en Guaranies negociados
en Bolsa con las tasas promedio pasivas del sistema bancario observamos una
diferencia clara a favor de las operaciones bursatiles.

Los depdsitos a la vista, con tasas préximas a cero, ni los Certificados de Depdsito
de Ahorro (CDA) a plazos menores a 1 afo pueden en algunos casos siquiera
compensar la Inflacién, tan solo los CDA a un plazo mayor y en mayor medida las
inversiones en Bolsa permiten obtener una rentabilidad real sobre la inversion.

Comparativa Tasas Pasivas
Guaranies
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Plazos

El plazo promedio en Guaranies viene incrementandose sostenidamente en los
ultimos anos, otorgando la posibilidad a los Emisores de obtener recursos a un
mejor plazo.

Plazo Promedio en Guaranies
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Las emisiones en Dodlares Americanos presentan una tendencia mas estable
respecto a las de Guaranies, con una variacion en el plazo promedio de apenas
medio afo entre el 2007 y el 2012.

Plazo Promedio en Dolares Americanos
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A continuacion se observa el plazo de todas las emisiones realizadas en el 2012.
En él es posible notar que la mayor parte de ellas cuentan con plazos comprendidos
entre los 2 y los 5 afios. La emision de mayor plazo es a 10 afos, correspondiente
a Banco Continental S.A.E.C.A.

Plazo de Emisiones 2012
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Operaciones y Dias Negociados

En el 2012 se realizaron un total de 3.015 operaciones, representando un aumento
del 50% respecto a las operaciones realizadas en el 2011. Se negociaron 251 dias
de los 252 dias bursatiles, quedando sin operaciones solo el 24 de diciembre.
El hecho que la Bolsa haya registrado operaciones practicamente todos los dias
representa todo un logro a pesar de coyunturas econdémicas y politicas, permitiendo
alcanzar finalmente un promedio de 12 operaciones diarias.

Mes Operaciones | Dias Bursatiles | Dias Negociados
Enero 217 22 22
Febrero 194 21 21
Marzo 214 21 21
Abril 158 19 19
Mayo 265 21 21
Junio 295 20 20
Julio 392 22 22
Agosto 328 22 22
Septiembre 248 20 20
Octubre 275 23 23
Noviembre 239 22 22
Diciembre 190 19 18

Total 3.015 252 251

Mayores Volumenes Negociados por Emisor

Aligual que en el 2011, Chacomer S.A.E. es la empresa cuyos titulos fueron los mas
negociados en el 2012, alcanzando un volumen superior a los Gs. 100 mil millones.
A continuacion se observa las 10 emisoras con mayor movimiento bursatil:

18%

1%

4% 5% 5% 8%

8%
BECHACOMER S.AE.
B TAPE PORA S.A.E.
EBANCO CONTINENTAL S.AE.CA
EVISION BANCO S.A.E.CA.
B MINISTERIO DE HACIENDA
ENEGOFIN S.AE.CAA
EBANCO REGIONAL S.A.E.C.A.
ORIEDER & CIA. S.AA.C.I.
B KUROSU & CIA. SA.
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Emisiones Registradas

Se registraron 14 emisiones de Acciones correspondientes a 9 empresas por un
valor de Gs. 173.855.900.000.-, siendo un 60% mayor a las registradas en el 2011.
En el SEN se registraron 142 Series correspondientes a 43 Emisiones Globales.
Las Series en Guaranies suman Gs. 582.379.900.000.-, un 29% superior a las del
2011. Ademas, se registraron Series por US$ 47.491.000.-, lo que constituye un
importante aumento del 309% respecto a las registradas en dicha moneda en el
2011.

Emisiones Registradas
Tipo de Instrumento U A
Gs Uss$ Gs Us$

Acciones 108.961.600.000 - 173.855.900.000 -
Bonos 213.114.000.000 11.600.000 172.619.000.000 31.491.000
Bonos Subordinados| 121.002.000.000 - 122.055.000.000 10.000.000
Bonos Publicos - - 110.000.000.000 -
Titulos de Crédito 7.200.000.000 - 3.850.000.000 6.000.000

Total 450.277.600.000 11.600.000 582.379.900.000 47.491.000

Emisiones Renta Fija
Millones de Guaranies

500.000
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Emisiones Renta Variable
Millones de Guaranies

500.000.000.000
400.000.000.000
300.000.000.000

200.000.000.000 A A
100.000.000.000 i ﬁ

2007 2008 2009 2010 2011 2012

Nuevos Emisores

Un total de 7 empresas fueron registradas en el 2012, siendo 5 de ellas Fideicomisos
y2 S.AEE.CAS.

Emisores A s e Sector
Inscripcion BVPASA

Rosanti S.A.E.C.A. 12-mar-12 1052/12 Comercial

Fideicomiso de Titularizacion de Cartera de Crédito

El Metal Dorado S.A. 01 21-ago-12 1093/12 Financiero

Fideicomiso Dekalpar 28-ago-12 1096/12 Financiero

Fideicomiso de Titularizacién de Flujo Futuro de
Inventario y Cartera de Crédito Centro Agricola 11-sep-12 1099/12 Financiero
Implementos 01

Fideicomiso de Titularizacion de Flujo Futuro de

Caja e Inventario Pcizzi - Armazen - Nave Shop 01 09-nov-12 122 Financiero

Negofin S.A.E.C.A. 20-nov-12 1115/12 Financiero

Fideicomiso La Susana 07-dic-12 1125/12 Financiero

NUEVOS EMISORES REGISTRADOS

TIPOS DE EMISORES 2011 2012
EMISORAS DE CAPITAL ABIERTO 1 2
EMISORAS DE OTROS TiTULOS 3 -
FIDEICOMISOS FINANCIEROS 3 5

Total 7 7
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6. INFORME DE GESTION FINANCIERA

Al cierre del afio 2012 el Balance General de la BVPASA muestra un crecimiento
en el Activo y Patrimonio Neto. Por el lado del Activo Total, de Gs. 3.774.326.153.-
pasamos a Gs. 4.327.573.160.-, lo cual representa un 14,66% mas que el ejercicio
anterior. Del total de los Activos del ultimo ejercicio, un 84,08% corresponde a
Inversiones Financieras. Por el lado del Patrimonio, mostré un comportamiento
creciente, pasando de Gs. 3.680.561.240.- a Gs. 4.264.637.354 .- lo que representa
un aumento del 15,87%.

La utilidad acumulada del afio es de Gs. 574.055.149.- lo que representa un
aumento del 26,71% con relacion a la utilidad del ano 2011.

¢ En el siguiente grafico se observa el resultado de los ultimos 5 afios de la BVPASA

Resultado ultimos 5 anos
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Total de Ingresos del Ao 2012

El total de Ingresos recaudado en el afio fue de Gs. 2.253.652.575.- de los cuales
el 70,74% corresponde a Ingresos Operativos y el 29,26% a No Operativos. Esto
representa una recaudacion del 31.34% mas de lo presupuestado para el afio 2012.

e Los Ingresos Operativos mas resaltantes son los siguientes:
e Arancel CBSA por R.F. SEN Gs. 198.890.377 .-
e Aranceles por Mant. de Registro Gs. 849.525.348.-
e Arancel por Emision de Titulos R.F. Gs. 371.354.371.-

e En cuanto a los Ingresos no Operativos mas resaltantes tenemos:
e Intereses Bursatiles Titulos/Bonos Gs. 439.622.327 .-
e Servicio S.E.N. CBSA Gs. 78.801.186.-

Total de Egresos del Ano 2012

El total de Egresos realizados en el afio fue de Gs. 1.679.597.426.- de los cuales el
85% corresponde a Egresos Operativos y el 15% a No Operativos. Esto representa
que se ejecuto un 5,84% menos de lo presupuestado para el afio 2012.
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o Los egresos mas resaltantes se encuentran en las siguientes cuentas.
e Sueldos y Jornales Gs. 249.122.150.-
e Remuneracion Sindico, Directores,
Abogada y Presidente Gs. 489.224.521.-
e Agua, luz, teléfono, limpieza, alquiler  Gs. 171.724.230.-
e Asistencia Técnica (hs extras ACSA) Gs. 58.069.050.-
e Franquicias Internacionales Fee ACSA Gs. 73.149.909.-
e Publicidad Gs. 25.732.105.-

Numeros BVPASA al 31.12.2012

e Valor Nominal de la Accién BVPASA Gs. 14.500.000.-
e Valor Libro de la Accion BVPASA Gs. 101.539.985.-
e Capital BVPASA Gs. 627.000.000.-
¢ Resultado del Ejercicio Gs. 574.055.149.-
e Resultado Acumulado BVPASA Gs. 3.124.707.022.-
e Patrimonio BVPASA Gs. 4.264.637.354.-
e Valor ultimo remate Accion BVPASA Gs. 88.670.000.-

Inversiones realizadas en la cartera propia de la BVPASA

La Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. continuando con su politica de
los ultimos afios de optimizacién de las disponibilidades, ha realizado colocaciones
en instrumentos bursatiles y financieros.

La Cartera de inversiones de la BVPASA estan distribuidas en tres instrumentos
principales: Acciones 7%, Bonos a través de la Bolsa 80% y Certificados de
Depdsitos de Ahorros en Bancos y Financieras 13%

INVERSIONES DOLARES |GUARANIES |TOTALES

INVERSIONES BURSATILES 47.000,00 2.700.798.896 | 2.901.668.436 80%
ACCIONES 250.000.000 | 250.000.000 7%
INVERSIONES EN CDA 0,00 456.008.233 |  456.008.233 13%
TOTAL 47.000,00 3.406.807.129 | 3.607.676.669

INVERSIONES POR INSTRUMENTO

» = 5
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En cuanto a su composicion por moneda es la siguiente. Vision Banco SAE.CA. 69 BONO 05/02/10 50.000.000 | 14,50%| 06/08/15
Fid. Metal Dorado Serie 1 BONO 27/08/12 50.000.000 | 17,00%| 25/08/15
MONEDA Visién Banco S.AE.CA. 80 BONO 02/03/10 50.000.000 | 14,50%| 31/08/15
Gas Corona SAE.CA. Serie12 BONO 24/01/12 100.000.000 | 17,00%| 06/10/15
Lc Risk Management S.A. Serie 1 BONO 13/09/12 50.000.000 | 17,00%| 08/10/15
Banco Regional S.A.E.C.A. Serie 2 BONO 04/11/10 180.000.000 13,50%| 05/11/15
Vision Banco S.AE.CA. 15 BONO 30/12/09 150.000.000 | 15,00%| 29/12/15
Vision Banco S.A.E.CA. 70 BONO 05/02/10 50.000.000 | 15,00%| 04/02/16
Comfar SAE.CA. Serie 2 BONO 24/02/11 50.000.000 | 14,00%| 16/02/16
R Vision Banco S.A.E.CA. 81 BONO 02/03/10 50.000.000 | 15,00%| 29/02/16
gt Banco Regional S.A.E.CA. Serie 3 BONO 10/05/11 50.000.000 | 15,00%| 10/05/16
Compariia Gral. de Serv. SA. | Serie 1 BONO 01/06/11 70.000.000 | 17,00%]| 27/05/16
W INVERSIONES DOLARES Banco Continental S.AE.CA. | Serie 1 BONO 04/10/12 7.000.000 | 15,00%| 01/08/16
Vision Banco S.A.E.CA. 71 BONO 05/02/10 50.000.000 | 15,25%| 05/08/16
Vision Banco S.A.E.CA. 84 BONO 03/03/10 50.000.000 | 15,25%| 31/08/16
Rieder & Cia. S.A.C.I. Serie10 BONO 04/10/12 5.000,00 8,00%| 26/10/16
Banco Continental SAE.CA. | Seriel1 BONO 08/07/11 200.000.000 | 17,00%| 06/07/17
Casa Centro SAE.CA. Serie 3 BONO 16/07/12 40.000.000 | 16,50%| 11/07/17
Bonos del Tesoro Pyo. Serie 2 BONO 1211012 20.000.000 | 11,25%| 24/09/19
Vision Banco SAE.CA. Serie10 BONO 21/08/12 6.000.000 | 18,00%| 23/06/20
Al cierre del ejercicio la cartera de BVPASA estaba compuesta de la siguiente forma: Bonos def Tesoro Pyo. Serie 3 BONO 25/09712 27.000.000 | 11,75%] 23/09/20
Bonos del Tesoro Pyo. Serie 3 BONO 25/09/12 39.000.000 | 11,75%| 23/09/20
— Bonos del Tesoro Pyo. Serie 3 BONO 25/09/12 3.000.000 11,75%| 23/09/20
Bonos del Tesoro Pyo. Serie 3 BONO 25/09/12 7.000.000 11,75%| 23/09/20
EMISOR INSTRUMENTO INSE&QQ)N MONTOUSD  MONTO Gs. Banco Continental SAE.CA. | Serie 8 BONO 1211112 10.000.000 | 17,00%| 03/06/21
Banco Regional S.A.E.C.A. ACCIONES 10/08/09 100.000.000 | 18,00% Fin. El Comercio S.AE.CA. 5455 CDA 20/07/11 106.008.233 | 13,50%]| 20/07/13
Banco Regional S.A.E.CA. ACCIONES 15/10/09 50.000.000 | 18,00% Financiera Brios S.A. 6716 CDA 29/02/12 50.000.000 | 13,50%| 28/02/14
Interfisa Fin. S.A.E.C.A. ACCIONES 2011011 100.000.000 Financiera Brios S.A. 6717 CDA 29/02/12 50.000.000 | 13,50%| 28/02/14
Financiera Brios S.A. 6718 CDA 29/02/12 50.000.000 | 13,50%| 28/02/14
Alambra S.A. ! BONO 301209 30.000.000 | 12,00%) 31/12112 Financiera Rio S.A. 1656 CDA 10/09/12 100.000.000 | 14,25%| 03/10/16
Rieder & Cia. SA.C 26 BONO 25/02/09 | 500000 10,25%) 22/02/13 Financiera Rio S.A. 1284 CDA 25/01/12 100.000.000 | 15.25%| 17/02/17
Rieder & Cia. SA.C.I. 61 BONO 24/04/09 | 15.000,00 10,25%| 23/04/13
Fideicomiso La Susana 2 BONO 12/11/09 10.000,00 9,50%| 12/07/13 TOTAL BONO 47.000,00 | 2.730.798.896
Banco Continental SAE.CA. | 435 BONO 28/06/10 50.000.000 | 14,00%| 09/08/13 TOTAL ACCIONES 0,00 250.000.000
Fid. Servicios Rap del Py 9 BONO 21/10/09 26.368.207 | 16,00%| 21/10/13 TOTAL CDA 0,00 456.008.233
Data Systems S.A.E.C.A. Serie 4 BONO 25/10/10 100.000.000 | 14,00%| 25/10/13 TOTALES 47.000,00 3.436.807.129
Metalurgica Fernandez S.A. 4 BONO 03/11/09 10.000,00 9,50%| 01/11/13 TOTAL USD EN GS 200.869.540
Kurosu S.A. 14 BONO 30/12/09 40.000.000 | 12,00%| 27/12/13 TOTAL GLOBAL 3.637.676.669
Compariia Gral. de Serv. S.A. 29 BONO 30/12/09 30.000.000 | 17,00%| 29/12/13
Hardy S.A.E.CA. Serie12 BONO 09/11/12 12.000.000 | 16,50%| 24/01/14
Inverfin SA.E.CA. 16 BONO 02/03/10 150.000.000 | 12,00%]| 03/03/14 p
Inverfin S.A.E.CA. Serie 1 BONO 01/06/11 50.000.000 | 15,00%| 22/05/14 Fondo de Garantia Acumulado
Electroban S.A. Serie 5 BONO 05/03/12 100.000.000 | 16,00%| 19/08/14 ¢En qué consiste el Fondo de Garantia de la Bolsa?
Fid. DEKALPAR Serie 1 BONO 1211112 2.000,00 8,50%| 22/08/14
Wisdom Product S.A. Serie 2 BONO 19/03/12 50.000.000 | 18,00%| 07/11/14 Es importante que el inversionista diferencie este fondo de garantia, de las garantias
Vision Banco SAE.CA. 68 BONO 05/02/10 50.000.000 | 14,25%| 04/02/15 de emisién que pueden tener los titulos valores emitidos por las empresas. De
Municipalidad de As. Serie 2 BONO 28/11/12 40.000.000 | 15,00%| 15/02/15 acuerdo a la normativa vigente del Mercado de Valores, la Bolsa debe constituir
Sallustro y Cia. S.A. Serie 4 BONO 08/02/11 50.000.000 | 14,00%) 18/02/15 un Fondo de Garantia (Operativa) con las contribuciones que las Casas de Bolsa
i::fr:g’r:as”:"\' Sezr':?’ ig:g ;2;83:; éggggggg 1‘7‘22; ;2%:2 (registradas y habilitadas por la BOLSA) realicen por cada operacion negociada
Wisdom Product S.A. Serie 3 BONO 19/03/12 50.000.000 | 18,00%| 26/02/15 (ambas puntas), equ!valer_1te§ al 0,005% (cero coma cero Cero cinco por ciento)
Vision Banco S AE.CA. 9 BONO 02/03/10 50.000.000 | 14.25%| 01/03/15 del monto que negocien diariamente en la Rueda de Negociaciones. EI mismo se
Fid. By Vagos Serie 1 BONO 23/03/11 195.430.689 | 14,00%| 21/03/15 ConStituye atendiendo lo preViStO en los articulos 96 Yy 97 de la Ley 1284/98 de
Data Systems S.AE.CA. Serie 2 BONO 02/02/12 98.000.000 | 17,00%| 24/07/15 Mercado de Valores.
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Al cierre del afio el Fondo de Garantia se halla compuesto de la siguiente forma:
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SA.:

ITAU Caja de ahorro a la vista

Gs. 6.161.157

CDA Financiera Rio Vto. 07.10.2016

Gs. 35.000.000

CDA Banco Atlas Vto. 30.09.2013

Gs 117.202.575

Bonos Serie 5 Banco Regional Vto. 09.11.17

Gs. 38.645.468

Bonos del Tesoro Serie 3 Vto. 23.09.20

Gs. 32.029.302

Bonos del Tesoro Serie 1 Vto. 30.11.15 Gs. 5.000.000
Cupdn 5/20 de Financiera Rio 1097 Gs. 1.323.288
Total Fondo Garantia al 31.12.2012 Gs 235.361.790

B/’)LSA.,E
ALORES
BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS DE ASUNCION S.A.
INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES
POR EL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
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OPINION DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los Sefiores

Presidente y Miembros del Directorio

BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS DE ASUNCION S.A.
Asuncién, Paraguay

Identificacion de los estados financieros objeto de la auditoria

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS
DE ASUNCION S.A. que comprenden el Balance General al 31 de diciembre de 2012 y sus
correspondientes Estados de Resultado, de Evolucién del Patrimonio y de Flujo de Efectivo; asi
como sus notas que contienan un resumen de las politicas contables significativas aplicadas y
oifras notas explicativas. Los Estados Financieros comespondientes al ejercicio anterior
finalizados al 31 de diciembre de 2011 y que se exponen a efectos comparatives, fueron
auditados por otros auditores y sobre los mimos emitieron una opinién sin salvedades en fecha
15 de marzo de 2012.

Responsabilidad del Directorio sobre los estados financieros

El Directorio de la BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS DE ASUNCION SA., es
responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de
acuerdo con las normas, reglamentaciones e instrucciones financieras emitidas por la
Comision Nacional de Valores y demds normas contables vigentes en Paraguay. Dicha
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento de un sistema de control
intemo adecuado para la preparacidn y presentacién razonable de los mismos de forma tal
que estén libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error; la seleccion y
aplicacién de politicas contables apropiadas; y la determinacién de estimaciones contables
gue sean razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del Auditor y Alcance

Nuestra responsabilidad como auditores independientes es expresar una opinién sobre estos
estados financieros con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo
con normas basicas para la auditoria externa de los estados financieros de entidades
fiscalizadas por la Comision Nacional de Valores (Anexo V de la Resolucidn N® 823/04) y con
Normas de Auditoria vigentes en Paraguay. Dichas normas requieren que cumplamos con
requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan exentos de errores significativos. Una
auditoria implica realizar procedimientos de auditoria para obtener evidencias acerca de los
importes y las aseveraciones y revelaciones adecuadas efectuadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar estas evaluaciones de riesgo, el auditor considera lo adecuado del sistema de control
interno para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Entidad,
a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero
no para el propdsito de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la misma.

1

0

Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas; la
razonabilidad de las estimaciones contables efectuadas por el Directorio, y la evaluacion de la
correcta presentacién de los mismos tomados en su conjunto. Consideramos que las
evidencias de auditoria que hemos obtenido, son suficientes y apropiadas para sustentar, con
una base razonable; nuestra opinidn.

Opinién

En nuestra opinidn, los estados financieros mencicnados en el primer pamrafo presentan
razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién patrimenial y financiera de la
BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS DE ASUNCION S.A, al 31 de diciembre de 2012 los
resultados de sus operaciones, la evolucion del patrimonio neto y las variaciones en sus flujos
de efectiva_por el afioc que termino en esa fecha, de acuerdo con normas, reglamentaciones e

eciones/ financieras emitidas por la Comisidn Nacional de Valores y deméas normas

Principal
Mat. Prof. CCP N° C-78

PKF Controller Contadores & Auditores
Firma Miembro de PKF International Limited
Mat. Prof. CCP N° F-26

Reg. CNV N° AE-030

25 de febrero de 2013

Asuncion, Paraguay

Tahafax (595 21) 60 30 44 :R,.k'] . Cod. Postal N° 1766 | E-mail; control@pkf-controller.com.py | www.pkf-controller.com.py
Dr. César Lopez Moreira 451 o Avda. Aviadores del Chaco | Edificio Royal Tower | Pisos 19y 2° | Asuncidn, Paraguay.

PKF Controller Contadores & Auditores es una firma miembro de la red de firmas legakmente independientes PKF Infernational Limited

y no acepta ninguna rasponsabifidad por las acciones o inacciones de pare de cualquier oira firma miembro,

Telefax (595 21) 60 30 44 (RA.) . Cod. Postal N® 1766 | E-mail:

2
troller.com.py | www.pki-controlier.com.py

: control@pif-cor ;
Dr. César Lopez Moreira 451 of Avda. Aviadores del Chaco | Edificio Royal Tower | Pisos 1°y 2°| Asuncitn, Paraguay.

PKF Confrolier Contadores & Audiores es una firma miembro de ka red da firmas legalmente independientes PKF Intemational Limited

¥ no acepta ninguna responsabilidad por las acciones o inacciones de parte de cualguier olra firma migmbro.
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6 CCF N F-26 - RUC: B0028258-0 & Productos de Asuncion S.A.
INFORMACION GENERAL DE LA ENTIDAD \ ﬁ'|, BALANCE GENERAL
1 b ]
Correspondientes al periodo del 1 de enero al 31 de diciembre de 2012 Hota 1 de diclembre de Nota 1 de diciembre de
§ N 012 201 012 2001
1. ldentificacion BVPASA D%LS& DE VALORES Y PRODUCTOS 8 e . .
DE ASUNCION S.A, RUC : Boo05309-5 ACTIVD
| 15 de Agosto N° 640 ¢/ Gral. Diaz. R
! Asunciém — Paraguay- Active Clrculants Pasivo Circulants
2. Antecedentes de la Cnnsi:i't_l.l'ii'ﬁl_:i"ﬂé']ﬁ_ ' Inscripeion en el Registro Pablico de Comercio N* 260, v Efectivo y squivalentes da Deudas Financlerss 8.008.261 o
Sociedad y Reformas Estatutarias. en la pigina 31y siguientes, en fecha 29.03.78. Efectivg (58} 135 666 843 191.961.933 Deudas comerciales  (3g) 25167 540 17.481.154
Modificacitn de los Estatutos: En el Registro Piblico de inversiones Financieras  (Sb)  T18.213.028 611.526.408 Acresdores vanos 0 0
Eomr.mn N* 184, Serie C, Folio 1242 v sgtes, por Créditos (5¢) 96.427.208 177,184,385 Deudas sociabes y fiscales 7.760.005 BATITIS
Eseritura Piblica N* 18 del 10.03.2009, Folio 20 v sgtes, Otros Créditos (5d) 50581885 47.87T0.805 Provisiones _22000000 _ 39309984
pasada por la Escribana Maria Elena Persano Frutos. Total Active Circulants 1001886132 1028543532 Total Pasivo 2935006 _ 93764913
Habilitada por Resolucitn mimero 32/93 de la Comision
Nacional de Valores. PATRIMONIO
E— e e e . Active No Circulante
3. Representantes legales y plana Presidente Ejecutivo Lic. Rodrigo Callizo Capital
ejecutiva Vice-Presidente 1° Lic. Sergio Pérez | Irversiones Financieras  (5b) 2884045813 2455581002 Capital integrade S05.000000  6085.000.000
Vice-Presidente 2° Dr. Pablo Lu | Banes o2 Uso—Neto  (5e) 311.429.119 251.783.019 Prima de emisiin 18000000 _18.000.000
Directores Titulares Econ. Cesar Paredes Otros Crisditos 2.000.000 2.000,000 627.000.000  &27.000.000
D, Christian Borja Cargos Diferides (5 __ 18208208 _ 36415600 Reservas
Econ. Gustavo Sanabria Total Activa No Circulante 1326884008  LI45TE2621 Legal 125.400000 125400000
Lie. Eduardo Borgognon Facultativa 184,845,142 188.845.142
Lic. Ernesto Figueredo D revalio lohessi1s) 168054278
Lic. Albaro Acosta 512900332  502.009.367
Sindico Sr. José Maria Pefia Resultados
Gerente Comercial Econ. Osvaldo Gauto Acurmulados 2550651871 2097.755.518
- | Del ejercicio 74055140 _ 453906 354
‘4. Composicién del Capital: Por Acciones Ordinarias Nominativas 1126707022 2550651873
Aociones suscriptas integradas Total Patrimanio 4284 637,364  3.660.561.240
Cantidad Tipo N° de votos que otorga  Valor Capital integrado Total Activo 4320573480  AZ74.326153 Total Pasivo y Patrimenio 4320.572,160 LI74.226.153
| cfu Nominal Gs. G
5 42 Drdinarias T 1(uno) 14.500.000 £09.000.000
nominativas
Al 31 de diciembre de 2012, se hallan integradas 42 acciones, correspondiendo 10 acciones a la primera serig,
10 acciones a la segunda serie, 10 aceiones a la tercera serie, 10 acciones a la cuarta serie y 2 acciones a la P 2014 e 2011
quinta serie. Cabe mencionar que cada accibn representa el 2,381 % de participacion en el total. [ [ [} [
. Auditor externo independiente PKF Controller Contadores & Auditores ' doutors Cuenta da orden scresdona
& o Numero de insegjpeion de la Firma: CNV N* AE-030 mrmm 253 912088 184526500 Fondo ce Garantia CBSA ZEAQNZAAE 1B452A500
6. Empresas vinculadas Ver Detalfé Nota 61 / e\
Las doce notas que se acompaiian forman parte integrante de estos esta financieros.

Lic. Rodrigo Callizo
Presidente Ejecutive

15 de Agasto N° 640 - Tebéfono (595 21) 442445 - Fax (595 21) 442446

www.bvpasa.com.py - Asuncion, Paraguay 15 de Agosto N° 640 - Teléfono (595 21) 442445 - Fax (535 21) 442446

wwew. bvpasa.com.py - Asuncidn, Paraguay
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i
& Productos de Asuncidon S.A. f_ 25 RUC: BO02E558-0 & Productos de Muﬂcﬁn S.A, F 25 ch. IWHS&&-U
-\.\j“}
ESTADO DE RESULTADOS
U FLUJO DE EFECTIVD
Nota Ao que terming e
31 de diciembrs de Afio que terming el
3 de diclembee de
02 2011
2012 2011
G & G G
INGRESOS OPERATIVOS Fluje de Efective por las Actividades Operativas
Comisiones {&a) 1,852 338 832 1385 GBS 528 Ingreso en efectivo por comisiones y otros 1.752.168.575 1.282 250 838
Otros i p 41,91 18 118,820
ingrescs operativos 8] 41913299 Costa de ventas (page neta) {7.856.728) T0.457.244
Resuitado operativo 1504 252131 1404 105 345 Efective pagado a emplaados [329.487.053) [270.448.947)
EGRESOS OPERATIVOS . 455 BTE To4
Salarios y cargas sociales (778 630.265) [778.710.253) Ehucki ety por b selidadey 32318496
Honorarics profesionales (50.872.728) (4B8.018.184) Total de efectivo de las actividades operativas anies de cambios on los activos de 170 500 530 1,434 B18.382
Gastos de promezion (Bc) (121.847.718) (104.332.745) CORracionas 870, 434 B18.
Gastos generales de oficna (6d) (346,808 339) (196740 582)
Impuestos. tlasas y patentes {5.506.800) (14,245,941 Impuesto al Valor Agregado (32 433.288) {40,546.295)
Depreciaciones y ameodtizaciones (95.348.018) (92.262852) Pagos a provesdores (1166 655387 {B41.187.740)
Otros 1129885 663) __(133.140.18T)
Impuesto a la renta (76.284.739) (74.002.523)
Total d& egresos no operalivos 11.529,695.625) _[1.358,580.544)
Efectivo neto de actividades de operacidn 595.083.196 67B.479.820
Litilidad operativa 84,552 502 35524 802
INGRESOS Y EGRESOS NO OPERATIVOS Flujo de Efectivo por Actividades de | in
Ingresos fnanciens m 509.355.308 473 316.038 lujo par ers
Diterencia de cambio (7.163.428) {1.048.450) IFVErSiones e oiras empresas 0 (234 824 412)
Otros (egrescs)ingresos no operatives 88242429 T1.600.379
Gastos Arancaros {4 647 023} {2,708 8204 Inversicnes temporarias (840, 185.682) (2T3T712.474)
Total de ingrescs no oparativos - Nato 585 T8T 386 491,151,307 Compra da propiedad, planta ¥ equipo 1.617.847 (5.588.743)
Litilidad antes del impuesto a la Renta 650.330.968 526,588,109 Efactivo nato utilizado en actividades de inversién ) {638,567.835) [ 51d.444.629)
T
impuesto a la Rerta — (76264, 730) — (73783 755) Fiujo de Efectivo por Actividades de Financiamiento
Resultado del ejercicio o 574.055.149 - ASLAEE.05 Rioresce pagados 14,647.023) (2.851.850)
e LT3 24T T
U o AKX —L.6aL5a0 Efectivo neto en actividades de financiamiento 14.647.023) 2.681.450)
Las doce notas que se acompaiian forman parte integrante de estos estados financieros, B rirussdins maio de wlastive y-ses squivaloniss (48.131.662) 161.343.741
Efecto estimado de la diferencia de cambio sobre el saldo de sfectivo (T.163.428) (1.048.490)
Efectivo y su equivalente al comienzo del periado 181.961.603 33,665 682
B Efectivo y su equivalente al cierre del periodo 136.666.841 ﬂim.ﬂs_
Las doce notas que se acompanan forman parte integrante de estos gstados figancieros.
d \\ L
:ﬂ Jw/rgttfys}un S, Pefia Lic. Redrigo Callizo
r tente P “10-076214 i Presidente Ejecutivo
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a : \_J 1 H
: |8 2 EE |8 2 gﬂﬁ% NOTA1 Consideracion de la Asamblea General de Accionistas
3 E " E E Qea
E n § e - Laos estados financieros de la Entidad finalizado el 31 de diciembre de 2012, serin sometidos a la aprobacion
gg . R v consideracion de la Asamblea de Accionistas
E ; % g é B NOTAz  Informacion basica de la empresa
<h o 1 g =
“a | ® § - g La Bolsa de Valores y Productos de Asuncitn S.A fue constituida por Decreto del Poder Ejecutivo de la
Nacion N® 98.088 de fecha 20 de marzo de 1978; inscripta en el mismo afio en el Registro Piblico de
Comercio bajo ¢l N® 260. En fecha 23 de diciembre de 2008 la Entidad convoco a la Asamblea General
Extraordinaria para la modificacién de los estatutos sociales, v las principales modificaciones e
2 ;‘ = = 3 § 2 0 incorporaciones se refieren a:
1 Wi o ] =] =
g g § E § g £g 1. Reduccién del nimero de Directores a cargo de quienes estard la administracitn de la Sociedad y
E 3  ¥3 E B L duracion en sus funciones.
(=1 d
g e 3 °°°g % 53 2, Facultades del Directorio: Nombrar, suspender v remover al Gerente y demis personal de la
& 1 £ § E o - .E administracién, reglamentando sus atribuciones y deberes. Designar y revocar a profesionales
1 P al " =
z % ¢ E. E 3 E 3. Las funciones ejecutivas de la Bolsa estarin a cargo de un Gerente nombrado por el Directorio y/o de un
- | 1 | Director Ejecutivo.
: §°° 878§ ’ o 4 las ganancias o beneficios liquidos se distribuirin conforme a lo acordado por la Asamblea Anual
g 3 § E * g 2 Ordinaria v a propuesta del Directorio para: Reserva legal; inversiones para la calidad de servicios;
] 2 g 2 g -§ - P destinados al desarrollo v mejoramiento de la actividad bursétil; y sobre el saldo crear una
g gg Reserva Facultativa o Voluntaria
H & o o a o o ;E (\ ﬂl
< § = = i B\ g E‘ 5. Ladisolucion de la Sociedad solo podri ser acordada en Asamblea Extraordinaria
Z 5 = N 2>
g i s 8l 8| § \ % 6. En caso de liquidacién de la Sociedad, la Asamblea de Accionistas determinard el modo de la liquidacion
] v el nombramiento del liquidador. Después de cubrir €l pasivo y atender todas las cargas sociales y el
2 o oo o s g ‘ﬁ nombramiento del liquidador, Después de cubrir ¢l pasivo y atender todas las cargas sociales, el
i g g { 2 producto neto serd destinado a una o varias entidades sin fines de lucro designada por la Asamblea.
5 | -
E L 58 ‘E ¥ £ La Sociedad tiene por objeto aperar como Bolsa de Valores y/o Productos y para el efecto podri realizar
- ! N — - E, todas las operaciones que las normas legales y reglamentaciones permitan y en especial las siguientes:
=] =] (- - = =
) si g g’ g 2 a) Establecer locales, instalaciones y mecanismos que posibiliten las relaciones y operaciones entre la
g E 5| = = ‘gr g oferta y la demanda de titulos, valores y productos, para darles legalidad, seguridad y responsabilidad;
I — -
o
Z 5 e o & @ g 4 b) Proporcionar y mantener a disposicion del piblico informaciones sobre titulos-valores, inscriptos en
E 3 § g g g E bolsas, sociedades emisoras, productos ofertados y operacio lizadas.
g 2]
; E g E g g s ¢) Velar por el fiel cumplimiento de las reglamentaciones existentes para la actividad de i v de
2 I 2 "é \3 las personas que actiian en su recinto;
Z z =
< % £ g s i
E = E % 8 S & !
= é : be 33 ¢ /% -
: i SRRR IR 4k W
e g ; 2 B g 8 3 E Lw ére Lic. Rodrigo Callizo
2 : TR g tepresidente 1 Presidente Ejecutivo
< g ‘E g - 48 o
7 ERERER I
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d) Velar por el fiel cumplimiento de los derechos v obligaciones derivados de E&L;eracium pactadas en
su recinto.

€) Realizar las operaciones establecidas en la legislacion vigente;

f)  En caso de bajas o alzas pronunciadas en la cotizacion de titulos, valores v productos, intervenir en las
transaceiones en procura del establecimiento de un equilibrio razonable.

g) Supervisar las operaciones que efectien los intermediarios v resolver los conflictos que surjan entre
ellos por las operaciones que realicen en sus recintos.

h) Ejercer todas las demds facultades que contemplen los reglamentos dictados por el Directorio y
aprobados por la autoridad competente

i)  Efectuar otras actividades que la Comision Nacional de Valores autorice o exija de acuerdo a sus
facultades v que sean conductores al desarrollo del mercado de valores y/o productos,

NOTA3 Principales politicas y préicticas contables aplicadas
a) Bases de preparacion:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las normas contables e instrucciones
particulares dictadas por la Comisin Nacional de Valores y, en los aspectos no previstos en las mismas,
de acuerdo con normas de informacin financiera emitidas por el Consejo de Contadores Piblicos del

Paraguay.

El modelo se sustenta en una base convencional de costo historico, excepto en el caso de Bienes de Uso
que se exponen a sus valores actualizados, segin se explica en la nota 3.c, ¥ no reconoce en forma
integral los efectos de la inflacién en la situacién patrimonial y financiera de la entidad, ni en los
resultados de sus operaciones, en atencidn a que la correccion monetaria integral no constituye una
prictica contable de aplicacion general en el Paraguay. De haberse aplicado una correccién monetana
integral de los estados financieros, podrian haber surgido diferencias en la presentacion de la situacion
patrimonial y financiera, en los resultados de las operaciones y en los flujos de caja dela entidad al 31 de
diciembre de 2012 v 2011. Segin el indice general de precios del consumo publicado por el Banco
Central del Paraguay, la inflacion del afio 2012 fue de 5,08 % y la del afio 2011 fue de 4,9%.

La pre ion de estos estados financieros requiere que la Gerencia de la entidad realice ciertas
mjtl:lag:?; v supuestos que afectan los saldos de los activos y pasivos, la exposicion de contingencias y
el reconocimiento de los ingresos y gastos, Los activos ¥ pasivos son re:mnumdos en los estados
financieros cuando es probable que futuros beneficios economicos fluyan hacia o dc.?dr la entidad v que
las diferentes partidas tengan un costo o valor que pueda ser confiablemente mledsdn. Si en el futuro
estas estimaciones v supuestos, que se basan en el mejor criterio de la Gerencia a la fecha de estos
estados financieros, se modificaran con respecto a las actuales circunstancias, los estimados y supuestos
originales serin adecuadamente modificados en la fecha en que se produzean tales cambios. Las
principales estimaciones relacionadas en los estados financieros se refieren a las previsiones sobre
cuentas a cobrar de dudoso cobro, depreciacion de los bienes de uso y la amortizacién de cargos
diferidos, prevision por indemnizacin por despido, previst sobre eventuales litigios judiciales
iniciados contra la entidad.

Vicepresidente 1 Presidente Ejecutivo
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De acuerdo con normas de informacion financiera emitidas por el Consejoe Contadores Pablicos del
Paraguay, los instrumentos financieros deben valorar y exponer en el estado de situacién patrimonial a
su valor razonable, el cual es definido como el monto por el cual puede ser intercambiado un active o
puede ser cancelada una obligacion entre partes conocedoras y dispuestas en una transaceidn corriente,
considerando que la entidad s un negocio en marcha. La Gerencia estima que los valores razonables de
tales instrumentos financieros son equivalentes a su correspondiente valor contable en libros al 31 de
diciembre de 2012 y 2011. La entidad no cuenta con instrumentos financieros derivados,

Facha

Efective v equivalentes de efectivo

Para la preparacién del estado de flujos de efective se consideraron dentro del concepto de efectivo los
saldos en efectivo, disponibilidades en cuentas bancarias v toda inversion de muy alta liquidez, con
vencimiento originalmente pactado no superior a tres meses.

Los bienes de uso
Los bienes de uso se exponen a su costo expresado menos la correspondiente depreciacion acumulada.
Los bienes de uso son revaluados aplicando el coeficiente de expresidn, en funcidn al IPC anual

estimado, que para el afio 2012 fue del 3,98 % (4,94% para el afio 2o11). El incremento neto por
expresion se acredita a la cuenta patrimonial reserva de revaliio,

Los costos de las mejoras que extienden la vida til de los bienes o aumentan su capacidad productiva
son imputados a las cuentas respectivas del activo, Los gastos de mantenimiento son cargados a
resultados.

La depreciacitn es caleulada por el método de linea recta, a partir del afio siguiente en que se adquieren
los bienes, aplicando tasas anuales suficientes para extinguir sus valores al final de su vida itil estimada

Reconocimiento de ingresos y egresos

Los ingresos v egresos son reconocidos en funcién de su devengamiento,

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta que se carga a los resultados del afio se basa en la utilidad contable antes de este
concepto, ajustada por las partidas que la ley incluye o excluye para la determinacién de la utilidad
gravable a la que se aplica la tasa del impuesto v por el reconocimiento del cargo o el ingreso originados
por la aplicacién del impuesto diferido, si los hubiere. La tasa legal es del 10% para los periodos
presentacdos.

Indemnizacién por despido

Las indemnizaciones por despido son cargadas a resultados en el momento de su pago.

Utilidad neta por accién

La Sociedad caleula la wtilidad neta por accitn sobre la ba la utilidad del afio ¥ 42 acciones
ordinarias de valor nominal de G 14.500.000 cada una con dérecho § un voto por aceidn.

rd

Lic. Rodrigo Callizo
Presidente Ejecutivo
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a) Valuacién en moneda extranjera NOTA3  Principales cuentas activas y pasivas
Los tipos de cambio utilizados para convertir a moneda nacional los saldos en moneda extranjera, fueron los d)  Disponibilidades
ientes:
R Al Esta cuenta se compone como sigue:
Al 31 de diciembre de
1
ﬁi"l:‘ uicitmhm:;” 2m2 2011
[ [ G @
Tipo de camblo comprador 4.290,40 4478 Banco ltau Cta. Cte. G. 58417581 80.533.133
Tipo de cambio Vendedor 4.320,80 4506 Banco tau Caja de Ahommo USS 57.092.353 80.576.508
Banco Itau Cta. Cte. USS 20.662.566 21.472.202
e Banco Regienal Cta. Cte. 4093943 ___3B0.000
A la fecha de emisién de estos estados financieros, el tipo de cambio del délar estadounidense no varié 136,666,843 181,861,833
stbstancialmente con respecto al vigente al 31 de diciembre de 2o12.
b) Posicidn en moneda extranjera b} Inversiones Financieras
ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTANJERA El saldo de la cuenta inversiones temporarias se encuentra compuesto al 31 de diciembre de 2012 y 2011,
s2gun lo detallado a continuacion:
Detalie Moneda Moneda Cambio Saldo Cambio Salde al clerre
extranjera extranjera  cierre periodo cierre afio efjerchcio
clase mante aho 2012 actual 2011 anterior CUENTAS VALOR DE COSTO VALOR CONTABLE
& & ] &
ACTIVO Inversianes Corrientes
ACTIVOS CORRIENTES
Bancos Délar 1812300 420040 77.754.919 4,478 102.048 800 Inversiones en Bonos Gs. 366.785.083 366.786 083
Inversiones en Bonos USD 171.616.000 171.616.000
Imversiones en Bonos USD Délar 4000000 420040 171.616.000 4,478 0 Invarsiones en C.0.A. 106,008,233 106.008 233
Interases devengados a cobrar 13802712 73802712
Intereses USD a Cobrar Dalar 423548 4208040 1B.176.237 4478 20.774 981 Saldo al 31 de diciembre de 2012 718.213.028 718.213.028
ACTIVOS NO CORRIENTES Saldo al 31 de diciembre de 2011 fi11.526.409 11,526,408
Inversiones en Bonos US LP Dilar 700000 429040 30.032.800 4.478 179.121.600
Inversiones No Corrientes
PASIVOS CORRIENTES |nversiones en Bonos Gs. LP 2.354.012.813 2364012813
Deudas Comerciales Délar 0 432080 0 4508 0 Inversiones en Bonos US LP 30.032.800 30.032 800
Acciones en Otras Empresas LP 250,000,000 250.000.000
Concepto Tipe de cambio Monto ajustado Tipo do cambio Monto ajustado Inversiones CDA LP —350.000.000 —350.000.000
clerre afio 2012 afio 2012 cierre afio 2011 afio 2011 Saldo al 31 de diciembre de 2012 2.984,045.613 -2,854.045.613
Ganancias por valuacién de 4.200,40 45,511,036 447804 73,868,350 Saldo al 31 de diciembre de 2011 2.455.581,002 2455.581.002
activos monetanios en
moneda extranjera
Ganancias por valuacidn de 4.505.95 253278 4.505.95 4,408,758
pasivos monetanos en
moneds extranjera F
Pérdidas por valuacién de 447804 50.765.547 4.478,04 T5.441.434
450 | 450585 3885213

-
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Los créditos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se enconlraban compuestos por. ! A% 2 8 F 8 ﬂ :3.-
L
Al 31 de diciembre de P —
[ % i R 3 3 ~)
2012 2011 I g % 8
Corto Plazo ii t g8 i
Documentos a cobrar 105.016.477 134.621.149 < = -
Cuentas por cobrar a personas y empresas relacionadas 22,635,564 44,543 236 & =
(") Prevision para incobrables _31226035  _-1.880000 g3 $3¥°§f §¢§
Total créditos corrientes ~96:427.306 177.184.385 5 ig g 8 3 g g
3 i g 3
Largo Plazo E §¥' |
En Gestién de Cobro T4 614 37436614
{+) Previsiones (37.438.614) (37.438614) . . g
Total créditos no comientes 0 0 i , ' E .§-
)
d) Otros Créditos g | g %
El rubro otros créditos al 31 de diciembre de 2012 y 2011, se encontraba compuesto por: 2 g § g E n“%
. G
Al dediciembrede 883 3 31 3 % § -4
. HEEEE g
2012 2011 ;i £ 3 £ G
[}
Cuentas a cobrar por capacitacidn o 1.845.766 3
IVA Crédito 32433288 32.138.584 .3 $ 8888 g % .
Anticipo de Impuestos 0 0 I 838 % 8z & -
Refencionss IVA 12 833 558 8508118 i 'EEEE 9 -\ ﬁ'
Seguros a Devengar 2703.752 2325003 3 = 2 = <
Etiquetas de Seguridad 416.307 et g B B \
Papeleria y Utiles en existencia 2195052 — 2355382 2 3 : .
Total Otros Créditos 50581955 47870805 g 55 8
; - (] w a2 -

t

YVALORES DE ORIGEN
Bajas
o

3§ g § 3
g F: fEd
ige & F 1 2 " 8 W
883z 88 z
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El rubro bienes de uso al 31 de diciembre de 2012 v 2011, se encontraba compuesto por:

¢} Bienes de uso

CUENTAS

J

te

Musbies v iiles

Milguinas ¥ equipos
nes

Mojoras. an Prodo Agno

Presidente Ejecutivo
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NOTA6 PRINCIPALES CUENTAS DE INGRESOS Y EG il
f) Cargos diferidos T
El saldo de cargos diferidos se encuentra compuesto al 31 de diciembre de 2012 y 2011, segin lo detallado a a) Comisiones:
continuacion: o g
Las comisiones al 31 de diciembre de 2012 v 2011 se componen de:
c )
oncepto ﬁ‘hl_-ﬁ: Aumentos Amortizaciones Saldo neto final Al 31 de diciembre
Software operativo T2.837.200 ; (54 627.904) 18,208,206 2012 an
Total al 31 de diciembre de 2012 72837200 ________ - el 84,627.804) ~18.208.236 ; ;
Total al 31 de diciembre de 2011 72,837,200 = _136,418,600) _36,418.600 Arancel CBSA por Rentas Fijas - Tradicional 31218530 40,540,863
p——— Aranceles CESA por Rentas Variables - Tradicional 17.802.930 33.827.248
Arancel CBSA por Rentas Fijas - SEN. 168 890,377 101.410.544
g) Deudas comerciales Aranceles por Mantenimienio de Registro B49.525.348 958.876.369
Las deudas comerciales se componen del siguiente detalle: Arancel por Emision de Titulos Renta Fia 371.354.311 251.331.504
Arancel por Emisitn de Titulos Renta Variable 111.547.267 i}
Al 31 de diciembre
T T Totales 1.552.338.832 1.385.986.526
o G b) Otros ingresos operativos
Business To Business SR.L. 7.051.500 0
Ana Cristina Neffa Persano 4,200,000 0 El rubro otros ingresos operativos se detalla a continuacion:
Alamo 3.4, 4.216.600 0
Telexpar SRL. 506.200 0 Al 31 de diciembre de
Maria Elena Persano 336,600 0 w12 201
Divisién de Espacios SA. 5.803.840 14,860,825 & &
La Paraguaya de Seguros S.AECA. 2.612.000 2.035.000 Cursos y Seminanos 11.481672 12.250.087
Maria Anna Escher 255,000 147.000 Etiguetas de Sequridad {136.017) 1,579,402
Dffimatic 5.A. £5.000 0 Oftros Ingresos 5.168.743 0
Gladys Z, Denis 5.000 0 Ingrescs por Gestidn Administrativa 2398 801 2.080.321
Aquamarina 5.A. 11.000 0 Ganancia por Crédito Recuperado w0 _2.200.000
Sibol S.A. o 37.000 Totales A1.913.260 18,118,820
Compupar S.R.L. 0 340,889
Rendicion de Fondo Fijo al 31.12.11 0 41520 ¢) Gastos de promoeién
Universal S.A. 105,000 0 T
Totales 25,167,540 17.481.154 Los gastos de promocidn se componen de la signiente forma:
) 2 Al 31 de diciembre de
h) Restriccion a la distribucion de utilidades
012 011
Conforme lo determinan las disposiciones legales y reglamentarias vigentes, la Bolsa de Valores no podra € &
distribuir uﬁllidadﬁ-t Id:ebiz_i?id:d ':'1.!1?35 :;s 1:ng dse &:,mnan mlusit;ainetnte Pf;s, el dﬁmn]lu ¥ Publicidad 25 732,106 20.508.069
perfeccionamiento de la activ . La Entidad cuenta con nuevos estatutos sociales, y en los mismos ;
se determinan que las ganancias o beneficios liquidos se distribdjrin conforme a lo acordado por la Folletos e k"m G951.127 o
Asamblea Anual Ordinaria y a propuesta del Directorio para la Reserva)Legal; Inversiones para la calidad de Franquicias Intemacionales 73.140.809 74.609.220
servicios; Programas destinados al desarrollo y mejoramiento de la act vidad bursitil; v sobre el saldg erear Costo de Etiquetas de Seguridad 970,080
una Reserva Facultativa o Voluntaria. La disolucion de la' Sociedad splo pedra ser acordada ep sones Pagina Web 6,803 133
Extraordinaria. En caso de liquidacién de la Sociedad, la Asamblea de Accionistas determingra ¢ ostancinm L
pasivp v atender todas las chrgs — 52900

los liquidadas, Después de cubtir el
ariadentidades sin fi

lue d;esigna::iap:}rla g
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d) Gastos generales de oficina NOTAS SALDOS Y TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS @ACIGNADAS

Los gastos generales de oficina se componen de la siguiente forma:
a) Detalle de personas y empresas relacionadas

Al 31 de diciombre do
2012 2011
G
¢ Representante Legal Lic. Rodrigo Callizo Lapez Moreira
Energia Eléctrica 18.270.900 17.888 487 Presidente Ejecutivo Lic. Rodrigo Callizo Lopez Moraira
;. e o S0 Vicepresidents 1 Lic. Sergio Gustavo Pérez
Comunicacionas 18.110.204 18.321.281 _
Gastos de Viaje 34,117,089 45.088.112 Vicaprasidents 2 Dr. Pabl Cheng Lu
Movilidad 3517810 2854 101 Direclor Econ. Cesar Paredes
Cormeos y Franqueo 321.800 509.600 Director Dr. Christian Borja
Utites de Oficing 6.764.811 5.007.082 Olrecie Lic. Eduardo B
Periddicos, Suscripciones y Cuotas 58.332.810 1588272 ;
Econ. Gustavo Sana

Gastos de Limpieza y Cafeteria 20.744.928 28.004.732 Dfm o : o
Gastos de Representacion 8.203.454 15015718 Director Lic. Emesto Figueredo
Honorarios Profesionales £0.071.751 40.754.001 Director Lic. Albano Acosta
Donaciones 1.250.000 410.000 Sindico Sr. José Maria Pefia
(Gastos Reuniones, Conferancias y Charlas 15.522.903 B.513.9682
Seguridad y Vigilancia 2.390.908 2.770.908 Plana Ejecutiva
Publicaciones Oficiales 1283637 £52.081 _
Asistencia Técnica 58,069,050 7452244 Gerente Comercial Ecan. Qsvaldo Gauto
Planeamisnio estratégico BVPASA B .0

Total otros gastos de administracién 346,608.339 196.740.582

NOTA7 INGRESOS FINANCIEROS

Los ingresos financieros corresponden principalmente a bonos, certificados de depdsitos y acciones que la
Sociedad mantiene dentro de su cartera de inversiones, los mismos son reconocidos por el método de lo
devengado. Se componen de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de

012 2011

[ [
Intereses Bursdtiles de Bonos 430.622.327 324 537300
Interesas Cartificados de Depdsitos 61.996.485 20.211.551
BGanancia por Negociaciin de Bonos £.498 048 £.440,306
Interases bancarios 146,806 126,881
Otros Ingresos Financieros — ]
Total ingresos financieros 423, 316.038

. Juan

Lic. Rodrigo Callizo

Lic. Rodrigo Callizo

te Prof. N 10-016214 Presidente Ejecutivo : s s
Contador 15 de Agosto N° 540~ Teléfono (595 21) 442445 - Fax (595 21) 442446 sidente 1 idente Ejec

13 i DVBaSE oM. py - Adunidn, Faragudy 15 de Agosto N° 640~ Teléfono (595 21) 442445 - Fax (595 21) 442446

18 www.bvpasa.com.py - Asuncidn, Paraguay

57



ALORES

Firmado al solo efecto de su
Identificacion con el Dictaman de

\-\.

25 FED. 2013

ler Contadoras & Auditores
s CNV AE W9 030 518 SBSG NY 0TI

LSA.-
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8 LI cootne ﬂﬁcﬂ' W 20 & Productos de Asuncién 5.A.
~ b) Saldos actives y pasivos con partes vinculadas
W ACCIONISTA ACCION N*° Valor Nominal Gs. % de participacion
del Capital Integrado Parte relacionada Relacion
1 Alfredo Steinmann 1 14.500.000 2,281%
2 Bull Market C.B.5.A 2 14,500,000 2 381%
3 Pascual Scavone 3 14.500.000 2.381% Activa
4 Fundadores S.A, 4 14.500.000 2,381%
5 Cadiem C.B.S.A & 14.500.000 2381% Jon;
6 Sistemas y Gestiones S.A. p 14500000 byt Cuentas a cobrar CADIEM CBSA Accionksta
7 Inversionas Corona C.B.S A, 7 14,500,000 2 981% Cuentas a cobrar Investor CBSA Accionista
8 Stock nﬁﬁfs'hv 8 14.500.000 2.381% Cuentas a cobrar Capital Market CBSA Accionista
9 José nez Yaryes g 14.500.000 2,381% T
10 José Pappalardo 10 14.500.000 2381% Cuentas a cobrar Valores CBSA Accionista
11 Conrado Pappalardo 11 14.500.000 2.381% Cuentas a cobrar Avant-garde CBSA Accionista
12 Eugenlo Andrés Oze de Morvil 12 14.500.000 2381%
13 Juan Gilberio Spinelli Caballaro 13 14,500,000 2.381%
14 Avanigarde CB.SA 14 14,500,000 2.381%
15 Jesis Manuel Pallares 15 14.500.000 2.381% Pasivo
16 César Esteban Paredes Franco 16 14.500.000 2.381%
17 Portafolic de Valores S.A. 17 14.500.000 2381% Cuentas 2 Pagar Gralificacion al personal  Nomina
18 Ceniro Propiedades S.A, 18 14.500.000 2,381% Funcionarios
19 International Capital 5.A. 19 14.500.000 2,381%
20 Conempa 5.A. 20 14.500.000 2,381% ¢) Ingresos con partes vinculadas
21 Federico José Silvera 21 14.500.000 2,381%
22 Paranave S.A 22 14.500.000 2.381% CADIEM CBSA Arancel CBSA por Operaciones
23 Femando Ariel Alvarez 23 14.500.000 2,381% Capital Market CBSA Arancel CBSA por Operaciones
24 Eban SA. 24 14.500.000 2,381% Avant-garde CBSA Arancel CBSA por Operach
25 Corpus SA. 25 14.500.000 2,381% R
26 Open Market CBSA 2% 14,500,000 2,381% Investor CBSA Arancel CBSA por Operaciones
27 Rodrigo Callizo Lépez Moreira 27 14.500.000 2.381% Valores CBSA Arancel CBSA por Operaciones
28 Valores CBSA 28 14,500,000 2,381%
29 Azucarera Paraguaya 29 14,500,000 2.381%
30 Fermin de Alarcén a0 14.500.000 2,381% CADIEM CBSA Servicio SEN. - CBSA
31 Banco Itad Paraguay S.A. H 14.500.000 2,381% Valores CESA Servicio SEN. -CBSA
32 Cecilio Juan Fleitas 3§ “-ﬁ*ﬁ g-i:‘i Avant-garde CBSA Servicio SEN. - CBSA
33 Investor CB.SA. 3 14.500. k : .. .
34 Anibal Cazal Cazal 2y 14 500,000 3 381% Capital Market CBSA Semm gEN CBSA
35 Choong Bum Park 35 14,500.000 2,381% Investor CBSA Senicio SEN. - CBSA
3 Inversiones Chaco CB.S.A. 36 14.500.000 2.381%
37 Capilal Markets CB.S.A ar 14.500.000 2.381%
38 Marcos Alberto Kloker 38 14.500.000 2.381% CADIEM CBSA Ingresos por Gestibn Administrativa
Jp Etvicue Hencsha 5 14.500.000 2.351% Avant-garde CBSA Ingresos por Gestibn Administrativa
40 S5B Banco S.A.E.C.A. (an liquidacitn) 40 14.500.000 2.381% Capital Market CBSA Ingresos por Gestion Administrativa
B Marcelo Toyokshi A o000 234 Investor CBSA Ingresos por Gestién Administrativa
Q- Ao G ¥ oime b 14500000 = Valores CBSA Ingresos por Gestién Administrativa
/
f.-" Total ingresos {
-~ L
'd s
/
=) m Lic. Rodrigo Callizo ”lﬂ
indico Titulgr / epresidente 1 Presidente Ejecutivo L Rust . José Maria
f tente Prof. N 10-016214 fco Mituldr
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Saldo al
31 de diciembre de
2012 2011
& &

5.799.223 4.980.162
9.875.548 4.477.208
290185  4.008.538
22277988 27.550.116
1.552.035 0
0 39.300.984
67248088  54.475.885
37417242 11313538
852 560 2.202.231
16.785.704 6.550.258
96531412 101.236.763
218835906  175.778.653
16.006.779 9.112.208
16.999.033 9.113642
16.034.217 9.123.058
16.021.620 9.123.050
16.034.217 9.123.059
80006766 45585027
B884.2086 TE3790
0 110548
181.818 442,154
110.548 110,548
1.203.418 653.241
2470170 321

Vicepresidente 1

f

m%/m.mcaum

Presidente Ejecutivo

15 de Agosto N° 640 - Teléfono (595 21) 442445 - Fax (395 21) 442446
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d) Egresos con partes vinculadas

31 de diciembre de
22 2011
[ [
Econ, Cesar Paredes Dieta de Directores 4863635 5454 542
Dr. Diego Christian Borja Dieta de Directores 4,863,635 4 500,907
Lic. Eduardo Borgognon Montero Dista de Directores 3,954 545 4 000,608
Lic. Emesto Figuerado Coronel Dieta de Directores 054,545 4.0890.906
Econ. Gustavo David Sanabria Burgos  Dieta de Directores 5.863.635 5.900.087
Dr. Pablo Lu Dieta de Directores 4,908,080 5.454 542
Lic. Albaro Acosta Ferreira Dieta de Directores 5.363 636 0
Lic. Sergio Gustavo Pérez Benitez Dieta de Directores 5.863.635 5.609.088

36636356 35.809.070

Lic. Rodrigo Guillermo Callizo L-M. Remuneracion P. 5.

Director Gerente 325.000.000 325.000.000

325.000.000 325.000.000

Total egresos 361636.396 _360.909.070

NOTAg9 CAMBIOS CONTABLES

La Bolsa de Valores y Productos De Asuncion S.A. no ha modificado, con relacién al periodo anterior, su
criterio de valuacién de Activos v Pasivos, como asi mismo la apropiacion de resultados,

NOTA10 CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2012 no existen situaciones contingentes, ni reclamos que pudieran resultar en la
generacion de obligaciones para la Sociedad adicionales a las que se presentan en estos estados financieros.
NOTA11 HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

Entre la fecha de cierre del ejercicio v la fecha de preparacion de estos estados financieros no han ocurrido

hechos significativos de carécter financiero o de otra indole que afecten la situacitn patrimonial o financiera
o los resultados de la Sociedad al 51 de diciembre de 2012,

a Lic. io Pérez  Lic. Rodrigo Callizo
r Vicepresidente 1 Presidente Ejecutivo

4y

te 10-016214 i
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Los valores custodiados por la BVPASA en el Sistema Electronico de Negociacion, relacionados con
instrumentos negociados en el mercado de valores se exponen a continuacitn:

Valores en Custodia — Délares

Emisor

Aleman Paraguayo Canadiense 5.0 (ALPACASA)

Banco Regional SAECA

Chemtec S.AE.

Comfar SAECA

Fideicomiso Dekalpar

Fideicomiso Ceniro Agricola Implementos 01,
Fideicomiso Master Seeds

Fideicomigo La Susana

Fideicorniso Prestigio Automdviles
Fidelcomizo Peizzi-Armazen-Nave Shop 01,
Gas Corona S.AECA.

Inverfin 5 AE.CA

Metalirgica Femandez S.A.CL

Riedar & Cia. S.A.CL

Rosanti SAECA

Tracto Repuestos SAE.
TOTAL

Titulo de Crédito
Bono
Bono
Bano
Tituho de Crédito

Bono
Bono
Bono
Bong
Bono
Bona

Lic. Sergio
Vicepr

Valor en
Didlares

500.000
1.243.000
957.000
1.280.000
2.627.000
1.535.000
2.170.000
854,000
2044 000
57.000

1.606.000

400,000
8.716.000

750,000

1.708.00
27.800.000

Lic. Rodrigo Callizo
Presidente Ejecutivo

15 de Agosto N° 640 - Teléfono (595 21) 442445 - Fax (595 21) 442446
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& Productos de Asuncion S.A.

Emisor

Banco Continental 5.4 ECA.
Banco Regional SAECA.
Casa Centro SAE.CA

Chacomer S.A.E.

Comfar SAECA.

Compafiia General de Servicios S.A.
Data Systems SAECA

Electroban S.A.

Fideicomisa de Titularizackn
Emprendimientos URUNAGA S.A. 01

Fideicomiso Irmevocable BY VAGOS 01
Fideicomisa El Matal Dorado S.A. 01.
Gas Corona SAECA

Hardy SAECA

Irmverfin S.AECA

Kurosu & Cia S.A.

L Risk Management S.AE,
Metalirgica Fernandez S.AC.L
Ministerio de Hacienda

Municipalidad de Asuncitn

Sallustro & Cia. SR.L

Tape Pora S.AE

Vision Banco S.AE.CA

Wisdom Product 5.A

Totales

Tipo de
Instrumento

Bono Subordinado
Bono Subordinado

Titulo de Crédito
Titulo de Crédito
Titulo de Crédito
Bono

Bono

Lic. 5e

Firmzdo al sclo efecto de su
Identificacién con ol Diclaman de

Facha

",

25 Fed. 2013

troflar € miadores & Auditores
&0 AE M (30 513 SBB0 W° 07401

. W OO0 INCDOP N* D201
« RUC: 00265580

Valor en
Guaranies

122.836.000.000
80.291.000.000
4.205.000.000
150.000.000.000
3.760.000.000
5.000.000.000
3.100.000.000
10.000.000.000
3.000.000.000
4.200.000.000
3,850.000.000
10.000.000.0:00
1.500.000.000
35.000.000.000
15.000.000.000
7.000.000.000
3.000.000.000
44 282 000.000
10.000.000.000
10.000.000.000

65.000.000.000

presidente 1

25

Lic. Rodrigo Callizo
Presidente Ejecutivo
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& Productos de Asuncién S.A.

Asuncion, 25 de febrero de 2013

Sefores
Accionistas
Bolsa de Valores v Productos de Asuncién S.A.

En cumplimiento de las disposiciones legales v estatutarias he procedido a la verificacion de los
libros v documentaciones de la Bolsa de Valores v Productos de Asuncién S.A., Memoria,
Balance General, Cuadro de Resultados, Estado de Variacion del Patrimonio Neto v Estado de
Flujo de Caja, correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2012

El examen de las documentaciones preparadas por el Directorio de la Bolsa se ha basado en el
trabajo realizado por los Auditores Externos — PEF Controller Contadores & Auditores, quienes
efectuaron el mismo de acuerdo a las Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en el
Paraguay. Una Auditoria incluye el examen sobre la base de pruebas selectivas, de los elementos
de juicio que respaldan la informacion expuesta en los Estados Contables utilizadas y de las
principales estimaciones significativas hechas por la Gerencia y el Directorio.

En mi opinién, Jos Estados Contables examinados presenta razonablemente en todos los
aspectos significativos, la situacién patrimonial y financiera de la Bolsa de Valores y Productos
de Asuncién S.A. al 31 de diciembre de 2012, asi como los resultados de sus operaciones en el
ejercicio finalizado en la misa fecha, de acuerdo con los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el Paraguay.

Por los motivos expuestos, recomiendo a los Sefiores Accionistas, la aprobacion de los
documentos presentados por el Directorio a la Asamblea.

15 de Agosto N° 640 - Teléfono (595 21) 442445 - Fax (595 21) 442446
www. bvpasa.com.py - Asuncion, Paraguay
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VALORES

& Productos de Asuncion S.A.

CASAS DE BOLSA HABILITADAS

Custodia de valores, Facilidad para comprar y vender todo

locales publicos y tipo de valores emitidos localmente, los

privados cuales pueden ser instrumentos de deuda
(desmaterializados).

CASAS DE BOLSA DIRECCION TELEFAX

VALORES
CASA DE BOLSA

Avda. Mcal. Lépez N° 3.811 ¢/
Dr. Morra. Edit, ariscal Center | *2°5 21 600450

Tte. Vera N° 1340 +595 21 621 777
[ “Sﬁ?jﬂ\fj ¢/ Senador Long -
ke Tte. Villamayor N° 495 +595 21 201 255

| CAPITAL MARKETS I esq. Zurbaran

i Avda. Gral. Santos y Concordia.

Compensacion y Las operaciones de mercado primario y
liquidacion de operaciones secundario, son liquidados por BVPASA.

Ejercicio de Derechos Cobros de los derechos econdémicos

Patrimoniales (intereses y amortizaciones de capital) de
los valores en custodia, son abonados via
electrénica a los participantes directos,

con base a los valores depositados.

Sacramento 703 c/ Espaiia | +595 21 664 346

- INVERSIONES
lE&'I CILIGLC OJ | Palma N° 364 e/ Alberdi y Chile | +595 21 445-315

Registro Electrénico de Los valores son anotados en cuentas

Cuentas de Valores individuales cifradas, de acuerdo a cada
una de las Casas de Bolsa a través de la
cual negocie.

Consultas en linea A través de la Extranet, el inversionista
puede realizar consultas de Estado de
su cartera de inversiones, Inventario
de Valores, Vencimientos de Cupones,
Cupones de Interés, eftc.

S. G. Tenondete - Tel. 449 679 R.A.
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