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Distinguidos Accionistas,

Una vez más, el año 2021 fue un año muy importante para el desarrollo del 
mercado bursátil en Paraguay, pese a la continuidad de la pandemia conoci-
da por todos y el impacto de la misma en la economía nacional y mundial. 
De igual forma, se ha logrado un nuevo récord histórico de negociación, 
alcanzando la suma de USD. 3.427 millones, representando un aumento del 
72 % respecto al año 2020 y una participación del 10,87 % sobre el PIB del 
país. 

El desempeño de la Bolsa de Valores de Asunción, ha sido muy satisfacto-
rio; el crecimiento del mercado y las operaciones fueron impulsadas desde 
las Casas de Bolsa, que traccionan la generación de negocios, por lo que el 
mérito es de todo el ecosistema. Por otro lado, cabe destacar que seguimos 
avanzando en el desarrollo de la Bolsa de Productos, buscando generar una 
alternativa eficiente de registro electrónico para el sector agrícola, que 
además tiene como respaldo una cámara arbitral ya constituida.

Otro aspecto importante del desempeño del 2021 es que la Bolsa de Valo-
res de Asunción viene realizando el fortalecimiento del talento humano y la 
estructura interna, sumado a la presentación en este cierre de año de nues-
tra nueva identidad de marca, acompañando la evolución y crecimiento del 
mercado de valores.

El talento humano es clave dentro de nuestro rol. Nuestro equipo es el ele-
mento más importante, porque permite materializar nuestros valores y 
nuestras relaciones con el mercado y sus participantes. Con ese capital 
humano generamos la confianza que no solo surge de la información rele-
vante y oportuna de los datos financieros y bursátiles que brindamos, sino 
también de la capacidad y la eficiencia de las personas que están en el día 
a día acompañando en cada detalle.

Renovamos nuestros talentos, nuestros procesos, nuestra tecnología. Ese 
impacto también se traduce en una identidad nueva que acompaña nuestra 
visión hacia el futuro. Hoy, con un enfoque más moderno y adaptado al con-
texto actual, nos convertimos en la Bolsa de Valores de Asunción, un nuevo 
punto de encuentro del mercado bursátil del Paraguay, una plataforma 
única en el país, buscando una mayor integración con mercados mundiales.

Luego de un ciclo exitoso de más de diez años, iniciamos otro con un abor-
daje mucho más actualizado, acompañando un mercado en crecimiento 
que demanda una bolsa de valores en constante evolución y adaptación, 
pero, sobre todo, más humana y cercana a las necesidades de las personas 
y las empresas.
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Resaltamos la importancia de seguir insistiendo en la comunicación y 
transmitir a los actores económicos, que la Bolsa es una alternativa, confia-
ble e importante de financiamiento para las empresas públicas y privadas 
en el desarrollo de sus actividades para el crecimiento de nuestra 
economía.

Finalmente agradecer y felicitar a los funcionarios, accionistas, directores, 
casas de bolsa, emisores privados, emisores públicos, Comisión Nacional 
de Valores, Banco Central del Paraguay, por el acompañamiento de quienes 
con su labor diaria contribuyen al continuo crecimiento del Mercado
Bursátil en el Paraguay.

Muchas gracias,

Eduardo Borgognon Montero 
Presidente

La Bolsa de Valores de Asunción trae oportunidades de crecimiento en un 
momento clave para el Paraguay, debido a la alta demanda de productos 
bursátiles, buen clima de negocios y nuestra apreciada estabilidad macro-
económica. Nos inspira ese crecimiento, el desafío de articular a todos los 
participantes de forma profesional y tecnológica, sin olvidar la calidad 
humana. 

Acompañamos este proceso desde nuestro rol fundamental como punto de 
contacto para que empresas y personas puedan realizar negociaciones que 
generen crecimiento para ambos, reforzando también nuestro profesionalis-
mo y transparencia en cada uno de los servicios que prestamos. Un merca-
do en crecimiento demanda una Bolsa en constante evolución y adaptación, 
una Bolsa en un proceso continuo de innovación y modernización, pero por 
sobre todo una Bolsa más cercana y accesible.
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Somos una sociedad que ofrece su 
infraestructura física y tecnológica 
para que por medio de la misma 
puedan ser negociados todos los 
títulos valores, tanto de empresas 
públicas como privadas, y que fueran 
previamente autorizadas por la 
Comisión Nacional de Valores.

Brindamos al mercado bursátil 
paraguayo la posibilidad de concertar 
precios reales y transparentes, por 
efecto de la oferta y la demanda, 
fomentando y promoviendo que las 
operaciones sean regulares, ágiles, 
ordenadas, competitivas y públicas.

NUESTRA MISIÓN
Proporcionar servicios, información e 
infraestructura, de manera eficiente, 
transparente y confiable, para el desa-
rrollo del Mercado Bursátil.

NUESTRA VISIÓN
Ser un centro de negocios, referente de 
transparencia e innovación, propulsor 
del desarrollo económico del país,  inte-
grado a los mercados mundiales�.

NUESTROS VALORES

Transparencia

Innovación

ConfiabilidadSostenibilidad

Eficiencia Ética



En la Cámara Nacional de Comer
cio y Servicios del Paraguay, el 28 
de setiembre; se crea la Bolsa de 
Valores y Productos de Asunción, 

constituyéndose a fines de ese 
año en Sociedad Anónima.

Se promulga la Ley N° 94/91 
del Mercado de Valores 

Paraguayo, por medio de la 
cual se crea el Marco Legal 

requerido para el inicio de las 
operaciones bursátiles. 

____________

Así también, por medio de la 
misma, se crea el regulador del 
mercado, la Comisión Nacional 

de Valores.

Consolida su estructura organizacional 
y tecnológica, emprendiendo una 

fuerte capacitación a sus funcionarios 
en primer lugar, posterior llega a varios 
jóvenes profesionales paraguayos que 

operarían en el nuevo mercado.

El 11 de octubre se realiza la 
primera Rueda de Negociaciones 

de la BVPASA, con la participación 
de nueve empresas emisoras, 

siendo esta fecha el inicio de las 
operaciones en el Mercado de 

Valores en el Paraguay.
1992/1993

1977

1991

1993

Se promulga la nueva Ley del 
Mercado de Valores (Ley Nº 

1284/98), y entra en vigencia a 
partir del 3 de agosto de 1999. 
Posteriormente la misma fue 

derogada por la Ley N° 5810/17, 
Ley de Mercado de Valores 

vigente en la actualidad.

1998
En mayo se ha implementado el 
SEN, el cual en la actualidad fue 

migrado a un sistema más 
moderno y adecuado a las 

nuevas tecnologías, lo cual nos 
permite estar conectados con 

otras Bolsas del mundo.

2010

En enero se produce un ajuste en el 
gobierno corporativo; el desdobla-
miento de presidencia y gerencia 

general.
______________

Se lleva a cabo el 21 de diciembre 
el Cambio de imagen de la Bolsa 

de Valores de Asunción

2021

HISTORIANUESTRA
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Directores Titulares:   
Albaro José Acosta Ferreira
Eduardo César Campos Marín
Nicolas Garcia del Rio
Raymundo Mendoza Vázquez
Sergio Gustavo Pérez Benitez
Mirta Viviana Trociuk Pleva

Directores Suplentes:   
Rodrigo Guillermo Callizo López Moreira
Pablo Cheng Lu
Daniel Andres Moreno Bogarin
Fernando Alvarez
Maria Ester Pallares�

Presidente:  Eduardo José Borgognon Montero

Vice-Presidente 1º: César Esteban Paredes Franco

Vice-Presidente 2º: René Yuri Ruíz Díaz Angert�

Síndico Titular: José María Peña Nieto

Síndico Suplente: Manuel Peña Palacios�
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Por medio del Sistema 
Electrónico de Nego-
ciaciones (SEN) son 
negociados todos 
los títulos valores 
autorizados por la 

Comisión Nacional de 
Valores, tanto de 

entidades públicas
 como privadas.

NEGOCIACIÓN

A través del SEN 
pueden negociarse 

contratos de Futuros 
de Divisa, tanto a 

través de Casas de 
Bolsa o como Partici-

pante Directo. Las 
liquidaciones son sin 

entrega, por diferencial 
de precios.

FUTUROS DE 
DIVISA

El servicio de custodia 
tiene como objetivo 

velar por la conserva-
ción de los títulos loca-

les, eliminando los 
riesgos derivados del 
manejo físico de los 

títulos valores.

CUSTODIA DE 
VALORES LOCALES

PÚBLICOS 
Y PRIVADOS

Las operaciones de 
mercado primario y 

secundario son 
compensadas por la 

BVPASA.

COMPENSACIÓN
 Y LIQUIDACIÓN DE

OPERACIONES

Un poseedor de títulos 
puede hacerlos líqui-
dos sin desprenderse 

definitivamente de 
ellos y por el otro lado, 

el poseedor de la 
liquidez puede rentabi-

lizar fondos disponi-
bles acorto plazo.

REPORTO

Cobros de los dere-
chos económicos 

(intereses y amortiza-
ciones de capital) de 
los valores en custo-

dia, son abonados vía 
electrónica a los parti-

cipantes directos, a 
base de los valores 

depositados.

EJERCICIO DE
DERECHOS

PATRIMONIALES

Los valores son anota-
dos en cuentas indivi-

duales cifradas, de 
acuerdo a cada una de 

las Casas de Bolsa 
a través de la cual se 

negocie.

REGISTRO
ELECTRÓNICO DE

CUENTAS DE 
VALORES

A través de la Extra-
net, el inversionista 

puede realizar consul-
tas de estado de 

su cartera de inversio-
nes, portafolio de 

valores, vencimiento 
de intereses, etc.

CONSULTAS
EN LÍNEA

Las entidades banca-
rias, financieras y 

afines pueden ser sus 
propios custodios 

de los títulos y tenen-
cias en cartera propia, 

y los de sus clientes no 
residentes del exterior.

CUENTAS DE 
SUBCUSTODIA
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MERCADO PRIMARIO EN GUARANÍES

23,2% 

TOTAL DE EMISIONES EN GUARANÍES

4.087

76,8%
MERCADO SECUNDARIO EN GUARANÍES

TOTAL DE EMISIONES EN DÓLARES AMERICANOS

174

VOLUMEN TOTAL NEGOCIADO EN DÓLARES AMERICANOS

US$ 3.427 millones

RESPECTO AL VOLUMEN TOTAL NEGOCIADO EN EL 2020 

+73%



Negociaciones: HistóricoNegociaciones: Primario y Secundario

440 587 587 895

2.720 3.339 2.945
3.808

6.348

13.460

23.229

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

+7
3%

95,7% 93%
79,7%

67% 67,9%

48,8%
60,1% 62,8%

48,5%

23,9% 23,2%

4,3% 7%
20,3%

33% 32,1%

51,2%
40% 37,2%

51,5%

76,1% 76,8%

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Primario Secundario

Obs.: En el 2021 del volumen total operado en el mercado
secundario, el 55,69% representa a Operaciones de Reporto.

Tipo de Cambio: 6.779

EN NÚMEROSBVA
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Negociaciones:
Volumen Operado por instrumento

Tipo de Cambio: 6.779

Volumen de emisiones registradas:

1.279 
1.405 

1.678 1.774 1.750 

4.087 

2016 2017 2018 2019 2020 2021

58

44

94

128

62

174 

2016 2017 2018 2019 2020 2021

EN NÚMEROSBVA
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1%
0%

5%

25%

63%

5%

1% 0%

Acciones

BBCP

Bono Financiero

Bonos Publicos

Bonos corpora�vos

Bono Subordinado

Fondos de Inversión

Futuros

Guaraníes

Dólares Americanos
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Comparativo por instrumentos: 2020/2021
(En  guaraníes)

2020 Participación 
Porcentaje 2021 Participación 

Porcentaje

Acciones 259.062.475.215 1,92% 304.382.999.244  1,31%
Bonos Búrsatiles de Corto Plazo 119.311.643.808 0,89% 13.600.698.275 0,06%
Bonos 6.609.462.746.152 49,11% 15.154.808.504.716 65,24%
Bonos Financieros 718.936.938.830 5,34% 1.112.405.422.621 4,79%
Bonos Subordinados 2.798.447.638.848 20,79% 1.050.865.964.609 4,52%
Cuota de Participación 3.228.045.032  0,02% 163.650.603.938  0,70%
Futuros 123.324.080.000 0,92% 11.386.305.000 0,05%
Bonos Públicos 2.827.970.769.544 21,01% 5.418.783.008.666 23,33%
Total 13.459.744.337.429  23.229.883.507.069 



Custodia Electrónica: Histórico
(En millones de Dólares)

88.847.757 

189.028.102 
271.809.498 

345.832.963 

531.094.000 

750.426.000 

896.964.000 

1.058.058.000 

1.239.473.000 

1.330.171.916 
1.267.821.825 

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Tipo de Cambio: 6.779

EN NÚMEROSBVA
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Custodia títulos fisícos: Histórico
(En millones de Dólares)

25.025.122 

35.529.068 

77.888.779 

107.816.930 

2018 2019 2020 2021



384.518.006 

1.673.104.424 

1.872.724.445 

2.186.911.613 

16.708.643.171 

32.654.197.183 

40.307.778.517 

214.027.370.469 

897.946.468.447 

1.465.784.394.069 

1.880.185.467.164 

2.056.402.128.002 

2.926.859.299.698 

3.420.331.815.770 

3.596.567.622.410 

8.739.627.998.811 

21.166.246.571.939 

MILLENIA CAPITAL CBSA

GLT CBSA

VERBANK SECURITIES CBSA

ASU CAPITAL CASA DE BOLSA S.A.

ONE ASSET CBSA

TRADERS PRO CASA DE BOLSA S.A.

FAIS CBSA

CAPITAL MARKETS CBSA

VALORES CBSA

REGIONAL CBSA

ITAU INVEST CBSA

BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS DE ASUNCION S.A.

AVALON CBSA

PUENTE CBSA

INVESTOR CBSA

CADIEM CBSA

BASA CBSA

EN NÚMEROSBVA
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Negociaciones: Volumen Operado por Sector

Tipo de Cambio: 6.779

0,30%; 0% 3,24%; 3%
0,11%; 0%

10,17%; 10%

41,93%; 42%

0,22%; 0%

0,60%; 1%

25,44%; 26%

17,75%; 18%

0,24%; 0%

Agropecuario
Comercial
Fideicomisos
Financiero
Industrial
Inmobiliaria
Otros
Público
Servicios

Volumen Operado por Casa de Bolsa
(En Guaraníes)
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Comparativo por instrumentos: 2020/2021

2020 Participación 
Porcentaje 2021 Participación 

Porcentaje

Acciones 83.127.582.720  2,57% 80.240.888.835 1,49%
Bonos 785.217.237.660 24,26% 2.437.583.475.503 45,29%
Bonos Financieros 277.976.000.000 8,59% 515.311.088.000  9,57%
Bonos Subordinados 287.206.000.000 8,87% 367.828.500.000  6,83%
Cuota de Participación - 155.141.347.283  2,88%
Bonos Públicos 1.803.741.609.324 55,72% 1.826.252.128.002 33,93%
Total 3.237.268.429.704 5.382.357.427.623 

2020 Participación 
Porcentaje 2021 Participación 

Porcentaje

Acciones 175.934.892.495 224.142.110.409  
BBCP 38.650.602.847  13.600.698.275 
Bonos 5.824.245.508.492 12.717.225.029.213 
Bonos Financieros 440.960.938.830 597.094.334.621  
Bonos Subordinados 2.511.241.638.848 683.037.464.609  
Cuota de Participación 3.228.045.032  8.509.256.655 
Bonos Públicos 1.024.229.160.220 3.592.530.880.664 
Total 10.018.490.786.764  17.836.139.774.446  

Mercado Primario

Mercado Secundario
1,26%
0,08%
71,30%
3,35%
3,83%
0,05%
20,14%

1,76%
0,39%
58,13%
4,40%
25,07%
0,03%
10,22%



444 497

1.011

564
698

1.036

706

958
1.054

1.346

988

1.821

Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Sep�embre Octubre Noviembre Diciembre

Total: 11.123

EN NÚMEROSBVA

Pág. 19

Memoria anual
2021

Cantidad de Operaciones negociadas en el año: 2021
(por mes)
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Volumen Operado: 2020/2021

Convertido a Gs. 2020 Participación 
Porcentaje 2021 Participación 

Porcentaje

Dólares americanos 3.262.274.944.599 3.194.572.580.635 
Guaraníes 10.197.469.392.830  20.035.310.926.434 
Total 13.459.744.337.429  23.229.883.507.069 

2020 Participación 
Porcentaje 2021 Participación 

Porcentaje

Renta Variable 262.290.520.247 468.033.603.182  
Renta Fija 13.074.129.737.182  22.750.463.598.887 
Derivados 123.324.080.000 11.386.305.000 
Total 13.459.744.337.429  23.229.883.507.069 

Por tipo de renta 
2,01%
97,94%
0,05%

1,95%
97,14%
0,92%

13,75%
86,25%

24,24%
75,76%
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Una nueva identidad de marca que 
acompaña nuestra visión hacia el 
futuro.
Cerramos un ciclo exitoso de más de 10 años para empezar 
otro, con un enfoque mas moderno y adaptado al contexto 
actual, nos convertimos de BVPASA a Bolsa de Valores de 
Asunción, una plataforma única en el país, integrada 
plenamente al mercado internacional.

Un mercado que demanda una Bolsa en constante evolución y 
adaptación, una Bolsa en un proceso continuo de innovación y 
modernización, pero por sobre todo una bolsa más cercana, más 
humana.

Seguimos evolucionando para respaldar y acompañar el desa-
rrollo del mercado de capitales y sus participantes. Para seguir 
brindando el profesionalismo, la imparcialidad y transparencia 
que nos caracteriza y refuerza nuestro rol en el país.



CENTRO DE ESTUDIOSBVA

Pág. 24

Memoria anual
2021

La totalidad de las clases del año 2021 fueron dictadas de forma online 

296

546
583

2019 2020 2021

Cantidad de Alumnos 2021 

13

18

27

2019 2020 2021

Cantidad de Cursos 2021 



22 TOTAL DE
COLABORADORES

DE LOS CUALES

COMO BASE DEL ÉXITO
TALENTO HUMANO
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10 NUEVAS
INCORPORACIONES

49
CAPACITACIONES
CON UN TOTAL DE:
2,49 POR 
COLABORADOR

Y45%
MUJERES

55%
SON HOMBRES

CON UN TOTAL DE

Y
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Comparativo 2020 / 2021

2020 2021 Variación
Porcentaje 

de variación

Activo 18.180.021.602 23.216.758.944 5.036.737.342 27,70%
Activo corriente 4.790.523.275 3.813.135.765 -977.387.510 -20,40%
Activo no corriente 13.389.498.327 19.403.623.179 6.014.124.852 44,92%

Pasivo 605.549.841 1.346.268.125 740.718.284 122,32%
Pasivo corriente 605.549.841 1.346.268.125 740.718.284 122,32%
Pasivo no corriente 0 0 0 0,00%

Patrimonio neto 17.574.471.761 21.870.490.819 4.296.019.058 24,44%
Pasivo + Patrimonio neto 18.180.021.602 23.216.758.944 5.036.737.342 27,70%

Ingresos 8.338.382.007 12.672.949.639 4.334.567.632 51,98%
Ingresos operativos 6.288.493.677 9.997.220.629 3.708.726.952 58,98%
Ingresos no operativos 2.049.888.330 2.675.729.010 625.840.680 30,53%

Egresos 7.073.722.612 8.604.438.697 1.530.716.085 21,64%
Egresos operativos 6.087.461.818 5.789.096.174 -298.365.644 -4,90%
Egresos no operativos 986.260.794 2.815.342.523 1.829.081.729 185,46%

Resultado del Ejercicio 1.264.659.395 4.068.510.942 2.803.851.547 221,71%
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Activos totales: Últimos cinco años
En guaraníes

Evolución del valor de la acción de la BVA:

15

76 89 89 11
8 16

5 26
0

42
0 50

0

50
0 55

0

70
0 75

0 85
1 90

0

90
0
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Número de accionistas 44
Valor libro de la acción 516.375.371
Valor nominal de la acción 200.000.000
Capital integrado 8.800.000.000
Resultado del ejercicio 4.068.510.942
Resultados de ejercicios anteriores 4.453.313.352
Patrimonio neto 21.870.490.819
Último precio negociado de la acción 900.000.000

Situación patrimonial en Guaraníes
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Inversiones realizadas en cartera propia
Continuando con la política de utilización eficiente de recursos, la Bolsa ha realizado colocaciones de instrumentos financieros distribuidos de la siguiente manera:

Participación por instrumento Participación por moneda

22,49% 77,51%

Dólares americanos Guaraníes
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De acuerdo con la normativa vigente del Mercado de Valores, la Bolsa de Valores y Productos de Asunción 
S.A. debe constituir un Fondo de Garantía con las contribuciones que las Casas de Bolsa registradas y 
habilitadas, rea-licen por cada operación negociada, de ambas puntas, equivalentes al 0,005% del monto que 
negocien diariamen-te en la Rueda de Negociaciones. 

El mismo se constituye atendiendo lo previsto en los Artículos 96 y 97 de la Ley N.º 5.810/17 del Mercado de 
Valores.

Al cierre del año, el Fondo de Garantía asciende a la suma de Gs. 2.792.507.493 y en USD 146.396,90.

Según la Resolución BVPASA N.º 800/08, Reglamento de Fondo de Garantía de la Bolsa de Valores y 
Productos de Asunción S.A.: "La BVPASA podrá invertir los recursos del Fondo en Instituciones Financieras, 
valores represen-tativos de deuda que cuenten con calificación de riesgo de una de las tres mejores 
categorías, valores no acciona-rios emitidos o garantizados por el Estado o por instituciones bancarias o 
financieras, así como otros que previa-mente autorice la Comisión Nacional de Valores. Las rentas 
provenientes de la inversión de recursos del Fondo, se incorporarán a este.
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Implementación del Sistema de Custodia,
que permite la trazabilidad de operaciones;
con automatización de envío de inventario

diario a clientes.

Nueva Web www.bolsadevalores.com.py 
adaptada a la integración con APIs.

Finalización de Pruebas de Interconexión 
con el Banco Central del Paraguay.
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 ACCIONES EJECUTADAS: INTEGRACIÓN DE SISTEMAS
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 OUTSOURSING DE INFRAESTRUCTURA

El 2021 estuvo marcado por una renovación 
tecnológica integral mediante el montaje de 

un nuevo datacenter, con infraestructura 
adecuada a las exigencias tecnológicas del 

mercado.
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La Comisión Nacional de Valores, a través de su la Resolución CNV N° 58 
E/17, ha autorizado la ampliación de actividades vinculadas a “Productos” a 
la Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A., y ha registrado a la misma 
como Bolsa de Productos en el registro del Mercado de Valores llevado por la 
Comisión, por lo que se establecen el Reglamento General del Registro de 
Participantes y del Registro de Contratos de la Bolsa de Productos de la 
Bolsa de Valores y Productos de Asunción S.A. 

Desde la Bolsa de Valores de Asunción, hemos continuado impulsando y pro-
moviendo el desarrollo de la Bolsa de productos durante el periodo 2021, 
avanzando con el registro de las primeras tres compañías a nuestra 
plataforma y otras 5 en proceso de on boarding. Al mismo tiempo, 
hemos logrado avanzar también, con el primer registro de contrato de 
compra - venta a través del sistema puesto a disposición al mercado. 
Esperamos a partir de este puntapié inicial, continuar con el avance de 
registro tanto de nuevas empresas como de contratos. 

Durante el 2021, también nos hemos encargado de acompañar y promover la 
consolidación tanto de la Cámara Arbitral, encargada de la resolución de diver-
gencias, cuestiones o reclamos que puedan surgir de los contratos registra-
dos, como del Comité de Bolsa de productos, asesor de todos aquellos 
temas concernientes a la Bolsa en cuanto a disposiciones reglamentarias. 
Desde la BVA, hemos puesto a disposición nuestros recursos, 
infraestructuras y aportes a fin de continuar con la consolidación de ambas 
entidades.



¡ G R A C I A S !


	MEMORIAS BVA 2021.pdf
	MEMORIAS 2021 BVA
	MEMORIAS BVA 2021
	MEMORIAS 2021 BVA.pdf



