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Cathay Sociedad Anonima Emisora

PROSPECTO DE PROGRAMA DEL EMISION GLOBAL DE
BONOS USD1

CATHAY SOCIEDAD ANONIMA EMISORA es una Sociedad Andnima, constituida bajo las leyes de la
Republica del Paraguay, aprob6 un programa para la emision de bonos compuesto por una 0 mas series
(cada una de ellas, una “Serie” y, en su conjunto, las “Series”). El monto, fecha de vencimiento e intereses,
junto con los demas términos y condiciones aplicables a cada Serie se detallaran en los complementos de
prospecto preparados en relacion con esa Serie, los cuales modificaran, complementaran y/o reemplazaran
los términos y condiciones descriptos en este prospecto.

Los titulos globales de cada Serie que conforman el Programa de Emision Global constituyen obligaciones
directas e incondicionales de CATHAY SOCIEDAD ANONIMA EMISORA.

“Programa de Emision Global registrado segun Certificado de Registro N° Haga clic o pulse aqui para
escribir texto.”.

Esta inscripcion sélo acredita que el Programa de Emisién Global ha cumplido con los requisitos
establecidos legal y reglamentariamente, no significando que la Superintendencia de Valores exprese un
juicio de valor acerca del mismo, ni sobre el futuro desenvolvimiento de la entidad emisora.

La veracidad de la informacion contable, financiera, econémica, asi como de cualquier otra informacion
suministrada, es de la exclusiva responsabilidad del Directorio de CATHAY SOCIEDAD ANONIMA
EMISORA.

El Directorio de la entidad emisora manifiesta, en caracter de declaracion jurada, que el presente prospecto
contiene informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la situacion
patrimonial econdémica y financiera de la sociedad y toda aquella que deba ser de conocimiento del publico
inversor con relacién a la presente emision, conforme a las normas legales y reglamentarias vigentes.

La Superintendencia de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores a ser emitidos dentro del
marco del presente Programa de Emisién Global. La circunstancia que la Superintendencia de Valores haya
inscripto esta emision no significa que garantice su pago y la solvencia del emisor. La informacion
contenida en este prospecto es de responsabilidad de CATHAY SOCIEDAD ANONIMA EMISORA. El
inversionista debera evaluar la conveniencia de adquirir estos valores emitidos, teniendo presente que el o
los Unicos responsables del pago son el emisor y quienes resulten obligados a ello.
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Este prospecto debe ser leido juntamente con el prospecto complementario correspondiente a cada Serie
gue sera emitida en el marco del presente Programa de Emision Global, para acceder a la informacion
necesaria que permita entender las implicancias relativas a las emisiones que seran efectuadas.

Resumen del Programa de Emision Global

Cathay Sociedad An6nima Emisora

Los Bonos se emitiran bajo el Programa registrado por

Programa Certificado de Registro N.° [e] de fecha [e].
Denominacién del Programa UsSD 1.
Monto del Programa y Moneda USD 5.000.000 (Dolares Estadounidenses cinco millones).

Se emitira un titulo global por cada una de las Series que
conforman este Programa de Emision Global y cuyo contenido se
halla ajustado a los términos establecidos en el Reglamento
Operativo del Sistema Electrénico de Negociacion. Este titulo
otorga accién ejecutiva. Este titulo se emitird a nombre de la
Bolsa y quedara depositado en la Bolsa quien actuara de custodio
para los inversionistas, con arreglo a las disposiciones
reglamentarias aplicables. Las liquidaciones, negociaciones,
transferencias, pagos de capital, e intereses correspondientes al
titulo global se realizardn de acuerdo con las normas y
procedimientos operativos establecidos en el Reglamento
Operativo y en el Reglamento Operativo del Sistema Electronico
de Negociacion, en el Contrato de Custodia, Compensacion y
Liquidacion que seré suscripto con la Bolsa.

Forma de emisién de los bonos

Los bonos podran ser emitidos en una 0 mas Series. Los términos
y condiciones de cada Serie podran variar con respecto a los
términos y condiciones de otras Series en circulacion, pero no

Series dentro de la misma serie. CATHAY SOCIEDAD ANONIMA
EMISORA establecera los términos especificos de cada Serie en
el respectivo complemento de Prospecto.

Cortes minimos USD 1.000 (Ddlares Estadounidenses mil).

Se emitiran con un plazo de vencimiento de entre 365 a 3.650
Plazo de vencimiento dias, y segun lo especifique el complemento de prospecto
correspondiente a cada Serie.

Garantia Comun.

A ser definida en cada Serie a ser emitida dentro del marco del

Tasa de Intereés presente Programa de Emision Global.

A través del Banco designado por la Bolsa para la realizacién de
los débitos y créditos en las cuentas de liquidacion habilitadas de
los montos afectados y declarados en el titulo global de cada Serie
a ser suscripto.

Lugar y forma de pago de
vencimiento de capital e
intereses
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Forma de pago de capital

A ser definidos en cada serie a ser emitida dentro del marco del
presente Programa de Emision Global.

Forma de pago de intereses

A ser definidos en cada serie a ser emitida dentro del marco del
presente Programa de Emision Global.

Destino de los Fondos

Los fondos serdn destinados a la compra o importacion de
mercaderias por valor de USD 3.250.000 y a la reestructuracion
de pasivos (sin garantia) del Banco Sudameris SAECA por valor
de USD 1.750.000, con el fin de brindar una mayor optimizacion
de recursos y costo.

Procedimiento en caso de
Incumplimiento

Se estard a lo establecido en el Reglamento del Sistema
Electrénico de Negociacion.

Representante de
Obligacionistas

Mersan Abogados con las facultades previstas en la Ley de
Mercado de Valores, y en el Cédigo Civil. Esta designacién es sin
perjuicio de cambio por parte de los obligacionistas
(inversionistas), en cuyo caso la sociedad reconocera al nuevo
representante designado por los mismos.

Rescate Anticipado

Conforme a lo establecido en el art. 58° de la Ley 5810/17 y en la
Resolucién BVPASA N° 1013/11, el Directorio de CATHAY
SOCIEDAD ANONIMA EMISORA tiene la facultad de incluir
dentro de las caracteristicas de una o0 mas Series del Programa de
Emision Global la posibilidad de realizar rescates parciales o
totales de los titulos de deuda emitidos en las Series afectadas, en
una fecha a ser determinada por el Directorio. En caso de que se
proceda al rescate anticipado, se realizara segln las siguientes
condiciones: el precio sera al valor nominal y por el monto total
de las series a ser rescatadas.

Agente Organizador

Itall Invest Casa de Bolsa S.A.

Intermediario Colocador

Itall Invest Casa de Bolsa S.A.

Sistemas de liquidacion y
compensacion

A través del Agente de Pago designado por la Bolsa para la
realizacion de los débitos y créditos en las cuentas de liquidacion
y de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Compensacion y
Liquidacion suscripto con la Bolsa.

La Superintendencia de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos como inversion
ni sobre la solvencia del emisor. La informacion contenida en este prospecto marco es de responsabilidad
exclusiva del emisor. El inversionista debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de los valores a
ser emitidos, teniendo presente que el o los Unicos responsables del pago de los valores son el emisor y
quienes resulten obligados a ello. La documentacion relacionada con el presente Programa de Emision
Global es de caracter publico y se encuentra disponible para su consulta en la Superintendencia de
Valores, la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A., Ital Invest Casa de Bolsa S.A. y en CATHAY

SOCIEDAD ANONIMA EMISORA.
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Leyenda para el Inversionista

Sefior inversionista: Antes de efectuar su inversion usted debe informarse cabalmente de la situacion
financiera de la sociedad emisora y debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores
teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten
obligados a ellos. El intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacion contenida en el
prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcion al Registro de Valores, antes de que efectue
su inversion.

La documentacion relacionada con el presente Programa de Emision Global es de caracter publico y se
encuentra disponible para su consulta en: CATHAY SOCIEDAD ANONIMA EMISORA Direccién:
Madame Lynch N° 470 Tel.: 517 9000. E-mail: timbo@timbo.com.py. Itad Invest Casa de Bolsa S.A.,
Avenida Santa Teresa esquina Herminio Maldonado, Asuncion, Paraguay Tel. +595 21 6171100,
inversiones@itauinvest.com.py
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Glosario de Términos y Abreviaturas Utilizados en el Presente Prospecto:

a) Programa de Emisién Global: Se entiende por Programa de Emision Global a la emision
mediante la cual una entidad, estructura con cargo a un monto global, la realizacion de varias
emisiones a través de Series.

b) Series: Representan al conjunto de titulos emitidos con idénticas caracteristicas dentro de cada
una de las mismas, instrumentados en un solo titulo global representativo de la serie. Las series
pueden ser emitidas hasta alcanzar el monto total del Programa de Emision Global registrado. Las
emisiones de Series son correlativas por moneda y deben reunir las caracteristicas establecidas en
el Reglamento Operativo del SEN. El registro de cada serie que conforma el Programa de Emision
Global se realiza a través de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A., con un
complemento de prospecto.

c) Emision: Es el monto global emitido en una moneda determinada.

d) Desmaterializacion: Se refiere a la eliminacion de circulacion de titulos fisicos. En su reemplazo
el emisor emite un Titulo Global representativo de cada una de las Series que conforman el
Programa de Emision Global.

e) Custodia: Consiste en el resguardo, a cargo de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A.,
de los titulos globales emitidos por el emisor y que corresponden a cada una de las Series que
conforman el Programa de Emisién Global. La custodia serd realizada bajo los términos
establecidos en el Reglamento del SEN de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.

f) Titulo global de la Serie: Corresponde al titulo emitido por el emisor vinculado a cada una de las
Series que conforman el Programa de Emision Global. EI contenido del mismo debe ajustarse a
los términos establecidos en el Reglamento Operativo del SEN.

g) BVPASA: Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A.
h) SEN: Sistema electrénico de negociacion.

i) Emisor: A los efectos de este Programa de Emisién Global, se refiere a Cathay Sociedad Andénima
Emisora
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PARTE I. INFORMACION SOBRE EL PROGRAMA DE EMISION GLOBAL

1. Antecedentes

1.1.

1.2.

Aprobacioén del Programa de Emision Global por parte de la sociedad por Acta de Directorio N.°
161 de fecha 9 de agosto de 2023, cuya copia se adjunta.

Registro del Programa de Emision Global en la Superintendencia de Valores por Certificado de
Registro N.° [e] de fecha [e].

2. Caracteristicas Generales del Programa de Emision Global

2.1.
2.2.
2.3.

2.4.
2.5.
2.6.

2.7.

2.8.

2.9.

2.10.

Denominacién del Programa de Emision Global: USDL1.
Moneda: Délares Estadounidenses.

Monto total del Programa de Emisién Global: USD 5.000.000 (Délares Estadounidenses cinco
millones).

Tipo de titulos a emitir: Bonos.
Corte minimo: USD 1.000 (Ddlares Estadounidenses mil).

Bolsa en la cual se inscribiré el Programa de Emision Global: Bolsa de Valores y Productos de
Asuncion S.A.

Forma de representacién de los titulos-valores: Se emitira un titulo global por cada una de las
Series que conforman este Programa de Emision Global y cuyo contenido se halla ajustado a los
términos establecidos en el Reglamento Operativo del Sistema Electronico de Negociacion (SEN).
Este titulo otorga accién ejecutiva y se emitird a nombre de la Bolsa de Valores y Productos de
Asuncion S.A. y quedara depositado en la BVPASA quien actuara de custodio para los inversionistas,
con arreglo a las disposiciones reglamentarias aplicables.

Custodia: Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A. custodia el titulo global de acuerdo a los
términos establecidos en el reglamento del SEN.

Destino de los fondos: Los fondos seran destinados a la compra o importacion de mercaderias por
valor de USD 3.250.000 y a la reestructuraciéon de pasivos (sin garantia) del Banco Sudameris
SAECA por valor de USD 1.750.000, con el fin de brindar una mayor optimizacion de recursos y
costo.

Rescate anticipado: Conforme a lo establecido en el art. 58° de la Ley 5810/17 y en la Resolucién
BVPASA N° 1013/11, el Directorio de CATHAY SOCIEDAD ANONIMA EMISORA tiene la
facultad de incluir dentro de las caracteristicas de una o0 mas Series del Programa de Emision Global
la posibilidad de realizar rescates parciales o totales de los Titulos de Deuda emitidos en las Series
afectadas, en una fecha a ser determinada por el Directorio. En caso de que se proceda al rescate
anticipado, se realizara segun las siguientes condiciones: el precio sera al valor nominal y por el
monto total de las series a ser rescatadas.

2.11. Agente Organizador: Itau Invest Casa de Bolsa S.A.

2.12. Agente Colocador: Itai Invest Casa de Bolsa S.A.

2.13. Lugary forma de pago: A través del agente de pago designado por la BVPASA para la realizacion

2.14.

de los débitos y créditos en las cuentas de liquidacion habilitadas de los intermediarios de valores
para pagos a sus comitentes de los montos afectados y declarados en el titulo global de cada Serie
a ser suscripta.

Representante de Obligacionistas: Mersan Abogados conforme Acta de Directorio N.° 161 de
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fecha 9 de agostos de 2023.

2.15. Tasas de interés, plazos, pago del capital, pago de intereses: A ser definidos en cada serie a ser

emitida dentro del marco del presente Programa de Emision Global.

2.16. Garantia: Comdan.
2.17. Calificacion

Calificacion: pyBBB - Tendencia Estable.

Fecha de la calificacion: 07 de Septiembre, 2023.

Tipo de reporte: Asignacion.

Corte de Calificacion: Estados Financieros referidos al 30.06.2023.

Resolucidn de Aprobacion: Resolucion N.° [e] de fecha [e].

Calificadora: FIX SCR S.A. Agente de Calificacion de Riesgo (Afiliada de Fitch Ratings).

Pagina Web: www.fixscr.com

Representante Legal: Dr. Alejandro Piera.

Direccion: Ricardo Brugada 19, esquina Brasilia y Luis Morales, Asuncion, Paraguay / Sarmiento
664 Piso 7, Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina.

Telefono: (+595) 21 203 030 / (+5411) 5235 8100
Correo Electronico: alejandro.piera@ghp.com.py / info@fixscr.com

Entidad Calificacion Local
Emisor BBBpy
Cathay S.A.E. Programa de Emision Global USD 1 pyBBB
Tendencia Estable

Nota: La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacién para comprar, vender o0 mantener un valor, un aval
0 garantia de una emision o su emisor, sino un factor complementario para la toma de decisiones.

Mayor informacion sobre esta calificacion en:

e www.timbo.com.py

e www.fixscr.com

Metodologia y procedimiento de calificacion

La metodologia de calificacién para corporaciones esta disponible en: www.fixscr.com/metodologia

En tanto, el procedimiento de calificacion podra encontrarlo en: https://www.fixscr.com

Nomenclatura

Categoria BBBpy: Corresponde a aquellas entidades que cuentan con una suficiente capacidad de pago,
pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el ente, en la industria a que pertenece 0 en
la economia.

Categoria pyBBB: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una suficiente capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles
cambios en el emisor, en la industria a que pertenece o en la economia.


http://www.fixscr.com/
mailto:alejandro.piera@ghp.com.py
http://www.timbo.com.py/
http://www.fixscr.com/
http://www.fixscr.com/metodologia
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Los signos "+" 0 "-" podran ser afiadidos a una calificacion nacional para las categorias de riesgo entre AA
y B con el fin de mostrar una mayor o0 menor importancia relativa dentro de la correspondiente categoria,
sin alterar la definicion de la categoria a la cual se los afiade.

Las calificaciones nacionales no son comparables internacionalmente y son identificadas con el agregado
de un identificador especial para cada pais, “py” para las calificaciones nacionales en Paraguay.

Mayor informacion sobre el significado detallado de todas las categorias de calificacion se puede encontrar
en: www.fixscr.com



http://www.fixscr.com/

1.

1.1

1.2.

1.3.

1.4.

1.5.

1.6.

1.7.

TIMBO

PARTE Il. INFORMACION SOBRE CATHAY SOCIEDAD ANONIMA EMISORA
Informacién General

Nombre de la Empresa

CATHAY SOCIEDAD ANONIMA EMISORA

Naturaleza Juridica

Sociedad An6nima Emisora

RUC

RUC N.° 8067095-7

Direccion, Numero de Teléfono, Correo Electronico, Pagina Web

Direccion: Avda. Madame Lynch 470, ¢/ Facundo Machain
Teléfono: 595 21 517 9000

Correo Electrénico: timbo@timbo.com.py

Pagina Web: https://www.timbo.com.py/

Actividad Principal segun registro de RUC

Comercio al por mayor de otros productos no contemplados previamente.
Actividades Secundarias segun registro de RUC

Comercio al por menor de vehiculos automotores usados

Mantenimiento y reparacion mecanica de vehiculos automotores

Comercio de partes, piezas y accesorios nuevos y usados para vehiculos automotores

Otras actividades de servicio financiero, excepto la financiacion de planes de seguros y de
pensiones.

Afio de Inicio de Operaciones, Duracion de la Sociedad, fecha de inscripcion en el Registro
Publico (Constitucion y modificacion de estatutos sociales).

Cathay S.A.E. (“Cathay”) fue constituida en Paraguay, con la forma juridica de una Sociedad
Andnima, por Escritura Publica N° 23, de fecha 29 de abril de 2011. Cathay fue inscripta en el
Registro Publico de Comercio en fecha 17 de junio de 2011, bajo el N° 87, Serie “B”, folio 804
y siguientes, y tiene como objetos principales la compra, venta (al contado y a crédito),
importacion y exportacion de maquinarias, vehiculos, camiones, semirremolques, motocicletas,
al igual que el financiamiento de actividades comerciales especificas, y la provision de recursos
y garantias para la adquisicion y/o arriendo de vehiculos, maquinarias, y equipos e instalaciones.
Podra también comercializar con productos, patentes de invencion, marcas, disefios y modelos
industriales. Ademas, Cathay tiene como objetos secundarios celebrar contratos de arrendamiento
0 permuta de toda clase de bienes, mercaderias o derechos, al igual que importaciones y
exportaciones en general.

El 18 de setiembre de 2019, conforme al Acta N.° 14 de la Asamblea General Extraordinaria de
Modificacion de Estatutos Sociales y de acuerdo definitivo de fusion, el Directorio aprobo realizar
la fusion entre Cathay en calidad de absorbente y ZQ S.A.C.l., Durandal S.A., Fixit S.A. y
Finantruck S.A. en calidad de absorbidas.

Los estatutos sociales fueron modificados segun:

Escritura Publica N° 43 de fecha 15 de junio de 2015 e inscripta en el Registro Publico de
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Comercio en fecha 25 de agosto de 2015, bajo el N° 01 Serie “comercial” folio 1 y siguientes.

Escritura Pablica N° 22 de fecha 28 de junio de 2016 e inscripta en el Registro Publico de Comercio
en fecha 24 de agosto de 2016, bajo el N° 002 Serie “comercial” folio 009 y siguientes.

Escritura Pablica N° 47 de fecha 02 de octubre de 2019 e inscripta en el Registro Publico de Comercio
en fecha 31 de octubre de 2019, bajo el folio N.° 20, Serie “comercial” folio 141 y siguientes.

Escritura Publica N° 36 de fecha 02 de octubre de 2020 e inscripta en el Registro Publico de Comercio
en fecha 03 de setiembre de 2021, bajo el folio N.° 55, Serie “comercial” folio 125 y siguientes.

1.8. Breve Resefia Historica

El Grupo TIMBO estd conformado por empresas dedicadas principalmente a la importacion,
comercializacion, servicios y financiacién de equipos de transporte. Las empresas del grupo han
mostrado un sostenido crecimiento desde sus inicios.

La historia de Grupo TIMBO empieza en el afio 1989 de la mano del Ing. Rolando Zuccolillo, quien
adquirié los primeros camiones importados de Europa para los transportistas del obraje de su padre,
eligiendo personalmente los vehiculos apropiados para cada tipo de trabajo, y estableciendo un sistema
de venta financiada que acomparie el flujo de ingresos del transportista. Esta experiencia fue clave para
identificar las necesidades del cliente y establecer los principios bésicos que posteriormente
cementaron el crecimiento del Grupo TIMBO, hasta convertirse en lo que es hoy dia; lider en el
mercado de camiones pesados y comercializacidon de semirremolques.

Inicio de TIMBO S.R.L. para importacion y Una nueva estructura alineado al

comercializacion de camiones, luego Euro tamafio del negocio: ZQ S.A.C.l.,

Mercedes S.R.L. y Autos Alemanes S.R.L. Finantruck S.A., Cathay S.A., Fixit S.A. y
5ZS.A.

1989 2003

(=) @@

1991 2005

Primera importacion de camiones para
trabajos forestales de 'La Perseverancia S.A.' Introduccion de
y 'Maderera Paraguaya de Exportacion S.A.' semirremolques GUERRA.

11
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En el afio 2003, TIMBO inicia la representacion de los semirremolques graneleros de la marca brasilefia
GUERRA, una de las marcas de mayor renombre en el vecino pais.

A partir del afio 2011, TIMBO obtiene de la China National Heavy Duty Truck Group CO. LTD. (CNHTC)
la representacion de la marca de camiones SINOTRUK para la construccion vial y para todo tipo de
transporte de cargas.

Timbo gana la representacion de
semirremolques LIBRELATO.

Timbo gana la
representacion de
ZHONGTONG buses
participando del
proyecto de
renovacion de flotas

de buses del
gobierno
Timbo obtiene la Magno S.A. inicia sus operaciones
representacion de camiones con lineas de buses urbanos
SINOTRUK

En el afio 2012, el grupo inicia la representacion de una segunda marca de semirremolques (también lider
en el mercado brasilero), LIBRELATO, incorporando asi semirremolques para otros usos: transporte de
combustible, volcadoras, compactadores de basura LIBREMAC, ademéas de los ya consabidos
semirremolques graneleros, en todas sus dimensiones.

En el afio 2015, junto con el plan de renovacion de flotas de buses impulsada por el gobierno, se adquiere
la representacion de la marca ZHONGTONG BUS, logrando el 85% de participacion de mercado.

En ése mismo afio, a través de una empresa del grupo (MAGNO S.A)), se gana la licitacion para operar los
itinerarios de las lineas 12 y 43 del transporte urbano metropolitano de Gran Asuncidn.
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30 afios de historia, tiempo en el que
TIMBO se consolida como grupo
empresarial con la fusién de las empresas
como Cathay S.A.

Timbo gana la representacion de
madquinarias SANY

Timbo gana la representacién
de BAIC autos a combustion y Timbo gana la representacion de
100% Eléctricos semirremolques FACCHINI.

En el afio 2016, el Grupo TIMBO adquiere la representacion de la marca de vehiculos BAIC, de origen
chino, incluyendo un portafolio de vehiculos 100% eléctricos. Estos fueron presentados para ser ofrecidos
al publico en general desde el afio 2018.

En el afio 2017, el Grupo TIMBO logra la representacién de la marca SANY, #1 de toda Asia en
maquinarias pesadas para la construccion, y lider mundial en otros segmentos, tales como excavadoras y
bombas de concreto para grandes alturas.

En el afio 2018, se suma FACCHINI al portafolio de semirremolques de la empresa; otra marca lider en su
segmento en el mercado brasilero y productora de su propio acero, con el que produce sus equipos.
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Crecimiento +34% vs. 2020, impulsado Certificacién ISO 9001 en Posventa.
por segmento agro y construcciones Provision de 23 camionetas FOTON a la
viales. Incorporacién de nuevo Gte. ANDE

Posventa ex-Scania Brasil. Provision de 20 buses 100% eléctricos

ZHONGTONG a Municipalidad de CDE

Reestructuracion de deuda de Cathay Auditoria 1SO 9001 aprobada (SGS) .
adecuando al ciclo financiero del Cambio de estatutos a CATHAY SAE.
negocio. A pesar de la recesion Desarrollo de area de Licitaciones.
econdmica provocada por la pandemia, Construccion e inauguracion de posventa
Cathay crecio 4% en Ciudad del Este.

Desde el afio 2021, en conjunto con Magno S.A., con el proposito de buscar la eficiencia en costos en el
rubro de transporte publico, se desarroll6 el servicio de telemetria en los buses. El servicio generd resultados
favorables, lo que permiti6 ofrecer a otros clientes dicho servicio. EI mismo incluye: andlisis de consumo
de combustible, alertas de distraccion y somnolencia, y otros indicadores de seguridad para beneficio de
propietarios de flotas de camiones y semirremolques.

Adicionalmente, nuestro servicio de posventa cuenta con talleres de ultima generacién, equipados con
herramientas de medicion, diagnostico y calibracién, con tecnologia de punta. Asimismo, brinda
entrenamiento constante a los funcionarios para mantener y reparar las unidades comercializadas. Posee
también un extenso inventario de repuestos para respaldar las marcas que representa.

Tal es asi, que luego de una auditoria de procesos realizada durante el afio 2022 en el area de posventa,
hemos recibido, orgullosamente, nuestra certificacion 1SO 9001.

Desde el afio 2022, en un proyecto en conjunto con HUPI S.A., el grupo TIMBO inici6 la construccion de
1.000 viviendas econémicas alrededor de Gran Asuncién; un segmento con gran demanda no satisfecha y
que promete dotar de un techo para la poblacion de NSE medio.

Con la visién de seguir siendo lider, la empresa apuesta al crecimiento y la excelencia en sus servicios,
confiando en la capacidad profesional de la mano de obra paraguaya, generando empleos y ayudando al
desarrollo de diferentes segmentos econémicos del pais.
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1.9. Composicién Accionaria.
— Capital Social: Gs. 150.000.000.000.- (guaranies ciento cincuenta mil millones)

TIMBO

— Capital Suscripto: Gs. 150.000.000.000.- (guaranies ciento cincuenta mil millones)

— Capital Integrado: Gs. 125.000.000.000.- (guaranies ciento veinticinco mil millones)

— Cantidad de Acciones: 150.000.- (ciento cincuenta mil)

— Valor nominal de las Acciones: Gs. 1.000.000.- (guaranies un millén)

1.9.1.  Cuadro de capital emitido, suscripto e integrado al 30/06/2023
Clase
Accionista C’:\‘ eodg Ie a Cirgzliiicisde O;g;;iir;)és Ordinar’iag de Monto (PYG) doe/c; S:ppi)?arltlifwltggifgo
simples Voto Mdltiple
Rolando Zuccolillo French 382.517 30.000 10.000.000.000 | 20.000.000.000 | 30.000.000.000 20%
Maria Regina Quevedo 1.026.145 30.000 10.000.000.000 | 20.000.000.000 | 30.000.000.000 20%
Rolando Zuccolillo Quevedo 3.517.532 30.000 30.000.000.000 0 30.000.000.000 20%
Alejandro Zuccolillo Quevedo 3.517.533 30.000 30.000.000.000 0 30.000.000.000 20%
Renato Zuccolillo Quevedo 3.526.577 30.000 30.000.000.000 0 30.000.000.000 20%

1.9.2.

Accionista

N.° de
Cedula

Cantidad de
acciones

Clase

Ordinarias
Particip.
Simples

Ordinarias de
Voto Mdltiple

Accionistas que detentan el diez (10) por ciento 0 mas de participacién en el capital:

Monto (PYG)

% de participacion
del capital integrado

Rolando Zuccolillo French 382.517 30.000 10.000.000.000 | 20.000.000.000 | 30.000.000.000 20%
Maria Regina Quevedo 1.026.145 30.000 10.000.000.000 | 20.000.000.000 | 30.000.000.000 20%
Rolando Zuccolillo Quevedo 3.517.532 30.000 30.000.000.000 0 30.000.000.000 20%
Alejandro Zuccolillo Quevedo 3.517.533 30.000 30.000.000.000 0 30.000.000.000 20%
Renato Zuccolillo Quevedo 3.526.577 30.000 30.000.000.000 0 30.000.000.000 20%

1.9.3.

Accionista

N.° de
Cedula

Cantidad
de acciones

Ordinarias

Particip.
Simples

Ordinarias de
Voto Multiple

Accionistas que detentan el diez (10) por ciento o mas de los votos:

% de

participacion del
capital integrado

Rolando Zuccolillo French 382.517 30.000 10.000.000.000 | 20.000.000.000 | 30.000.000.000 20%
Maria Regina Quevedo 1.026.145 30.000 10.000.000.000 | 20.000.000.000 | 30.000.000.000 20%
Rolando Zuccolillo Quevedo 3.517.532 30.000 30.000.000.000 0 30.000.000.000 20%
Alejandro Zuccolillo Quevedo 3.517.533 30.000 30.000.000.000 0 30.000.000.000 20%
Renato Zuccolillo Quevedo 3.526.577 30.000 30.000.000.000 0 30.000.000.000 20%

1.10. Bancos con los cuales opera:

e Banco Itau Paraguay

e Banco Continental S.A.E.C.A
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2.

2.1.

2.2.

TIMBO

e Banco GNB en Proceso de Fusién
e Banco Regional S.A.E.C.A.

e Banco Vision S. A.E.C.A.

e Banco Sudameris S.A.E.C.A.

e Banco Nacional de Fomento

e Banco Atlas S.A.

e BANCOP S.A.

e Banco Basa S.A.

Estructura Organizacional

Organigrama
DIRECTORD
OFCIALOE
DIRECTOR CUENTAS CUMRIMIENTD
CORPORATIVAS !
AGISTENTE DIRECTORIO SUBITCR IKTERND
GERENTE GENERAL
[ ASESORTECHICO
SNOTRY
| \ ‘ [ | ‘ [ | \ I I I
GEENTE
GO MBI BRANDMANAGER | | GERENTEDE MARKETING ¥ GEENTEARIDI ¥ GERENTE OE GERENTETALENTO GERENTE D GERENTE 0F
Ll IR SANY Al mmﬂ:&w REDTos ’ COBRAKZAS FUMAND INFORMATICA FISVESTA
BB ENCARGADO FACARGALO DE BUCARGALA D€
Woame MBI MEIGRA CONTILA o

Directores y Altos Funcionarios

Designados seguin Acta de Asamblea General Ordinaria de Accionistas N° 19 de fecha 18/03/2022
el Directorio de Cathay S.A.E., por el periodo 2023, esta conformado por las siguientes personas:

— Presidente: Rolando Zuccolillo French

— Vicepresidente: Maria Regina Quevedo de Zuccolillo
— Director Titular: Rolando Zuccolillo Quevedo

— Director Titular: Alejandro Zuccolillo Quevedo

— Director Titular: Renato Zuccolillo Quevedo

— Sindico Titular: Gregorio Luis Leoz Insfran

— Sindico Suplente: José Roberto Javier Volpe Martinez

Plana de Altos Funcionarios:

— Gerente General: Fernando Moreno

— Gerente Corporativo: Hugo Baez

— Gerente Comercial: Ever Mazier

— Gerente Administrativo Financiero: Jorge Antero Ortiz Miranda
— Gerente Juridico: Carlos Fernando Sosa Casco
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— Gerente de Talento Humano: Maria Liz Martinez de Aranda
— Gerente de Cobranzas: Maria Lourdes Fernandez Dominguez
— Gerente de Post Venta: Everton Romanich Pinheiro

— Gerente de Marketing: Juan Pablo Royg Aranda

— Gerente de Tecnologia: Gustavo Benitez

Breve Sintesis de la Trayectoria Profesional y Experiencia de los Directores, Sindicos y
Plana Gerencial:

Directores vy Sindicos

Rolando Zuccolillo French — Presidente

Paraguayo, Casado, de formacion Ingeniero Industrial, recibido en el Instituto Politécnico de
Worcester de EE. UU.; miembro del Directorio de Cathay S.A.E. desde el afio 2011.

Maria Regina Quevedo de Zuccolillo — Vicepresidente

Paraguaya, Casada, de formacion Ingeniera en Informatica, siendo miembro del Directorio de
Cathay S.A.E. desde el afio 2011.

Rolando Zuccolillo Quevedo — Director

Paraguayo, Casado, de formacién en Finanzas Internacionales en la Escuela Europea de
Economia de EE. UU., siendo miembro del Directorio de Cathay S.A.E. desde el afio 2011.

Alejandro Zuccolillo Quevedo — Director

Paraguayo, Casado, de formacién en Administracion de Empresas en Lynn University de EE.
UU., siendo miembro del Directorio de Cathay S.A.E. desde el afio 2011.

Renato Zuccolillo Quevedo — Director

Paraguayo, Casado, de formacién en Administracion de Empresas en Lynn University de EE.
UU., siendo miembro del Directorio de Cathay S.A.E. desde el afio 2011.

Gregorio Luis Leoz Insfran — Sindico Titular

Paraguayo, Soltero, siendo miembro del Sindico de Cathay S.A.E. desde el afio 2011.
José Roberto Javier Volpe Martinez — Sindico Suplente

Paraguayo, Viudo, siendo miembro del Sindico de Cathay S.A.E. desde el afio 202
Fernando Moreno — Gerente General

Paraguayo, Casado, de formacién Administrador de Empresas y Contador Publico en la
Universidad Catdlica de Asuncion, Abogado Universidad Nacional de Asuncidn, Gerente General
desde el 02/03/2016

Hugo Béez — Gerente Corporativo

Paraguayo, Casado, de formacion Administrador de Empresas y Contador Publico, Universidad
Catolica de Asuncion, Maestria en Administracion de Empresas, EDAN, Gerente Corporativo
desde el 02/01/2005

Ever Mazier — Gerente Comercial

Paraguayo, Soltero, de formacién Ingeniero Comercial y Administracion de Empresas,
Universidad Americana, Gerente Comercial desde el 23/10/2017

Jorge Antero Ortiz Miranda — Gerente Administrativo Financiero
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2.3.

24.

TIMBO

Paraguayo, Casado, de formacién Contador Publico de la Universidad Nacional de Asuncion,
Especializacién en Tributacion y Procedimientos Tributarios en el Instituto Superior de formacién
Tributaria y Empresarial FOTRIEM, Master en Administracion y Direccion General de Empresas
por la Universidad Alfonso X EL Sabio (Espafia), Gerente Administrativo Financiero desde el
13/06/2016.

Carlos Fernando Sosa Casco — Gerente Juridico.

Paraguayo, Soltero, de formacion Abogado de la Universidad Nacional de Asuncion, Gerente
Juridico desde el 24/05/2007.

Maria Liz Martinez de Aranda — Gerente de Talento Humano.

Paraguaya, Soltera, de formacion Psicologia de la Universidad Nacional de Asuncion, Diplomado
en Administracion de Empresas en la Universidad Americana, Gerente de Talento Humano desde
el 09/10/2017.

Maria Lourdes Fernandez Dominguez — Gerente de Cobranzas.

Paraguaya, Soltera, de formacion Lic en Administracién de Empresas de la Universidad Columbia
del Paraguay, Tecnicatura en PYMES Universidad del Pacifico, Gerente de Cobranzas desde el
07/05/2021.

Everton Romanich Pinheiro — Gerente Post Venta.

Brasilefio, Casado, de formacion Ingeniero Industria de la Universidade Santa Cecilia dos
Bandeirantes Sao Paulo, MBA en Gestion Empresarial BUSINESS SCHOOL SAO PAULO,
Gerente de Post Venta desde el 20/09/2021.

Juan Pablo Royg Aranda — Gerente de Marketing.

Paraguayo, Casado, de formacion Abogado de la Universidad Nacional de Asuncion, Master en
Innovacion Universidad de Barcelona de Espafia, Gerente de Marketing desde el 21/02/2022.

Gustavo Benitez — Gerente de Tecnologia.

Paraguayo, Soltero, de formacion Licenciado en Analisis en Sistemas Informaticos de la
Universidad Nacional de Asuncién, Gerente de Tecnologia desde el 21/03/2022.

Remuneracion y Bonificaciones a Directores y Altos Funcionarios
Remuneracion al personal superior anual al 31/12/2022 asciende a Gs. 7.766.646.638

NUmero de empleados, Sindicatos
Empleados: 202 empleados

Sindicatos: No tiene
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3. Vinculaciones

3.1. Vinculaciones por acciones:

3.1.1. Empresas que participan en el capital de la firma:

No posee

3.1.2. La empresa posee participacion en el capital de las siguientes sociedades:

5Z S.A. 80060462-8

Participacion (%)

74% Ordinarias

Tipo de Acciones

Actividad

Actividades
inmobiliarias
realizadas con

bienes propios o
arrendados

EBESA S.A. 80108814-3

30% Ordinarias

Actividades de
agencias de cobro y
oficinas de crédito

CML S.A. 80117365-5

50% Ordinarias

Actividades de
investigacion y
seguridad

TIMBO

3.1.3. Vinculaciones de los directores y altos funcionarios en otras empresas (por acciones y/o por cargos)

Nombre y Apellido

Tipo de Vinculacion

Empresa

Rolando Zuccolillo French Vinculacién por Acciones y Cargo 5Z S.A.
Maria Regina Quevedo de French Vinculacién por Acciones y Cargo 5Z S.A.
Rolando Zuccolillo Quevedo Vinculacién por Acciones y Cargo 5Z S.A.
Alejandro Zuccolillo Quevedo Vinculacién por Acciones y Cargo 5Z S.A.
Renato Zuccolillo Quevedo Vinculacién por Acciones y Cargo 5Z S.A.
Gregorio Luis Leoz Insfran Vinculacién por Cargos 5Z S.A.
José Roberto Javier Volpe Martinez Vinculacién por Cargos 5Z S.A.
Rolando Zuccolillo French Vinculacién por Acciones y Cargo EBESA S.A.
Rolando Zuccolillo French Vinculacién por Acciones y Cargo CML S.A.
Rolando Zuccolillo French Vinculacién por Acciones y Cargo MAGNO S.A.
Maria Regina Quevedo de French Vinculacién por Acciones y Cargo MAGNO S.A.
Rolando Zuccolillo Quevedo Vinculacién por Acciones y Cargo MAGNO S.A.
Alejandro Zuccolillo Quevedo Vinculacién por Acciones y Cargo MAGNO S.A.
Renato Zuccolillo Quevedo Vinculacién por Acciones y Cargo MAGNO S.A.
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Rolando Zuccolillo French Vinculacion por Acciones y Cargo NUEVO POLO S.A.
Maria Regina Quevedo de French Vinculacion por Acciones y Cargo NUEVO POLO S.A.
Rolando Zuccolillo Quevedo Vinculacién por Acciones y Cargo NUEVO POLO S.A.
Alejandro Zuccolillo Quevedo Vinculacién por Acciones y Cargo NUEVO POLO S.A.
Renato Zuccolillo Quevedo Vinculacion por Acciones y Cargo NUEVO POLO S.A.

3.2. Vinculaciones por deudas:
No posee

3.3. Vinculaciones por contratos (proveedores y clientes):
No posee

4. Informacion Econdmica — Financiera — Patrimonial

4.1. Informacién comparativa en columnas de los Ultimos tres ejercicios y Gltima informacion
trimestral cerrada

Balance General Consolidado (En Guaranies)

Activo Corriente 2020 2021 2022 30/6/2023
Disponibilidades 7.316.539.602 4.798.036.629 4.914.161.052 3.783.731.653
Cuentas por Cobrar 208.610.241.937 218.091.999.286 203.701.817.905 267.355.182.214
Otros Créditos de Corto Plazo 12.130.733.936  9.691.071.619  21.754.778.915  24.841.392.487
Bienes de Cambio 127.280.400.741 167.666.633.865 227.195.975.473 209.670.375.212
Total Activo Corriente 355.337.916.216 400.247.741.399 457.566.733.345 505.650.681.566

Activo No Corriente

Otros Créditos 65.858.054 164.731.920 87.874.800 69.356.138
Cuentas por Cobrar 151.520.462.027 160.015.405.679 198.148.118.121 189.931.678.052
Inversion en asociadas 10.000.000.000  74.373.100.000  74.373.100.000  74.378.100.000
Propiedad, Planta & Equipo, e Intangibles 76.409.788.343  75.211.300.721  85.212.725.335 83.698.594.442
Activos disponibles para la venta -- 2.928.160.111 2.928.160.111 2.928.160.111
Total Activo No Corriente 237.996.108.424 312.692.698.431 360.754.978.367 339.605.502.425
Total Activos 593.334.024.640 712.940.439.830 818.321.711.712 782.212.486.677
Pasivo Corriente 2020 2021 2022 30/6/2023
Deudas Comerciales 87.816.774.622 66.904.448.074 90.446.659.157 100.670.718.465
Deudas Financieras 96.125.226.016 114.670.089.235 153.020.131.449 160.061.419.205
Deudas Diversas 5.395.318.791 9.314.789.571 9.856.263.284 24.349.769.010
Provisiones -- - - 868.108.068

20



Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente
Deudas Financieras
Deudas Comerciales

Deudas Diversas

Total Pasivo No Corriente

Total Pasivos

TIMBO

189.337.319.429 190.889.326.880 253.323.053.890 285.950.014.748
224.188.629.183 301.516.118.733 328.945.816.936 306.816.035.107
1.536.925.945 2.000.000.000 343.048.000 343.048.000
- 258.635.248 135.865.174 -
225.725.555.128 303.774.753.981 329.424.730.110 307.159.083.107

415.062.874.557

494.664.080.861

582.747.784.000

593.109.097.855

Patrimonio Neto

Capital

Reserva de revallo
Reserva legal
Resultados acumulados
Resultado del afio

Interés Minoritario

Total Patrimonio Neto

2020 2021 2022 30/6/2023
94.114.000.000  125.000.000.000  162.000.000.000  162.000.000.000
6.616.478.982  9.158.088.892  8.327.519.996  6.616.478.982
6.132.942.709  7.638.914.710  9.550.004.957  9.239.044.350
37.050.260.956  25.836.906.918  27.366.176.923  46.495.196.803
23.479.148.730  39.618.791.357  17.063.478.724  27.500.343.592
10.878.318.705  11.023.657.092  11.257.747.112  11.696.408.727

178.271.150.082 218.276.358.969 235.573.927.712  263.547.472.454

Total Pasivo y PN

593.334.024.639

712.940.439.830 818.321.711.712 856.656.570.309
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Estado de Resultados
Ingresos por Ventas
Descuentos Concedidos
Ingresos Operativos Netos

Costos de Ventas

TIMBO

Estado de Resultados Consolidado (En Guaranies)

31/12/2020 31/12/2021 31/12/2022 30/6/2023
319.022.475.617 413.627.248.942  420.148.947.186  402.417.856.628
(46.458.691.706)  (43.461.410.816) (92.315.879.520) (163.376.115.285)
272.563.783.911 370.165.838.126  327.833.067.666 239.041.741.343

(211.535.975.848) (295.319.059.817) (260.516.559.618) (166.246.766.067)

Resultado Bruto 61.027.808.063 74.846.778.309 67.316.508.048 72.794.975.276
Gastos de Administracién & Ventas (37.558.997.414) (40.056.433.288) (45.010.502.035) (27.074.416.903)
Resultado Operativo 51.871.557.779 34.790.345.021 22.306.006.013 45.720.558.373
Resultados Diversos

Resultado de Inversiones -- -- -- --
Resultado por Venta de PPE -- 772.137.604 1.160.078.398 193.217.705
Otros Ingresos 2.279.805.282 -- -- 516.520.924
Resultado de Participacion en Min. -- -- -- (443.495.559)
Resultados Financieros

Intereses Ganados 28.402.747.130 32.380.665.011 34.298.316.611 --
Intereses & Gastos Financieros (18.514.035.723)  (22.577.568.366) (26.997.989.953) (15.864.221.426)
Diferencia de Cambio (8.788.828.728) (58.827.522) (11.150.370.084)  (2.937.994.625)
Resultado antes de Impuesto 26.848.498.610  44.534.613.144 18.455.962.587 27.500.343.592 |
Impuesto a la Renta (3.369.349.880)  (5.301.542.861)  (2.318.472.241) --

23.479.148.730

40.005.208.887

17.297.568.744

Resultado Neto
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4.2. Ratiosy otras variables de los ultimos tres ejercicios y Gltima informacion trimestral

cerrada.
Indicador ‘ 2020 ‘ 2021 2022 30/6/2023

Ingresos Operativos Netos 272.563.783.911 | 370.165.838.126 | 327.833.067.666 | 239.041.741.343
Resultado Neto 23.479.148.730 | 40.005.208.887 | 17.297.568.744 | 27.500.343.592
Pasivo Total 415.062.874.557 | 494.664.080.861 | 582.747.784.000 | 593.109.097.855
Deudas Financieras 320.313.815.199 | 416.186.207.968 | 481.965.948.385 | 466.877.454.312
Margen Liquido 8,61% 10,81% 5,28% 11,50%
Rentabilidad del Patrimonio 13,17% 18,32% 7,34% 10,43%
Rentabilidad del Activo 3,96% 5,56% 2,11% 3,52%
Liquidez Corriente 1,88 2,1 1,81 1,77
Ratio de Prueba Acida 1,2 1,22 0,91 1,04
Apalancamiento Respecto al Activo 0,7 0,69 0,71 0,76
Qg)tarliﬁgzzgiento Respecto al 2.33 227 2,47 2.25

4.3. Deudas Financieras: bancarias, bursatiles y otras deudas financieras.

Deudas Financieras al 30/06/2023 - USD

CATHAY S.AE.
Banco Atlas S.A.
Banco Atlas S.A.
Banco Atlas S.A.
Banco Atlas S.A.
Banco Atlas S.A.
Banco Atlas S.A.
Banco Atlas S.A.
Banco Atlas S.A.
Banco Atlas S.A.
Banco Atlas S.A.
Banco Atlas S.A.
Banco Atlas S.A.
Banco Atlas S.A.
Banco Atlas S.A.
Banco Atlas S.A.
Banco Atlas S.A.
Banco Atlas S.A.
Banco Atlas S.A.
Banco Atlas S.A.

39.019
42.943
16.796
193.503
5.578
155.456
321.454
174.037
65.055
86.578
287.186
600.660
1.679.473
525.578
266.960
800.880
412.954
367.070
400.440

Vencimiento
28/9/2023
31/10/2023
22/11/2023
11/1/2024
8/2/2024
14/12/2023
24/5/2024
7/9/2024
22/9/2023
28/10/2023
9/2/2025
11/6/2025
15/7/2027
12/9/2025
11/10/2024
20/2/2026
13/3/2026
25/4/2025
19/6/2026

Corto Plazo
39.019
42.943
16.796
193.503
5.578
155.456
321.454
138.383
65.055
86.578
169.525
300.330
411.299
233.590
200.220
300.330
150.165
200.220
133.480

Largo Plazo

117.662
300.330
1.268.173
291.988
66.740
500.550
262.789
166.850
266.960
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Banco Basa S.A.
Banco Basa S.A.
Banco Basa S.A.
Banco Basa S.A.
Banco Basa S.A.

Banco Continental S.A.E.C.A.
Banco Continental S.A.E.C.A.
Banco Continental S.A.E.C.A.
Banco Continental S.A.E.C.A.
Banco Continental S.A.E.C.A.
Banco Continental S.A.E.C.A.
Banco Continental S.A.E.C.A.

Banco Do Brasil S.A.
Banco Do Brasil S.A.
Banco Do Brasil S.A.
Banco Do Brasil S.A.
Banco Do Brasil S.A.
Banco Do Brasil S.A.
Banco GNB Paraguay S.A.
Banco GNB Paraguay S.A.
Banco GNB Paraguay S.A.
Banco GNB Paraguay S.A.
Banco GNB Paraguay S.A.
Banco Itad Paraguay S.A.
Banco Itad Paraguay S.A.
Banco Itad Paraguay S.A.
Banco Itad Paraguay S.A.
Bancop

Bancop

Bancop

Bancop

Banco Regional S.A.E.C.A.
Banco Regional S.A.E.C.A.
Banco Regional S.A.E.C.A.
Banco Regional S.A.E.C.A.
Banco Regional S.A.E.C.A.
Banco Regional S.A.E.C.A.
Banco Regional S.A.E.C.A.
Banco Regional S.A.E.C.A.
Banco Regional S.A.E.C.A.
Banco Regional S.A.E.C.A.
Banco Regional S.A.E.C.A.
Banco Regional S.A.E.C.A.
Banco Regional S.A.E.C.A.

73.477
37.097
37.664
382.222
1.128.198
517.332
601.395
630.879
686.380
482.193
500.000
487.705
209.414
22.240
198.370
131.909
384.768
277.750
631.578
357.416
357.416
100.000
275.649
87.049
1.580.310
805.589
82.100
189.093
406.368
731.925
1.191.667
109.644
76.578
118.089
208.333
83.333
83.333
56.667
388.889
233.333
333.333
888.889
472.222
486.111

10/8/2023
10/9/2023
10/10/2023
10/7/2024
11/1/2027
11/12/2024
16/3/2025
12/4/2025
15/6/2025
28/8/2025
23/10/2023
3/5/2026
8/1/2024
17/7/2023
1/2/2024
2/2/2024
15/3/2024
26/4/2024
18/4/2025
20/7/2025
271712025
25/10/2023
3/4/2026
25/10/2023
71412027
21/4/2027
19/5/2027
22/7/2024
19/8/2024
5/9/2025
3/3/2026
9/4/2025
1/5/2025
30/5/2025
14/9/2024
2/10/2023
8/10/2023
24/10/2023
25/1/2025
27/10/2023
28/10/2023
8/2/2026
27/3/2026
6/5/2026

TIMBO

73.477
37.097
37.664
351.776
286.435
340.815
337.189
336.070
332.886
213.863
500.000
153.778
209.414
22.240
198.370
131.909
384.768
277.750
336.154
165.520
165.520
100.000
90.233
87.049
381.442
189.861
18.896
174.163
346.909
310.141
433.333
54.822
38.289
59.044
166.667
83.333
83.333
56.667
252.778
233.333
333.333
333.333
166.667
166.667

30.446
841.763
176.517
264.206
294.809
353.494
268.330
333.927

295.424
191.896
191.896

185.416
1.198.868
615.728
63.204
14.930
59.460
421.784
758.333
54.822
38.289
59.044
41.667

136.111

555.556
305.556
319.444
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Banco Regional S.A.E.C.A. 486.111 9/5/2026 166.667 319.444
Puente Administradora de Fondos 142.474 1/7/2024 133.446 9.028
Puente Administradora de Fondos 252.903 1/4/2026 160.955 91.948
Puente Administradora de Fondos 286.810 1/4/2026 126.099 160.711
Puente Administradora de Fondos 598.151 1/4/2026 255.115 343.036
SUDAMERIS BANK S.AE.C.A. 8.500.000 7/12/2026 2.428.571 6.071.429
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. 9.322.034 24/1/2028 2.033.898 7.288.136
SUDAMERIS BANK S.AE.C.A. 2.050.000 10/11/2026 600.000 1.450.000
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. 1.725.000 4/3/2027 460.000 1.265.000
SUDAMERIS BANK S.AE.C.A. 805.556 29/10/2025 333.333 472.222
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. 805.556 7/11/2025 333.333 472.222
SUDAMERIS BANK S.AE.C.A. 833.333 19/12/2025 333.333 500.000
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. 833.333 4/12/2025 333.333 500.000
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. 861.111 3/1/2026 333.333 527.778
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. 916.667 9/3/2026 333.333 583.333
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. 566.667 6/4/2026 200.000 366.667
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. 680.556 30/4/2026 233.333 447.222
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. 500.000 15/5/2026 180.556 319.444

53.731.788

21.195.550 32.536.238

Deudas Financieras al 30/06/2023 - PYG

CATHAY S.A.E.
Banco Regional S.A.E.C.A.
Banco Regional S.A.E.C.A.
Banco Regional S.A.E.C.A.

Vencimiento
4/1/2024
24/1/2024
1/9/2024

Corto Plazo Largo Plazo
2.333.654.119 583.413.546
1.555.769.423 0

400.610.631 0

4.290.034.173 583.413.546

1.555.555.562
400.555.562
2.916.666.676

4.872.777.800

4.4. Deudas privilegiadas, garantias prendarias o hipotecarias a favor de terceros:

CATHAY S.AE. ‘ Garantia Saldo Vencimiento gf;ztg Largo Plazo
Banco Atlas S.A. Hipotecaria | 1.679.473 15/7/2027 411.299 | 1.268.173
Banco Ital Paraguay S.A. Hipotecaria| 87.049 25/10/2023 87.049 -
Banco Itat Paraguay S.A. Hipotecaria | 1.580.310 71412027 381.442 | 1.198.868
Banco Itad Paraguay S.A. Hipotecaria| 805.589 21/412027 189.861 615.728
Banco Ital Paraguay S.A. Hipotecaria| 82.100 19/5/2027 18.896 63.204
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. Hipotecaria | 8.500.000 | 7/12/2026 |2.428.571| 6.071.428
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. Hipotecaria | 9.322.034 | 24/1/2028 |2.033.898| 7.288.135
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. Hipotecaria | 2.050.000 | 10/11/2026 | 600.000 | 1.450.000
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. Hipotecaria | 1.725.000 4/3/2027 460,000 | 1.265.000
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. Hipotecaria | 805.556 29/10/2025 | 333.333 472.222
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. Hipotecaria| 805.556 7/11/2025 333.333 472.222
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SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. Hipotecaria | 833.333 19/12/2025 | 333.333 500,000
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. Hipotecaria | 833.333 4/12/2025 333.333 500,000
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. Hipotecaria| 861.111 3/1/2026 333.333 527.778
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. Hipotecaria | 916.667 9/3/2026 333.333 583.333
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. Hipotecaria| 566.667 6/4/2026 200.000 366.667
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. Hipotecaria | 680.556 30/4/2026 233.333 447.222
SUDAMERIS BANK S.A.E.C.A. Hipotecaria | 500.000 15/5/2026 180.556 319.444
Total 32.634.332 9.224.906 23.409.426
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5. Trayectoria en el mercado bursatil

5.1. Afo de Ingreso: 2023
5.2. Registro en Bolsa:

5.2.1. Registro en Superintendencia de Valores : segin Certificado de Registro N°

140_31072023

5.2.2.Registro en la BVPASA: segin Res. BVPASA N° 2795/23
5.3. Categoria bajo la cual fue registrada: Sociedad Anénima Emisora
5.4. Cuadro resumen de todas las emisiones

5.4.1.Emisiones de Renta Variable: No aplica

5.4.2.Emisiones de Renta Fija: No aplica
5.5. Detalle de las emisiones vigentes, calendario de pagos: No aplica
5.6. Antecedentes de suspensiones/prohibiciones: No aplica

6. Factores de riesgo

6.1. Riesgos Macroeconémicos:

6.1.1.Incremento de tasas de interés: la principal fuente de financiamiento actual de CATHAY
S.A.E. es bancaria, y a su vez, las tasas bancarias sirven de referencia para la financiacion de
los productos ofrecidos por CATHAY SOCIEDAD ANONIMA EMISORA a sus clientes.
Un elevado incremento puede desincentivar las ventas a plazos que actualmente representa
un 75% del total.

6.1.2.Riesgo de Tipo de Cambio: Posibilidad de sufrir pérdidas por fluctuaciones en los tipos de
cambio de las monedas en las que estan denominados los activos y pasivos de una entidad.
Una devaluacion sustancial en la moneda elevaria consecuentemente el costo de la mercaderia
importada. Las ventas de CATHAY SOCIEDAD ANONIMA EMISORA son un 95% en
Dolares Estadounidenses calzada con deudas bancarias en Doélares Estadounidenses, por lo
cual la perdida por devaluacién no puede verse afectada.

6.1.3.Riesgo por Inflacién: Si bien CATHAY SOCIEDAD ANONIMA EMISORA no posee
deudas ajustadas por inflacion, un incremento podria significar un incremento en los costos
operativos y administrativos.

6.2. Riesgo Politico-Social: EI Gobierno actual podria establecer nuevas medidas politicas, generando
la posibilidad de afectar las condiciones de los negocios y algunos sectores en particular. Por
ejemplo, una politica de incentivo a la inversion en construcciones podria acelerar la compra de
maquinarias, en tanto que una desaceleracion podria implicar la renovacién mas lenta del parque
de maquinas.

6.3. Riesgo Legal: CATHAY SOCIEDAD ANONIMA EMISORA no se enfrenta a riesgos legales
relevantes considerando que la misma se encuentra cumpliendo con las disposiciones sefialadas
en leyes y normativas impuestas por los organismos estatales aplicables. Actualmente, de hecho,
somos sujetos obligados a realizar informar operaciones riesgosas a la SEPRELAD.
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6.4.

6.5.

6.6.

TIMBO

Riesgos Ambientales: La empresa posee instalaciones que se adecuan a las normativas y
reglamentaciones ambientales vigentes y dictadas por las autoridades competentes. Se cuenta con
la licencia medioambiental del MADES y contamos con un oficial de salud y seguridad laboral
certificado, segun lo que dictan por las leyes pertinentes.

Riesgos de la Industria: Los sectores en los que actuamos poseen diferentes tipos de riesgos. Los
riesgos climéticos suelen afectar aisladamente las cosechas, lo cual regula el flujo de ingresos que
recibe para hacer frente a sus deudas y/o renovacion de camiones y semirremolques graneleros
especialmente. Por otra parte, aqui también caben mencionar los incentivos (0 no) que a las
construcciones pueda ofrecer el gobierno de turno.

Riesgos Propios de la Empresa/Proyecto: Existen varios riesgos inherentes de la empresa, como
podrian ser un menor volumen de ventas en comparacion a lo proyectado, nuevos competidores o
estrategias innovadoras en el mercado, aumento en los costos, cambios de recursos humanos.
Todos estos factores son monitoreados regularmente por el comité gerencial.
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7. Hechos relevantes

Al momento de confeccidn del presente prospecto, no se registran hechos relevantes que
reportar.
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