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AA: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de
pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada
en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que pertenece
o en la economia.

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

Solventa&Riskmétrica mantiene la calificacion pyAA- mejorando la tendencia a
Fuerte (+) para los Programas de Emision Global G2 y USD2 de la empresa
Record Electric S.A.E.C.A., con fecha de corte al 30 de junio de 2024,
fundamentada en el crecimiento de su negocio con mayores ventas y utilidades
en el periodo 2023-2024, manteniendo elevados niveles de solvencia
patrimonial y cobertura de obligaciones, con adecuados indicadores de
liquidez y bdadjos niveles de endeudamiento. Por ofra parte, la calificacion
considera la alta concentracién de sus obligaciones en el corto plazo, con
aumento de los inventarios y de la deuda comercial con proveedores, al corte
analizado comparado con el mismo periodo del ano anterior.

La empresa ha mantenido un alto nivel de solvencia patrimonial, fortalecida por
la constitucion de un volumen importante de reservas de Gs. 171.852 millones en
Jun24, producto de los resultados acumulados de anos anteriores,
representando 68,91% del patrimonio neto y 3,44 veces el capital total integrado
de Gs. 50.000 millones, el cual ha permanecido invariable sin nuevos aportes
desde hace mds de 5 anos. Esto ha estado acompanado de un bajo nivel de
endeudamiento, lo que responde a un modelo de financiamiento de sus
operaciones mayormente con recursos propios, mediante la generaciéon y
acumulacién de resultados.

Al cierre de Junio 2024, el indicador de solvencia patrimonial fue de 84,22%,
mientras que el apalancamiento fue de 0,19, registrando una tendencia
descendente desde 0,41 en Jun21 a 0,29 en Jun22 y 0,17 en Jun23, explicado
tanto por la disminucion del pasivo desde Gs. 56.251 millones en Jun22 hasta Gs.
39.824 millones en Jun23 y Gs. 46.726 millones en Jun24, como también por el
aumento del patrimonio desde Gs. 193.765 millones en Jun22 hasta Gs. 230.738
millones en Jun23 y Gs. 249.384 millones en Jun24. Asimismo, la cobertura de las
obligaciones ha ido aumentando desde 64,90% en Jun22 a 123,56% en Jun23 y
144,81% en Jun24, siendo niveles altos con respecto al volumen de la deuda.

Los activos han aumentado 9,44% hasta Gs. 296.108 millones en Jun24, derivado
principalmente del incremento de 23,67% de los inventarios hasta Gs. 161.017
millones. En consecuencia, los activos corrientes aumentaron 9,96% hasta Gs.
223.692 millones, lo que derivd en la subida del indicador de liquidez corriente
desde 5,11 en Jun23 a 5,63 en Jun24. Sin embargo, las disponibilidades
disminuyeron 56,38% hasta Gs. 7.485 millones en Jun24, generando la reduccion
del ratio de efectividad (tesoreria) desde 43,09% en Jun23 a 18,83% en Jun24, asi
como también el ratio de prueba dcida bajé desde 1,84 en Jun23 a 1,58 en
Jun24, siendo estos niveles aln razonables para el volumen de las operaciones.

En cuanto al desempeno financiero, las ventas aumentaron 18,34% hasta Gs.
178.914 millones en Jun24, lo que ha generado el incremento de 16,99% de la
utiidad operacional (Ebitda) hasta Gs. 28.783 millones en Jun24. En
consecuencia, la utilidad neta del ejercicio subié 37,56% desde Gs. 20.014

millones en Jun23 hasta Gs. 27.532 millones en Jun24, lo que ha derivado en el aumento de la rentabilidad del patrimonio
(ROE) desde 19,00% hasta 24,82% en el mismo periodo, siendo un nivel adecuado para el tipo de negocio. Asimismo, el
indicador de eficiencia patrimonial se ha mantenido en un nivel adecuado de 50,57% en Jun24, similar a lo registrado el ano

anterior de 50,97% en Jun23.

RIESGOS

TENDENCIA

La tendencia Fuerte (+) refleja las
favorables expectativas sobre la situacion
general de la empresa, considerando la
contfinua expansion de sus operaciones,
con aumento de sus activos, sus ventas y
sus utilidades en el periodo 2023-2024.

FORTALEZAS
¢ Elevada solvencia patrimonial favorecida

e Adecuados niveles de liquidez corriente y

e Aumento continuo de sus facturaciones

e Concentracién de la deuda en el corto
plazo.

e Disminucién de las disponibilidades y del
ratio de efectividad.

e Menor rotacion de inventario con
reduccion del ratio de prueba dcida.

por la retencién de utilidades.
capital de trabajo.

con efecto favorable en la rentabilidad.
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ECONOMIA E INDUSTRIA
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. Maquinas extractoras y otras de uso industrial

Repuestos y accesorios de maquinas, motores y aparatos (Eje Sec.)

La economia del pais se ha comportado de manera muy variable durante los
Ultimos 10 anos. El periodo 2013-2015 fue de un ciclo econdmico descendente,
seguido por ofro con una tendencia positiva en el periodo 2016-2017. Sin
embargo, en el periodo 2018-2020, la economia ha experimentado una
marcada desaceleracion, reflejada en una tendencia negativa que se agudizd
en el ano 2020 por la pandemia del COVID-19, con registro de bajas fasas
histéricas de crecimiento en todos los sectores de la economia.

En el 2020, los sectores de las exportaciones y de la industria han registrado
minimos de -9,0% y -1,3%, respectivamente, lo que ha influido en la disminucién
del PIB a un minimo histérico de -0,8%. Como excepcién, la agricultura y el
sector de la construccién tuvieron comportamientos positivos, alcanzando altas
tasas de crecimiento de 9,0% y 10,5%, respectivamente. La contraccion del
periodo 2018-2020, ha generado también una reduccién de los sectores que
gastan en la economia. Los sectores del PIB por tipo de gasto han registrado
tasas negativas minimas en el 2020 de -3,6% en Consumo, 4,7% en la Formacién
Bruta de Capital y -15,2% en Importaciones.

Sin embargo, en el 2021 la economia ha registrado una importante
recuperacion, luego de la recesién econdmica del ano 2019 y la pandemia del
COVID-19 del ano 2020. Los sectores del comercio, servicio, importaciones y
construccién alcanzaron tasas histéricas de crecimiento altas en el 2021 de
14,3%, 6.5%,21,8% y 12,8% respectivamente, lo que ha generado un crecimiento
del PIB de 4,0%. El sector agroexportador registré una contraccién en el 2021,
con una tasa negativa del sector agricola de -18,2% y una baja tasa del sector
exportador de solamente 2,1%. La agricultura registréd disminuciones en todos
los trimestres del ano 2021, como resultado de la fuerte sequia que impactd
severamente a la produccidn de soja y sus derivados, con pérdidas del 50%.

Las cifras preliminares del ano 2022 reflejan un bagjo crecimiento del PIB de
solamente 0,2%, condicionado por la situacidn econdmica del sector
agroexportador, con tasas negativas de -12,7% vy -1,6% para la agricultura y las
exportaciones, respectivamente. Este menor desempeno de la economia en el
2022 ha repercutido sobre la industria, las importaciones y el consumo,
registrando tasas bajas de 0,1%, 5,6% y 2,2% respectivamente.

Esta situacién se ha visto agravada por la inflacién acumulada de 6,8% al cierre
del 2021 y de 8,1% al cierre del 2022, explicada por el aumento de los precios
de los alimentos y de la energia, a causa, enfre ofros, de los efectos del
prolongado conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, asi como por las disrupciones
en las cadenas globales de suministros de productos manufactureros, a causa
de la falta de microchips y semiconductores por el efecto del confinamiento
obligatorio en China, para detener la expansién de contagios de COVID-19.

Al cuarto trimestre del 2023, el consumo privado ascendid¢ 3,1% interanual
debido al desempeno de los servicios, los bienes durables y no durables. A su
vez, las importaciones crecieron 23,2% interanual, explicado por aumentos en
maquinarias y equipos, productos quimicos, y farmacéuticos. Ademds, la
manufactura crecid 9,6% interanual, generado por la produccién de aceites y
carnes. No obstante, se registraron descensos en la produccion de azicar, y
papel y sus derivados. En contraste, la construccién descendid 8,5% interanual,
producto de la menor ejecucién de obras privadas y publicas, lo cual generd
la menor demanda de insumos (cemento y asfalto). De esta manera, el PIB
trimestral aumentd 4,9%, y el PIB acumulado crecid 4,7% en el 2023.

En este contexto econdmico de fluctuaciones ciclicas, al primer semestre del
2024, las importaciones de acumuladores, dinamos, motores y generadores
eléctricos han presentado un leve incremento en el comparativo interanual,
con un ascenso desde US$ 45,9 millones en Jun23 hasta US$ 47,2 millones en
Jun24, lo cual ha representado un crecimiento del 2,67%. De igual manera, las
importaciones de articulos de ferreteria y hierro han presentado una tendencia
similar, con un aumento del 2,72%, desde US$ 73,1 millones hasta US$ 75,1
millones. Ademds, las importaciones de maquinarias extractoras y otras de uso
industrial han tenido un mayor dinamismo, con un incremento del 28,35%, desde
US$ 82,4 millones en Jun23 hasta US$ 105,7 millones en Jun24, posiciondndose
por encima de lo registrado en Jun22 con US$ 77,7 millones, asi como también
las importaciones de repuestos y accesorios de mdquinas crecieron 7,44%,
hasta US$ 395.681 millones en Jun24, superior a lo registrado en Jun23.
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PERFIL DE NEGOCIOS

ACTIVIDAD COMERCIAL Y POSICIONAMIENTO

Compaiiia con gran trayectoria en el mercado nacional, ofreciendo productos y servicios de diferentes
marcas de alta calidad en el drea de electromecdnica

Record Electric empezd sus operaciones en 1970 con el Sr. Ersnt Neudorf, al principio como un pequefo taller de
reparaciones y venta de repuestos para motores eléctricos. Tres afos mds tarde se hace de la representacién exclusiva de
la marca WEG y en 1975 inaugura su primera sede propia sobre la calle Tte. Farina. En los anos 1993 y 1994 representa en
forma exclusiva las marcas SAER motobombas y de Helvi. En 1995 la empresa se convierte en emisora de capital abierto, a
lo largo del tiempo se ha hecho de representante exclusiva de diferentes marcas, asi como la creacién de nuevos negocios,
siendo lo mds reciente en el aino 2024 la inauguracién de la remodelacion y ampliacion de la casa matriz.

Record Electric S.A.E.C.A. cuenta con una casa matriz y 11 sucursales a lo largo del territorio nacional. La casa matriz se
ubica en la ciudad de Asuncidn sobre la avenida Boggiani y las sucursales distribuidas en las ciudades de Asuncidn, Luque,
Mariano Roque Alonso, Ciudad del Este, Encarnacién, Cnel. Oviedo, Campo 9, Santa Rosa, Santa Rita y Concepcion. Ofrece
envios de sus productos con vehiculos propios en un radio de 50km desde la casa central, y para el caso de canal mayoristas
en el interior se utiliza transporte tercerizado. Cuenta con 3 unidades de negocios; Record Electric S.A.E.C.A. es la unidad
principal que ofrece soluciones electromecdnicas integrales, Record Service que es un centro de servicios y asistencia
técnica para los productos comercializados y Record Lux, una plataforma de soluciones tecnoldgicas en la linea de
iluminacién y materiales eléctricos.

Con mds de medio siglo, Record Electric S.A.E.C.A. se ha posicionado en el mercado nacional con productos variados como
instalaciones, montajes, tableros y sensores industriales, motores y conductores eléctricos, generadores, transformadores,
electricidad, reductores artefactos eléctricos y de seguridad para residencias, accionamientos y automatizacion, ademds
de productos de fabricacién y marca propia como Record, marca para generadores eléctricos, Relux, marca para
artefactos de iluminacién, soluciones tecnoldgicas y accesorios, Resa, marca para motores y soluciones electromecdnicas
y accesorios, Genpower, marca para generadores eléctricos. En cuanto a sus proveedores, mayoritariamente se compone
de firmas del exterior, siendo los principales WEG Exportadora S.A., Valmont Industria y Comercio LTDA y Saer Eletftropompe
S.R.L. con participaciones de 14,01%, 8,77% y 6,79% respectivamente y enfre los proveedores locales se encuentran entre los
principales, Tigre Paraguay S.A., T.E.LS.A. y FCL Paraguay S.A., con participaciones de 1,55%, 1,15% y 0,73% respectivamente.

Record Electric es participante de Organizaciones como la Unién Industrial Paraguaya (UIP), Pacto Global (Red Paraguay),
Centro de Importadores del Paraguay (CIP), Pacto Efico y Cumplimiento (PEC) y la Cdmara de Comercio Paraguayo-
Americana. Con enfoque Social, suscribe alianzas de soporte a los colegios Técnico Nacional (CTN) y Politécnico Johannes
Gutenberg, asi como a la fundacién Saraki y el hogar Dulce Semillita. Record Electric también es participante de eventos
especiales como exposiciones y ferias del pais entre los que destacan: La EXPO (Mariano Rogue Alonso), la feria INNOVAR
(Colonia Yguazd), CONSTRUTECNIA (Parque Olimpico del COP — Nu Guazy), EXPO PIONEROS (Chaco Paraguayo), EXPO
AGRODINAMICA (Hohenau).

ADMINISTRACION Y PROPIEDAD
Empresa con control mayoritario ejercido por dos accionistas que poseen mas de la mitad de las acciones, y

con una adecuada politica de gestién de recursos humanos, que incluye capacitaciones y entrenamientos
continuos para sus colaboradores

Plana Accionaria de Record Electric S.A.E.C.A. \

La propiedad de Record Electric se centra en sus dos accionistas

Accionista Ul vAM orincipales, el Sr. Ernst Bergen y el Sr. Heinrich Friesen, quienes

Ernst Bergen 62% concentran el 91% del capital accionario, y poseen amplia
Heinrich Friesen 29% trayectoria y experiencia en el rubro. Ademdas, el capital accionario
?Tof ](9)?7 estd compuesto por ofros accionistas minoritarios con el 9% de
o1a o

participacion.

Plana Directiva y Gerencial de Record Electric S.A.E.C.A. ‘
Responsable ~ Cargo \

El capital social de Gs. 50.000 millones dividido en 5.000.000 de
acciones no ha sufrido alguna modificaciéon con respecto al ano

Arnold Klassen

Presidente / Director Ejecutivo

Roland Friesen

Vicepresidente / Director Externo

Samuel Bergen

Director Titular

Daniela Bergen

Directora Titular

Ronaldo Dietze

Director Titular

Jeffrey Harder

Director Suplente

Randy Esau

Sindico Titular

Michael Harder

Sindico Suplente

anterior. Asi mimo el Senor Ernst Bergen, es Socio Mayoritario de
IMAG S.R.L, dedicada a la comercidalizacion de vehiculos,
magquinarias € implementos varios, y el Sefnor Arnold Klassen es Socio
Gerente y representante legal de la misma firma.

La asamblea de accionistas es la principal autoridad en la toma de
decisiones estratégicas de la empresa, seguida del directorio que
cuenta con un presidente, un vicepresidente, tres directores titulares,
un director suplente, un sindico titular y un sindico suplente, la

conformacion de del directorio no ha registrado cambio con respecto al periodo 2023.
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Es importante sefalar que los directivos no ocupan cargos
R operativos en la estructura funcional de la empresa, ya que los
Directorio ) mismos se involucran mds bien en el establecimiento de objetivos
—_—— estratégicos, el control y la implementacién de proyectos.

- hY N
Asesorias externas ) — Auditoria externa J

N

En cuanto a la plana gerencial, estd compuesta por las dreas de
. administracion y finanzas, RRHH y mejora continua, comercial zona
. central, operativo gerencial, comercial sucursales, importaciones,
DirectorComercial _}———{ _ DirectordeRS&S ) gerencia de record service y gerencia de record lux. La empresa
' N cuenta con 257 colaboradores para este periodo sin contar las
- gerencias, donde la mayoria se concentra en el departamento de
administracion de la casa central, seguido del drea de ventas.

g .
T Capellania

Presidente Ejecutivo

En lo que respecta en gestion humana tienen como estrategia el
desarrollo integral de sus empleados con capacitaciones vy
entrenamientos, asi como el mejoramiento continuo en su ambiente laboral para promover el bienestar fisico, mental y
social de los empleados En el 2023 se realizaron capacitaciones a 300 colaboradores por un total de 3.515 horas y una
inversion de Gs. 416 millones.

También, en lo que se refiere al clima organizacional, en forma anual se realiza una encuesta para conocer el nivel de
satisfaccion de los colaboradores, donde analizan diversos aspectos como la comunicacion, motivacién, liderazgo, entre
ofros aspectos, donde el resultado del 2023 mostré una satisfaccidn general del 84%, ademds desde el 2023 se
implementaron dos evaluaciones, una 360° que consiste en que colaboradores con personas a su cargo son sometidos en
diversas evaluaciones como una autoevaluacién, del jefe, de compafneros y de personas a cargo y una evaluacién 180°
que trata de colaboradores sin personas a cargo tienen las siguientes evaluaciones como una autoevaluacién y una
evaluacion del jefe.

GESTION OPERATIVA DEL NEGOCIO

Record Electric cuenta con una adecuada estructura operativa con buen gobierno corporativo, asi como un
codigo de ética, ademds de estar comprometido con el ambiente y la responsabilidad social

Record Electric cuenta con un manual de buen gobierno que tiene alcance a todos los integrantes de la empresa, desde
los accionistas, directores, gerentes, empleados y hasta prestadores de servicios. El manual describe diferentes dmbitos,
como las atribuciones del directorio en establecer los objetivos estratégicos y valores corporativos, y brindar a los accionistas
informaciones certeras para que los socios puedan tomar las decisiones mds idoneas, ademds, asegurar el debido
cumplimiento del manual.

La gerencia es la responsable en lo que se refiere a la gestion de riesgos, donde se diseia y aplica una gestion de riesgos
adecuada a la naturaleza, tamano y complejidad de las operaciones y servicios de la empresa. El manual también habla
sobre las politicas del sistema de controlinterno, las politicas comerciales, ambientales, politicas de cumplimiento normativos
en cuanto ala prevencion de lavados de activos y financiamiento de activos.

Igualmente, el manual expone las politicas financieras y administrativas donde establecen que en todo momento
empleardn una administracion eficiente de los recursos econdmicos, mediante una planeacién financiera y mecanismos
de control.

La empresa cuenta con un codigo de ética, para establecer las conductas esperadas de todas las partes interesadas, que
participan en las actividades del negocio, asi como el relacionamiento entre directivos, gerentes, empleados, clientes y
proveedores. En el cddigo también se menciona sobre los colaboradores y el ambiente de trabajo, donde se establece el
desempeno, la no discriminacion, la no violencia, sobre el acoso moral o sexual, entre otros, asi como también indican la
conducta esperada de los proveedores y prestadores de servicios.

La gestion de calidad se enfoca desde la seleccidén oportuna de los proveedores. Con ello, los productos que ofrecen para
su comercializacién cuentan con certificados de origen que le otorgan valor agregado ni bien ingresan al pais, brindando
calidad y seguridad en su uso a los clientes.

Entre las certificaciones destacadas se encuentran la ISO 9001:2016 de certificacion de procesos y la ISO:14001 de calidad
de gestion ambiental, UL, y OCP 0029 brasileras. Por otro lado, para la produccidn propia, la empresa aplica los estdndares
establecidos por el ente regulador de calidad, que es el Instituto Nacional de Tecnologia y Normalizacién (INTN), asi como
también se garantiza la calidad de los productos importados mediante Licencias de Conformidad ONC.

En lo que respecta a la responsabilidad ambiental, ponen en prdctica ciertos programas internos de reciclajes, como
reutilizacion de documentos, instalacién de basureros diferenciados, asi también realizan campanas de concientizacion y
educacioén sobre la importancia del reciclaje tanto dentro como fuera de la empresa.

Ademds, tienen una alianza con la empresa Soluciones Ecoldgicas, empresa social especializada en el manejo de residuos
solidos reciclables, donde no solo estdn eliminando adecuadamente sus residuos, sino también apoyan a los recicladores
locales dignificando sus trabajos y contribuir su bienestar socioecondmico.
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SITUACION FINANCIERA

ESTRUCTURA Y CALIDAD DE ACTIVOS

Aumento continuo del activo total, derivado principalmente por los mayores niveles de operaciones e
inventario e inversiones en infraestructura

ESTRUCTURA DEL ACTIVO
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CARTERA Y MOROSIDAD
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LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO

Al cierre de Jun24, el activo total se incrementd en 9,44%, desde Gs. 270.562
millones en Jun23 a Gs. 296.108 millones en Jun24, explicado esencialmente por
el aumento de inventarios en 23,67%, el cudl ha pasado de Gs.130.197 millones
en Jun23 a Gs.161.017 millones en Jun24. Asimismo, los bienes de uso han
continuado con una tendencia creciente en los Ultimos anos, siendo el aumento
de 15,83%, de Gs. 54.443 millones en Jun23 a Gs. 63.062 millones en Jun24.

El inventario se mantuvo como el principal activo, siendo el de mayor
importancia dentro de la estructura del activo total, con una participacién del
54,38%. Esto derivado del enfoque comercial y operacional de la empresa.
Seguidamente, los bienes de uso representan 21,30% de la estructura del activo
total y la cartera neta de créditos alcanzaron una participacion de 20,32%. Por
su parte, si bien las disponibilidades disminuyeron, ofros rubros del activo
aumentaron, aungue no representaron una importante participacién en la
estructura del activo.

En lo que respecta a la cartera bruta de créditos ha disminuido 8,57%, de Gs.
78.360 millones en Jun23 a Gs. 71.645 millones en Jun24, con una concentracion
en su mayoria en el corto plazo, siendo su participacion corriente de 78,09% vy
un saldo de Gs. 55.950 millones a Jun24. La cartera de largo plazo contempld
una participacion de 21,91% y un saldo de Gs. 15.695 millones a Jun24.

La cartera vencida ha evidenciado un contenido crecimiento durante los
Ultimos anos, aunque ha registrado un aumento interanual de 34,05% al cierre
del primer semestre de 2024, desde Gs. 4.279 millones en Jun23 a Gs. 5.736
millones en Jun24. Este incremento en la cartera vencida ha generado que el
indice de morosidad suba de 5,46% en Jun23 a 8,01% Jun24, llegando a su mayor
nivel en los Ultimos anos. Sin embargo, la empresa mantiene un ratio de cartera
vencida/patrimonio neto de 2,30%, siendo muy bajo para el tipo de negocios.

Referente alos indicadores de productividad, fue adecuado en relacién con la
tendencia que viene mostrando en los Ultimos afos. El indicador de ventas y
activos subid de 111,76% en Jun23 a 120,84% en Jun24, mientras que el ratio de
ventas/ carteras aumentd de 4,66 veces en Jun23 a 5,95 veces en Jun 24. Sin
embargo, la cartera con respecto al activo ha disminuido de 23,99% en Jun23
a 20,32% en Jun24.

Mantenimiento de favorables niveles de liquidez para hacer frente a sus obligaciones de corto plazo, con una
estructura de financiamiento concentrada en deudas comerciales de corto plazo

LIQUIDEZ CORRIENTE
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Record Electric mantiene una favorable posicion y niveles de liquidez frente a
sus obligaciones de corto plazo, derivado de la gestidén de sus recursos y de las
caracteristicas de su modelo de operaciones, con el mantenimiento de sus
activos y pasivos en el corto plazo.

Al respecto, el activo corriente crecid 9,96% desde Gs. 203.427 millones en
Jun23 hasta Gs. 223.692 millones en Jun24, debido principalmente al aumento
del inventario en 23,67%, hasta alcanzar Gs. 161.017 millones, representando
71,98% del activo corriente.

Por otro lado, el pasivo corriente registrd una ligera reduccion desde Gs. 39.824

millones en Jun23 hasta Gs. 39.754 millones en Jun24, siendo la deuda comercial y otras deudas los principales
componentes del pasivo corriente. Con el aumento del activo corriente y la disminucion del pasivo corriente, el indicador
de liquidez corriente subid de 5,11veces a 5,63 veces, asimantiene su inclinacién en alza con respecto a los afos anteriores.

Asimismo, el capital de trabajo aumentd de Gs. 163.603 millones en Jun23 a Gs. 183.938 millones en Jun24, pasando de
60,47% en Jun23 a 62,12% en Jun24, mientras que el indicador de efectividad, que marca la proporcién de los pasivos a
corto plazo que son cubiertos por los activos mds liquidos, disminuyd de 43,09% en Jun23 a 18,83% en Jun24, principalmente
por la reduccién en disponibilidades e inversiones temporales.
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OTROS INDICADORES DE LIQUIDEZ
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En cuanto a la prueba dcida, que a diferencia del indicador de efectividad,
excluye a los inventarios, disminuyd de 1,84 en Jun23 a 1,58 veces en Jun24,
aunque se mantiene favorable para el tipo de negocio.

En cuanto a su financiamiento, la empresa financia sus operaciones en mayor
medida en el corto plazo con deudas comerciales, por lo que explica la
tendencia decreciente de la deuda financiera y el aumento importante de las
deudas comerciales y otras, siendo la deuda comercial el mayor componente
con el 69,76%, en el cual de Gs. 8.694 millones en Jun23 ha pasado a Gs. 27.287
millones en Jun24.

La deuda financiera ha decrecido de Gs. 21.331 millones en Jun23 hasta Gs.

7.610 millones en Jun24, mientras que la deuda bursdtil a largo plazo representa el 91,65% del total, con lo cual el indicador
de deuda financiera con el activo bajé de 7,88% en Jun23 a 2,57% veces en Jun24.

GESTION Y ESTRUCTURA OPERATIVA

Mejora en el ciclo operacional de la empresa, acompanado una eficiente estructura operativa de gastos

EFICIENCIA OPERATIVA
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En cuanto a los gastos operacionales han crecido desde Gs. 23.667 millones en
Jun23 a Gs. 28.137 millones en Jun24, ademds de los gastos administrativos, que
se han incrementado en 26,51% de Gs. 9.126 millones en Jun23 a Gs. 11.545
millones en Jun24. Esto debido mayormente al aumento en sueldos y
remuneraciones en 60,21%, que paso de Gs. 3.790 millones en Jun23 a Gs. 6.072
millones en Jun24.

En cuanto a gastos de ventas, ha aumentado 14,10%, desde Gs. 14.541millones
en Jun23 hasta Gs. 16.592 millones en Jun24, explicado por el incremento en
honorarios profesionales, otros gastos de operacion, sueldos y jornales, gastos de
publicidad y gastos de vidticos, que en conjunto crecieron 17,36%, pasando de
Gs.11.549 millones en Jun23 a Gs. 13.554 millones en Jun24. Por su parte, el
indicador de eficiencia tuvo un leve descenso de 50,97% en Jun23 a 50,57% en
Jun24.

La presion de los gastos administrativos sobre la utilidad bruta aumentd de
18,91% en Jun23 a 20,28% en Jun24, causada por el aumento del 26,51% de
estos gastos hasta Gs.11.545 millones en Jun24. Los gastos operativos han
abarcado el 15,73% de los ingresos por ventas, teniendo un incremento leve de
15,65% en Jun23 a 15,73% en Jun24, también el indice de costos de ventas ha
aumentado, aungque no de manera significativa, pasando de 68,07% en Jun23
a 68,19% en Jun24.

Respecto a los indices de rotacién de la firma, la rotacién de cartera ha

aumentado 4,22 en Jun23 a 4,77 veces en Jun24, asi como la rotacion de inventarios ha crecido de 1,53 en Jun23 a 1,468
veces en Jun24. Esto ha generado la variacion en el ciclo operacional, que ha disminuido de 325 dias en Jun23 hasta 294

dias en Jun24.

UTILIDAD Y RENTABILIDAD

Aumento continuo de los resultados y de la rentabilidad, a partir de los mayores niveles de ventas

UTILIDAD BRUTA, OPERACIONAL Y VENTAS
en millones de guaranies
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Las ventas reflejaron una tendencia creciente en los cortes interanuales, siendo
el aumentd de 18,34% desde Gs. 151.191 millones en Jun23 hasta Gs. 178.914
millones en Jun24, de los cuales el 85,24% de las ventas corresponden a créditos
y el 14,76% corresponde a ventas al contado.

A pesar del incremento de los costos de ventas en 18,53% de Gs. 102.921
millones en Jun23 a Gs. 121.994 millones en Jun24, la utilidad bruta ha
aumentado en 17,92% pasando de Gs. 48.270 millones en Jun23 hasta Gs. 56.920
millones en Jun24. Igualmente, el EBITDA, a pesar de que los gastos
operacionales tuvieron un incremento del 18,89% de Gs. 23.667 millones en
Jun23 a Gs. 28.137 millones en Jun24, fuvo un crecimiento del 17%, pasando de
Gs. 24.603 millones en Jun23 a Gs. 28.783 millones en Jun24.

Con respecto a los margenes de utilidad, el margen bruto se ha mantenido estable en estos Ultimos anos, donde tuvo un
ligero descenso de 31,93% en Jun23 a 31,81% en Jun24, asi mismo el margen operacional también ha tenido un
comportamiento estable desde el periodo anterior, en que tuvo una reducciéon de 16,27% en Jun23 a16,09% en Jun24. Por
el contrario, a pesar del aumento en depreciaciones y amortizaciones, el margen neto tuvo un incremento de 13,24% en
Jun23 hasta 15,39% en Jun24, derivado de la buena utilidad operacional y de la disminucién de previsiones.

PROGRAMAS DE EMISION GLOBAL G2 y USD2
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Con relacién a la utilidad operacional neta (EBIT) crecié 23,38%, desde Gs.
22.137 millones en Jun23 hasta Gs. 27.312 millones en Jun24, esto a pesar de la
suba de depreciaciones y amortizaciones de Gs. 986 millones en Jun23 a Gs.
1.349 millones en Jun24. Sin embargo, las previsiones cayeron en 91,76% desde
Gs. 1.480 millones en Jun23 hasta Gs. 122 millones en Jun24.

Los resultados no operativos crecieron en 166%, de Gs.1.603 millones en Jun23 a
4.263 millones en Jun24, esto ha favorecido a un aumento en la utilidad del
ejercicio del 37,56 % que pasd de Gs. 20.014 millones en Jun23 a Gs. 27.532
millones en Jun24.

Esto ha traido incremento en los indicadores de rentabilidad, el ROE que es el

indicador de rentabilidad en relacién con el patrimonio neto sigue con la tendencia de los Ultimos anos de aumento, en el
que de 15,35% en Jun22 paso al19% en Jun23 y finalmente en 24,82% en Jun24. De la misma maneraq, el indicador de retorno
sobre los activos (ROA) ha subido de 14,79% en Jun23 a 18,60% en Jun24, mostrando con esto que la empresa estd utilizando
de forma eficiente sus activos.

SOLVENCIA' Y ENDEUDAMIENTO

Continuo aumento del patrimonio neto derivado de las mayores reservas facultativas, a través de la retencion
anual de resultados, con adecuados niveles de endeudamiento
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El patrimonio neto siguié con su tendencia de crecimiento en 2023, aumentando
en 8,08% desde Gs. 230.738 millones en Jun23 a Gs. 249.384 millones en Jun24,
siendo su principal competente las reservas.

Al respecto, las reservas totales, equivalente al 68,91% del patrimonio,
aumentaron desde Gs. 160.172 millones en Jun23 a Gs. 171.852 millones en
Jun24, donde el aumento se explica por la suba en las reservas facultativas en
7.80%, de Gs. 142.637 millones en Jun23 a Gs. 153.765 millones en Jun24.

El capital de la empresa se ha mantenido en Gs. 50.000 millones en los Ultimos
anos, representando el 20% dentro de la estructura del pafrimonio neto en
Jun24. Por su parte, los resultados se incrementaron 37,56% desde Gs. 20.014
millones en Jun23 hasta Gs. 27.535 millones en Jun24.

El indicador de solvencia ha mostrado una tendencia creciente en los Ultimos
anos, si bien ha contemplado una ligera disminucién desde 85,28% en Jun23 a
84,22% en Jun24. Esto debido a la mayor constitucién de reservas facultativas
frente al aumento del pasivo producto de las emisiones registradas, por valor de
Gs. 6.972 millones en Jun24.

El apalancamiento aumentd de 0,17 veces en Jun23 a 0,19 veces en Jun24,
mientras que el indicador de apalancamiento financiero disminuydé de 1,15
veces en Jun23 a 1,04 veces en Jun24. Esto debido a la reduccién que tuvo la
deuda financiera en 64,32%, pasando de Gs. 21.331 millones en un23 a Gs. 7.610
millones en Jun24.

Si bien la empresa ha registrado una continua disminucion del pasivo en los
Ultimos anos, aumento de Gs. desde Gs. 39.824 millones en Jun23 a Gs. 46.726
millones en Jun24, debido al aumento significativo en las deudas comerciales y
deudas bursdtiles.

A diferencia de los demds periodos, las deudas comerciales pasaron a ser el
principal componente dentro de la estructura del pasivo, incrementdndose su
participacion de 21,83% en Jun23 a 58,40% en Jun24, mientras que las deudas
financieras bajaron de 53,56% en Jun23 a 16,29% en Jun24.

Las ofras deudas, que representa el 25,32% dentro del pasivo, fuvo un aumento
de 20,72%, de Gs. 9.799 millones en Jun23 hasta Gs.11.829 millones en Jun24. El
principal elemento dentro de otras deudas que aumento fueron las provisiones

enun 31,50%, de Gs. 3.308 millones en Jun23 a Gs. 4.350 millones en Jun24, consecutivamente adelantos a clientes en 29,90%
desde Gs. 3.032 millones en Jun23 a Gs. 3.938 millones en Jun24.
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FLUJO DE CAJA PROYECTADO

La empresa ha presentado su flujo de caja proyectado
en ddlares (USD) hasta el periodo 2026, en el cuadl

En Ddlares Americanos (USD) exponen perspectivas favorables. Sin embargo, para los
Ingresos y Egresos 2024 2025 2026 anos 2025 y 2026, muestra un decrecimiento con respecto
al 2024, debido a la incidencia de las amortizaciones y

FLUJO DE CAJA PROYECTADO

Ventas 46.436.625 48.117.400 50.511.400 L X X e
Costo de ventas (importaciones) -29.949.950 -30.553.300 -31.470.870 dividendos. A pgsor de esto, el flujo de caja ?S positivo en
= todos los periodos proyectados, considerando la
Utilidad bruta 16.486.675 17.564.100 19.040.530| o |yci6n creciente de los ofros ingresos en la caja final,
Gastos comerciales -7.755.765 -8.088.406 -8.456.244| derivados de los recursos adicionales a inicios de cada
Gastos administrativos -5.862.036  -3.991.872 -4.123.073 | periodo.
Utilidad operacional (Ebitda) 2.868.874 5.483.822 6.461.213 .. . .
En lo que respecta a la actividad comercial, los ingresos
Otros Ingresos 367.860 _1016.926 1.123.378f ., ~s\entas ascienden desde USD 46 millones en 2024 a
USD 50 millones para el 2026, mienfras que los costos de
Préstamos/bonos 9.123.000 700.000 800.000 [ ventas crecen en menor medida, de USD 30 a 31 millones
Ingresos financieros 9.123.000 700.000 800.000 | para el mismo periodo, derivando en un crecimiento en
Amortizaciones 6.070.000 -5.920.000 -5.920.000| la utilidad operacional y también del flujo operativo.
Pago de dividendos -5.500.000  -2.060.000 -2.060.000 | En cuanto al flujo financiero, Record Electric prevé un
Gastos financieros -388.500 -407.880 -428.271 | importante financiamiento de USD 9 millones en 2024,
Egresos financieros -11.958.500 -8.387.880 -8.408.271 | principalmente via bonos, esto como producto de las

FLUJO FINANCIERO -2.835.500 -7.687.880 -7.608.271 EECUAIN[eIaleN bursdtiles previstas, mientras que para los afos
2Q25 y 202§ se reducen_ a niveles de USD 700 mil y USD 800
mil respectivamente. Sin embargo, si bien la empresa no
contempla deudas importantes por préstamos bancarios,
[FLUIOFINAL. 1669234 482,102 458422 reflejan  egresos financieros correspondientes a
amortizaciones anuales de casi USD 6 millones para el 2024 y de USD 5 millones para el 2025 y 2026. Asimismo, prevé el pago
de dividendos y de gastos financieros, por lo que en todo el periodo proyectado el flujo termina en déficit, lo que refleja la
importancia de su flujo operativo para cubrir sus obligaciones financieras.

Saldo Inicial 1.268.000 1.669.234 482.102

Es importante senalar que el flujo de caja ha sido proyectado hasta el ano 2026, y si bien contempla importantes niveles de
amortizaciones en los anos 2025 y 2026, no contempla los periodos de amortizacién de los vencimientos establecidos en las
Serie 1y 2 del PEG USD2 vy el periodo méximo de 10 aios para los saldos restante del referido programa y para el PEG G2.
Ademds, con el aumento de las deudas bursdtiles, los gastos financieros aumentan moderadamente desde 2024, en
contraste a mayores costos por financiamiento via deuda bursdtil.

CARACTERISTICAS DEL INSTRUMENTO

PROGRAMAS DE EMISION GLOBAL G2

Caracteristicas Detalle

Emisor Record Electric S.A.E.C.A.

Acta de Aprobacién del Directorio Acta N°. 337/23 de fecha 16/Ago/23

Denominacion del programa G2

Moneda y monto Gs. 30.000.000.000.- (Guaranies treinta mil millones)

Plazos de vencimiento 365 dias (1 afo) a 3.650 dias (10 afos)

Pago de Intereses y Capital A ser definido dentro de cada serie del programa

Destino de los fondos 100% destinado a capital operativo

Rescate Anticipado Conforme a lo establecido a la normativa vigente y en los
prospectos complementarios de cada

Garantia Comun

Agente Organizador y Colocador Investor Casa de Bolsa S.A.

Representante de Obligacionistas Investor Casa de Bolsa S.A.

PROGRAMAS DE EMISION GLOBAL USD2

Caracteristicas Detalle
Emisor Record Electric S.A.E.C.A.
Acta de Aprobacién del Directorio Acta N°. 337/23 de fecha 16/Ago/23
Denominacion del programa usb2
Moneda y monto USD 5.000.000.- (Ddlares Americanos cinco millones con 00/100)
Plazos de vencimiento 365 dias (1 ano) a 3.650 dias (10 afos)
Pago de Intereses y Capital A ser definido dentro de cada serie del programa
Destino de los fondos 100% destinado a capital operativo
Rescate Anticipado Conforme a lo establecido a la normativa vigente y en los
prospectos complementarios de cada
Garantia Comun
Agente Organizador y Colocador Investor Casa de Bolsa S.A.
Representante de Obligacionistas Investor Casa de Bolsa S.A.
PROGRAMAS DE EMISION GLOBAL G2y USD2 RECORD ELECTRIC S.A.E.C.A.
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Record Electric S.A.E.C.A. aprobd las condiciones de emisiones bajo el PEG G2 por un monto mdximo de Gs. 30.000 millones
a través del Acta de Directorio N° 337/23 de fecha 16 de Agosto de 2.023, cuyos fondos serdn destinados en su totalidad
para capital operativo, con un plazo mdximo, que va de 365 dias (un anfo) a 3.650 dias (10 afos), con garantia comun vy
rescate anticipado a definirse en cada serie por parte de la empresa.

Conforme a la referida Acta, aprobd las emisiones bajo el PEG USD2 por un monto mdéximo de USD 5 millones, con destino
de fonos para capital operativo, con plazo idéntico al PEG G2, y las mismas caracteristicas, como garantia comuin y rescate
anticipado a definirse en cada serie por parte de la empresa. El agente colocador y representante de obligacionistas de
ambos programas es Investor casa de Bolsa S.A.

De los dos programas mencionados, la empresa ha emitido hasta la fecha dos series, las Series 1y 2 del PEG USD2, la primera
por USD 1 milldén y la segunda por USD 2 millones. La primera serie tiene vencimientos de capital en el aino 2034, con pagos
mensuales de USD 250 mil en los meses de febrero, marzo, abril y mayo de 2034, mientras que la Serie 2 fue emitida y
colocada por USD 2 millones en el mes de agosto de 2024, también con fecha de vencimiento de capitales en 2034.

ANTECENTES DE EMISIONES ANTERIORES

Record Electric se ha registrado como Sociedad Andnima Emisora de Capital Abierto ante la Comisién Nacional de Valores
(CNV) mediante la Res CNV N.° 171 de fecha 22 de Diciembre de 1.995, y ante la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién
S.A. (BVPASA) (Actualmente Bolsa de Valores de Asuncién — BVA) mediante la Res BVPASA N.° 80/95 de fecha 26 de
Diciembre de 1.995. En este sentido, bajo el sistema tradicional de negociaciones de la Bolsa de Valores ha registrado
emisiones de renta variable desde 1.995 hasta el 2.002, y de renta fija desde 2.002 hasta 2.008.

Posteriormente, bajo el sistema electrénico de negociaciones, especificamente en el ano 2011, ha emitido bonos bajo los
Programas de Emisién Global (PEG) G1 en guaranies y USD1 en ddlares. Con el PEG G1 ha emitido y colocado un total de
Gs. 10.000 millones, mientras con el PEG USD1 un monto mdximo de USD 5 millones, ambos programas se encuentran
totalmente amortizados. Adicionalmente, la empresa ha contemplado la aprobacién de los PEG G2 y USD2 en 2023 para
la emision de bonos. Si bien el PE G2 no contempla adn la emision de series, la empresa ha registrado emisiones y
colocaciones de bonos por USD. 3 millones bajo el PEG USD2, siendo la Serie 1 de USD 1 millones y la Serie 2 de USD 2 millones.
Ambas series se encuentra vigentes y tienen vencimientos de capital en el afo 2034.

PROGRAMAS DE EMISION GLOBAL G2 y USD2 RECORD ELECTRIC S.A.E.C.A.
-9-



SOLVENTA &
RISKMETRICA

CALIFICADORA DE RIESGOS

INFORME DE CALIFICACION CORTE JUNIO /2024

CUADRO COMPARATIVO DEL BALANCE Y ESTADO DE RESULTADOS

BALANCE GENERAL dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 Var% jun-22 jun-23 jun-24 Var%
ACTIVO 222.565 231.710 248.211 268.936  279.740 4,02% 250.015 270.562 296.108 9,44%
Activo Corriente 171.115 178.575 197.139 210.496 210.808 0,15% 197.312 203.427 223.692 9,96%
Disponibilidades 18.051 12.073 11.415 9.247 6.830 | -26,14% 10.436 17.160 7.485 | -56,38%
Créditos Netos CP 49.356 53.971 58.079 53.084 60.756 14,45% 43.253 52.583 51.167 -2,69%
Inventario 102.477 103.088 125.107 144.391 140.791 -2,49% 138.519 130.197 161.017 23,67%
Otros activos corrientes 1.231 997 2.538 3.774 2.431| -35,59% 5.104 3.487 4.023 15,37%
Activo no corriente 51.450 53.135 51.072 58.440 68.932 | 17,95% 52.703 67.135 72.416 7,87%
Bienes de uso 43.044 41.170 43.076 50.208 58.111 15,74% 44.600 54.443 63.062 15,83%
Créditos Netos LP 6.310 11.049 7.719 7.937 10.543 32,83% 7.721 12.326 9.016 | -26,85%
Inversiones LP 40 40 35 46 45 -2,17% 45 46 45 -2,17%
Otros activos no corrientes 2.056 876 242 249 233 -6,43% 337 320 293 -8,44%
PASIVO 62.837 66.473  62.263  49.211 27.888 -43,33%
Pasivo corriente 62.837 66.473 62.263 49.211 27.888 | -43,33% 56.251 39.824 39.754 | -0,18%
Deuda comercial 16.613 18.325 17.048 18.133 16.738 -7,69% 9.689 8.694 27.287 | 213,86%
Deuda bancaria 42.522 42.344 40.077 25.033 5.012 | -79,98% 36.414 21.331 638 | -97,01%
Otras deudas 3.702 5.804 5.138 6.045 6.138 1,54% 10.148 9.799 11.829 20,72%
Pasivo no corriente (1] 0 (1] (V] 0 n/a 1] (1] 6.972 n/a
Deuda bursatil LP 0 0 0 0 0 n/a 0 0 6.972 n/a
PATRIMONIO NETO 159.728 165.238 185.949 219.725 251.852 193.765 230.738 249.384 8,08%
Capital 50.000 50.000 50.000 50.000 50.000 0,00% 50.000 50.000 50.000 0,00%
Reservas 12.844 14.008 15.784 17.570 160.724 | 814,76% 17.570 160.724 171.852 6,92%
Resultados Acumulados 73.585 65.718 84.454 112.380 0| -100,00% 112.380 0 0 n/a
Resultado del Ejercicio 23.299 35.512 35.711 39.775 41.128 3,40% 13.815 20.014 27.532 37,56%
ESTADO DE RESULTADOS dic-20  dic-21 Var%
Ventas 208.687 217.619 272.439 294.332 324.408 10,22% 129.076 151.191 178.914 18,34%
Costos -142.610 -145.395 -186.552 -200.417 -224.409 11,97% -88.252 -102.921 -121.994 18,53%
Utilidad bruta 66.077 72,224  85.887 93.915  99.999  6,48%
Gastos de Ventas -26.433 -22.615 -15.428 -28.269 -32.077 13,47% -13.809 -14.541 -16.592 14,10%
Gastos Administrativos -12.939 -12.244 -25.785 -20.165 -20.762 2,96% -8.761 -9.126 -11.545 26,51%
Utilidad operacional (EBITDA) 37.365 44.674 45.481 47.160 3,69% 18.254 24.603 28.783 16,99%
Previsiones -1.730 -1.672 -3.686 -3.334 0| -100,00% -1.641 -1.480 -122 | -91,76%
Depreciaciones y amortizaciones -2.698 -2.159 -2.262 -2.316 -2.320 0,17% -1.098 -986 -1.349 36,82%

peracional neta (EBIT
Gastos financieros

Utilidad ordinaria

Resultados no operativos
Utilidad antes de impuestos
Impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio

22.277
-2.529
19.748
6.202
25.950
-2.651
23.299

33.534
-2.630
30.904
8.782
39.686
-4.174
35.512

En millones de guaranies

38.726
-1.737
36.989
2.734
39.723
-4,.012
35.711

39.831
-2.232
37.599
6.604
44.203
-4.428
39.775

44.840
-2.021
42.819
2.890
45.709
-4.581
41.128

12,58%
-9,45%
13,88%
-56,24%
3,41%
3,46%
3,40%

15.515
-1.147
14.368
1.242
15.610
-1.795
13.815

22.137
-1.126
21.011
1.603
22.614
-2.600
20.014

27.312
-466
26.846

23,38%
-58,61%
28%

4.264 | 166,00%

31.110
-3.578
27.532

37,57%
37,62%
37,56%
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PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA

En millones de guaranies y veces
dic-21 dic-22 dic-23

dic-19 dic-20 Var%

INDICADOR

CARTERA Y MOROSIDAD

Cartera Bruta

Cartera Vencida

Prevision de Cartera

Cobertura de previsiones
Morosidad

Morosidad respecto al patrimonio

Cartera/Activo

Ventas/Cartera

0,

Liquidez Corriente

Prueba Acida

Ratio de Efectividad

indice de capital de trabajo

Dependencia de Inventario

Deuda Financiera/Activo
GESTION

Rotacion de cartera

Rotacion de Inventario

Periodo Promedio de Cobro

Periodo Promedio de Pago

Ciclo operacional

Apalancamiento Operativo

Ventas/Activo

67.524
3.456
11.858
343,11%
5,12%
2,16%
25,01%
3,75

2,72

1,09
28,73%
48,65%
-4,46%
19,11%

3,35
1,45
109

42

361
2,97
93,76%

77.478 78.258 73.016
3.643 3.630 4.056
12.458 12.460 11.995
341,97%  343,25%  295,73%
4,70% 4,64% 5,55%
2,20% 1,95% 1,85%
28,06%  26,51%  22,69%
3,35 4,14 4,82
2,69 3,17 4,28
1,14 1,16 1,34
30,87% 18,33% 18,79%
48,38%  54,34%  59,97%
-7,78% -5,78% -9,09%
18,27% 16,15% 9,31%
3,00 3,50 3,89
1,41 1,64 1,49
122 104 94

45 33 33

380 328 339
2,15 2,22 2,36
93,92%  109,76%  109,44%

Solvencia 71,77% 71,31% 74,92% 81,70%
Endeudamiento 28,23% 28,69% 25,08% 18,30%
Cobertura de las Obligaciones 42,50% 56,21% 71,75% 92,42%
Apalancamiento 0,39 0,40 0,33 0,22
Apalancamiento financiero 1,20 1,18 1,30 1,10
Cobertura de Gastos Financieros 10,56 14,21 25,72 20,38
Deuda/EBITDA 2,35 1,78 1,39 1,08
Deuda/Ventas 0,30 0,31 0,23 0,17

83.301
4.584
12.002
261,82%
5,50%
1,82%
25,49%
4,55

7,56
2,51
24,49%
65,39%
-28,20%
1,79%

4,15
1,57

88

27

320

2,23
115,97%

90,03%
9,97%
169,10%
0,11
1,09
23,33
0,59
0,09

14,09%
13,02%
0,06%
-11,47%
-0,94%
-1,40%
12,33%
-5,67%

76,72%
86,90%
30,34%

9,03%

210,31%

-80,75%

6,66%
5,81%
-6,25%
-17,56%
-5,70%
-5,42%
5,96%

ENDEUDAMIENTO

10,19%
-45,52%
82,97%
-50,56%
-1,21%
14,52%
-45,35%
-48,58%

RENTABILIDAD

jun-23 jun-24 Var%
64.928 78.360 71.645 | -8,57%
4.055 4.279 5.736 | 34,05%
13.954 13.451 11.462 | -14,79%
344,12% 314,35% 199,83% | -36,43%
6,25% 5,46% 8,01% | 46,61%
2,09% 1,85% 2,30% | 24,03%
20,39% 23,99% 20,32% | -15,28%
5,06 4,66 5,95 | 27,63%

3,51
1,05
18,55%
56,42%
1,85%
14,56%

3,87
1,36

94

20

364

2,63
103,25%

77,50%
22,50%
64,90%
0,29
1,28
15,91
1,54
0,22

5,11
1,84
43,09%
60,47%
-22,98%
7,88%

4,22
1,53

86

15

325

2,18
111,76%

85,28%
14,72%
123,56%
0,17
1,15
21,85
0,81
0,13

5,63
1,58
18,83%
62,12%
-11,74%
2,57%

4,77
1,68

77

40

294

2,08
120,84%

84,22%
15,78%
144,81%
0,19
1,04
61,77
0,81
0,13

ROA 10,47% 15,33% 14,39% 14,79% 14,70% | -0,59% 11,05% 14,79% 18,60% | 25,70%
ROE 17,08% 27,37% 23,77% 22,10% 19,52% | -11,70% 15,35% 19,00% 24,82% | 30,66%
Margen Bruto 31,66% 33,19% 31,53% 31,91% 30,83% | -3,39% 31,63% 31,93% 31,81% | -0,35%
Margen Operacional 12,80% 17,17% 16,40% 15,45% 14,54% | -5,92% 14,14% 16,27% 16,09% | -1,14%
Margen Neto 11,16% 16,32% 13,11% 13,51% 12,68% | -6,18% 10,70% 13,24% 15,39% | 16,25%
Eficiencia Operativa 40,41% 51,73% 52,01% 48,43% 47,16% | -2,62% 44,71% 50,97% 50,57% | -0,79%
Costo de Mercaderias/Ventas 68,34% 66,81% 68,47% 68,09% 69,17% 1,59% 68,37% 68,07% 68,19% 0,17%
Costo Operativo/Ventas 18,87% 16,02% 15,13% 16,46% 16,29% | -1,02% 17,49% 15,65% 15,73% 0,47%
Costo Operacional/Utilidad Bruta 59,59% 48,27% 47,99% 51,57% 52,84% 2,46% 55,29% 49,03% 49,43% 0,82%
GastosAdmin/UtilidadBruta 19,58% 16,95% 30,02% 21,47% 20,76% | -3,30% 21,46% 18,91% 20,28% 7,28%

10,16%
-14,26%
-56,30%

2,73%
-48,93%
-67,40%

13,04%
9,37%
-11,53%
164,79%
-9,36%
-4,42%
8,13%

-1,24%
7,21%
17,20%
8,56%
-9,19%
182,68%
0,29%
-0,85%
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ANEXO

NOTA: El informe fue preparado con base en los estados contables anuales desde diciembre del 2019 al 2023 y de los cortes
de Junio 2022/2023 y 2024, asi como el flujo de caja proyectado actualizado por la compania para los siguientes anos. Estas
informaciones han permitido el andlisis de la trayectoria de los indicadores cuantitativos, sumado a la evaluaciéon de los
antecedentes e informaciones complementarias relacionadas a la gestién de la firma, las cuales han sido consideradas
como representativas y suficientes dentro del proceso de calificacion.

La calificacién de los Programas de Emisién Global G2 y USD2 de RECORD ELECTRIC S.A.E.C.A. se ha sometido al proceso de
calificacion en cumplimiento a los requisitos del marco normativo, y en virtud de lo que establece la Ley N.° 3.899/09 y de la
Resolucion CNV CG N° 35/23 de la Comision Nacional de Valores, asi como a los procedimientos normales de calificacién.

INFORMACION RESUMIDA EMPLEADA EN EL PROCESO DE CALIFICACION:

Estados financieros y contables para los periodos anuales de 2019 al 2023 y de Junio 2022, 2023 y 2024.
Composicion y plazos de vencimiento de la cartera de créditos.

Politica comercial y esquema de financiamiento a clientes.

Politicas y procedimientos de créditos y cobranzas.

Detalles de composicion y evolucién de inventarios.

Estructura de financiamiento, detalles de sus pasivos.

Composicidn y participacién accionaria de la emisora, vinculacién con otras empresas.
Composicién de Directorio y andilisis de la propiedad.

Antecedentes de la empresa e informaciones generales de las operaciones.

Flujo de caja proyectado, con sus respectivos escenarios y supuestos.

- S 00N~ WDN -

- ©

Prospectos de los Programas de Emision Global G2 y USD2 y complementarios de las series emitidas.

LOS PROCEDIMIENTOS SE REFIEREN AL ANALISIS Y EVALUACION DE:

1. Los estados contables y financieros histéricos con el propdsito de evaluar la capacidad de pago de la emisora
de sus compromisos en tiempo y forma.

2. La cartera de créditos y calidad de activos para medir la gestién crediticia (morosidad vy siniestralidad de
cartera).

3. Estructura del pasivo, para determinar la situacién de los compromisos y caracteristicas de fondeo.

4, Gestion administrativa y aspectos cudalitativos que reflejen la idoneidad de su desempeio, asi como de la
proyeccién de sus planes de negocios.

5. Flujo de caja proyectado coincidente con el fiempo de emisién, a fin de evaluar la calidad de los supuestos y
el escenario previsto para los préximos anos.

6. Desempeno histérico de la emisora respecto a temas comerciales, financieros y bursdtiles.

7. Entorno econdmico y del segmento de mercado.

8. Caracteristicas y estructuracion de la emision de bonos bajo los PEG G2 y USD2.

PROGRAMAS DE EMISION GLOBAL G2 y USD2 RECORD ELECTRIC S.A.E.C.A.
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La emisidon de la calificacion de los Programas de Emision Global PEG G2 y USD de RECORD ELECTRIC S.A.E.C.A. se redliza
conforme a lo dispuesto en la Ley N° 3.899/09 y la Resolucidén CNV CG N° 35/23.

Fecha de cdlificacién: 29 de Agosto de 2024
Fecha de Publicacién: 30 de Agosto de 2024
Corte de Cdlificacién: 30 de Junio de 2024

Cdlificadora:  Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos
Edificio Atrium 3er. Piso| Dr. Francisco Morra esq. Guido Spano
Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@syr.com.py

CALIFICACION LOCAL

RECORD ELECTRIC S.A.E.C.A. CATEGORIA TENDENCIA

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G2y USD2 Fuerte (+)

AA: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una muy alta capacidad de pago del capital e intereses en
los términos y plazos pactados, la cual no se veria afectada en forma significativa ante posibles cambios en el emisor, en
la industria a que pertenece o en la economia.

NOTA: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener un determinado
valor o realizar una inversion, ni un aval o garantia de una inversion y su emisor”.

Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolucidn CNV CG N° 35/23 de
la Comision Nacional de Valores, disponibles en nuestra pdgina web en internet.

La metodologia y los procedimientos de calificacién de riesgo se encuentran establecidos en los manuales de
Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos, disponibles en nuestra pdgina web.

Esta calificacién de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no se
garantiza la calidad crediticia del deudor.

Solventa&Riskmétrica S.A. incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacion AA y B. El
fundamento para la asignacién del signo a la calificacion final de la Solvencia estd incorporado en el andlisis global del
riesgo, advirtiéndose una posicion relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud de su
exposiciédn a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

La cdlificacién no constituye una auditoria externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basd exclusivamente en
informacién publica y en la provision de datos por parte de RECORD ELECTRIC S.A.E.C.A. por lo cual SOLVENTA&RISKMETRICA
no garantiza la veracidad de dichos datos ni se hace responsable por errores u omisiones que los mismos pudieran contener.
Asimismo, estd basada en los Estados Econémicos, Patrimoniales y Financieros auditados al 31 de Diciembre de 2023 por la
firma Gestidén Empresarial y del corte de Junio de 2024 proveidos por la emisora.

Mds informacidn sobre esta calificacién en:

WWW.SYr.com.py

Cdlificacién aprobada por: Informe elaborado por:
Comité de Calificacién Econ. Luis Espinola
Solventa & Riskmétrica S.A. Analista de Riesgos
lespinola@syr.com.py
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