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SELLADO NOTARIAL

(A

i CHACO 205
ARA2 PisO 7

MODIFICACION PARCIAL DE ESTATUTO SOCIAL PE “BOLSA DE VALORES?
Y PRODUCTOS DE ASUNCION S.A.”- ESCRITURA NUMERO: SETENTA Y
CINCO.- En la Ciudad de Asuncion, Capital de la Republica del Paraguay, a los SEIS dias
del mes de MAYO del afio DOS MIL VEINTE Y CINCO, ante mi: MARTHA B
NARVAJA R., Escribana Publica, Titular del Registro N° 790, COMPARECEN';
personalmente: Los sefiores PABLO CHENG LU, paraguayo naturalizado, casado, con
Cédula de Identidad N° 1924352 y ALBARO JOSE ACOSTA FERREIRA,
paraguayo, casado, con Cédula de Identidad N° 2.040.166, domiciliados a los efectos de%
este acto en la casa N° 830: de la Avda. Espafia ‘esquina Gonzalo Bulnes, del Ediﬁcioé
Bulnes — Planta Baja.- Los comparecientes declaran, en forma libre, voluntaria y bajo fe de
juramento, en virtud al Art. 8, de la Ley 6618/2020, que la informacién que han
proporcionado a la Autorizante en cuanto a su estado civil es veraz y no puede ser
cuestionada por terceros. Acreditan su identidad con los documentos personales;
mencionados y manifiestan haber cumplido con las leyes de caracter personal, mayores de
edad, habiles, doy fe- REPRESENTACION: Los sefiores PABLO CHENG LU y
ALBARO JOSE ACOSTA FERREIRA, concurren al acto en nombre y representaciéng
de la firma “BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS DE ASUNCION S.A.”
(BVPASA), en sus caracteres de Presidente y Vicepresidente Primero, respectivamente,
nombrados en Asamblea General Ordinaria de Accionistas, segin Acta N° 65, del 9 de
abril de 2025, que en su parte pertinente dice: ...///..4. Eleccion de Directores Titulares y

Suplentes y fijacion de su retribucién. El presidente menciona que, de conformidad a los

Estatutos Sociales de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A., corresponde la
eleccion de Directores Titulares y Suplentes y la fijacién de su remuneracion para los i
periodos 2025/2027. Al respecto, toma la palabra la Sra. Paula Velilla y mociona la

siguiente conformacién de Directores. Cargos. Nombre y Apellidos. Presidente, Pablo



7 Cheng Lu.- Vicepresidente Primero, Albaro Acosta. Vicepresidente Segundo, René Ruiz
5 Diaz - Director Titular, Raymundo Mendoza.- Director Titular, Rodrigo Callizo.- Director
, | Titular, Elias Gelay.- Director Titular, Federico Dos Santos.- Director Titular, Dario
H Brugiati.- Director Titular, Paola Doldan.- Director Suplente, Gustavo Rivas.- Director
J Suplente, Federico Montossi.- Director Suplente, Daniel Moreno.- Director Suplente,

_ | Mathias Angulo.- Sindico Titular, José Maria Pefia.- Sindico Suplente, Fernando Alvarez.-

o

-
i

La mocion de la sefiora Paula Velilla es aprobada por unanimidad. .....Luego de un
intercambio de pareceres, la misma es aprobada por unanimidad.-... El acto Asambleario
| es firmado conjuntamente por el Presidente de la Asamblea, el Secretario y los Accionistas
., | designados para la suscripcién del Acta en prueba de aprobacién, conformidad y
; ratificacion de lo expresado. Siguen las firmas de forma digital. Es copia fiel de la parte
& pertinente y cuya copia dejo agregado a esta escritura, doy fe.- La firma “BOLSA DE
%VALORES Y PRODUCTOS DE ASUNCION S.A.” (BVPASA), posee ¢l RUC N°
80005309-5. Fue constituida por Escritura No. 707, del 16 de diciembre de 1977,
) autorizada por el Escribano Publico Luis Maria Zubizarreta, en la que constan su
" denominacién, domicilio, objeto, capital social, sistema de Administracién y dems
: i circunstancias de su constitucion y funcionamiento. El Estatuto Social fue aprobado y
ireconocida la Personeria Juridica por Decreto del Poder Ejecutivo de la Nacion No.

18

38.088, del 20 de marzo de 1978, inscribiéndose en el Registro Publico de Comercio, bajo

19
20. el No. 260 y en la pagina 31 y sgtes., del Libro Seccional respectivo, del afio 1978.-
MODIFICACIONES: 1) Por Escritura No. 174, del 22 de noviembre de 1990, autorizada
: por la Escribana Publica Maria Virginia Bogado de Sosa, inscripta en el Registro Publico
_ de Comercio, bajo el No. 78, Serie "B", al folio 392 y sgtes., Seccién Contratos, el 10 de
ffebrero de 1991.- 2) Por Escritura No. 17, del 17 de abril de 1.997, autorizada por el

_  Escribano Publico Oscar Adolfo Caffarena, inscripta en la Seccion de Personas Juridicas y
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Asociaciones, bajo el No. 198, al folio 2.617 y sgtes., Serie /B”, el 23 de mayo de 1997 y
Registro Publico de Comercio, bajo el No. 719, Serie "C", al folio 6.906 y sgtes., Secciétr;
Contratos, el 26 de mayo de 1997.- 3) Por Escritura No. 167, del 19 de abril de 1993,;
autorizada por el Escribano Publico Lorenzo N. Livieres B., inscripta en el Registroé
Piblico de Comercio, bajo el No. 247, al folio 1633 y sgtes., Serie "C", Seccion Contxatos,';
el 14 de mayo de 1993 y Seccion Personas Juridicas y Asociaciones, bajo el No. 217, al
folio 2.154 y sgtes., el 20 de mayo de 1993.- 4) Por Escritura No. 39, del 20 de mayo de
1998, autorizada por el Escribane Piblico Oscar Félix Adolfo Caffarena Navarro, inscripta
en el Registro de Personas Juridicas y Asociaciones, bajo el No. 145, al folio 1680, Senc
"C", del afio 1998 y Registro Publico de Comercio, bajo el No. 726, Serie "C", al folio;
5.733 y sgtes., Seccion Contratos, del afio 1998.- 5) Por Escritura No. 4, del 12 de enero deé
1999, autorizada por el mismo Escribano Publico, inscripta en el Registro de Personas;
Juridicas y Asociaciones, bajo el No. 48, al folio 605 y sgtes., Serie "C", del afio 1999 y
Registro Pablico de Comercio, bajo el No. 304, Serie "B", al folio 1.727 y sgtes, Secci('mz
Contratos, del afio 1999.- 6) Por Escritura No. 98, del 16 de octubre del afio 2002,
autorizada por el mismo Escribano Publico, Registro Publico de Comercio, bajo el No.
469, Serie "A", al folio 6054 y sgtes., Seccion Contratos, del afio 2002 y Registro de%
Personas Juridicas y Asociaciones, bajo el No. 402, al folio 4508 y sgtes., Serie "C", del |
afio 2002.- 7) Por Escritura No. 18, del 10 de marzo de 2009, autorizada por la Escribana
Publica Maria Elena Persano Frutos, inscripta en el Registro Pablico, Registro de Personas
Juridicas y Asociaciones, bajo el No. 226, al folio 2391 y sgtes., Serie "B" y Registrof
Publico de Comercio, bajo el No. 184, Serie "C", al folio 1942 y sgtes., Seccion Contratos, |
ambas del 17 de abril de 2009.- 8) Por Escritura No. 66, del 30 de setiembre de 2009,

autorizada por la misma Escribana Publica, inscripta en el Registro Publico, Personas

- Juridicas y Asociaciones, bajo el No. 226, al folio 2391 y sgtes., Serie "B" y Reglstro



1

' Publico de Comercio, bajo el No. 184, Serie "C", al folio 1942 y sgtes., Seccién Contratos,

5 :;ambas del 17 de abril de 2009.- 9) Por Escritura No. 26, del 10 de julio de 2017,

5 %autorizada por la misma Escribana Publica, inscripta en el Registro Publico, Registro de

~

(9]

_ éPersonas Juridicas y Asociaciones, Matricula Juridica No. 11.629, Serie “Comercial”, bajo
: el No. 1, al folio 1 y sgtes., el 04/10/2017 — reingreso 26/10/2017 y Registro Publico de
: %Comercio, Matricula Comercial No. 11.869, Serie “Comercial”, bajo el No. 1, al folio 1 y
: _ésgtes., el 04/10/2017 — reingreso 26/10/2017.- Omito la reproducciéon de los mencionados

| documentos, por dejar fotocopias autenticadas agregadas a la Escritura N° 65, del 29 de

' diciembre del 2021, relacionada mas arriba, a la que me remito, doy fe.- 10) Por Escritura

NP 27, del 8 de mayo de 2023, pasada ante mi, en el Protocolo de Contratos Civiles,

o 'Seccion “B”, folio 179 y sgtes., inscripta en el Registro Piblico, Registro de Personas

Sk
W

14

20

.
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Juridicas y Comercio, Matricula Juridica No. 11.869, Serie “Comercial”, bajo el No. 2, al

. folio 22 y sgtes., el 13/07/2023.- 11) Por Eseritura N° 52, del 23 de mayo de 2024, pasada

fante mi, en el protocolo de contratos Civiles, Seccion “A”, folio 297 y sgtes., inscripta en

el Registro Publico, Seccion Personas Juridicas y Comercio, Matricula Juridica N° 11.869,

e-fSerie Comercial, bajo el N° 3, folio 32 y sgtes., el 18 de febrero de 2025.- Los

éCOMPARECIENTES, por la representacion que ejercen, DICEN: Que solicitan de mi, la
gAutorizante, la Transcripcion del Acta N° 64, del 10 de diciembre de 2024, de
;Asam blea General Extraordinaria de Accionistas, de “BOLSA DE VALORES Y

'PRODUCTOS DE ASUNCION S.A.”, en la que se resolvi6 la Modificacién del

y 'Estatuto Social. Que siendo procedente lo solicitado, a continuacion, transcribo la misma,
: '%que es del tenor siguiente: “Acta N° 64/2024. Asamblea General Extraordinaria de

; gAccionistas. Fecha: 10 de diciembre de 2024. Hora de Inicio: 16:00 horas, en segunda

convocatoria. Hora de Término: 16:50 horas. Lugar: Oficinas de la Bolsa de Valores y

. Productos de Asuncion S.A, situada en Bulnes 830 c/Espafia. Seglin Libro de Asistencia a

FARET N T e 3
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Asambleas, Folios 5 y 6, se encuentran representados 26 (Vgintiséis) accionistas, sobre urt

S total de 46 (cuarenta y seis) accionistas con derecho a voto, representando al 56.52%;

3 (cincuenta y seis con cincuenta y dos por ciento) del capital accionario. Cada acci(')n;

“ representa un voto, por tanto, el total de votos participantes totaliza 56.52% (cincuenta y

= | seis con cincuenta y dos por ciento) de las acciones con derecho a voto. A continuacion, el

8 detalle de accionistas participantes: Accionista. Representado por. Valor de la acci()n.é

S Cantidad de acciones. Cantidad de votos. % de participacién. Emilio Antonio Rojas Vera.-i;

. Cesar Godoy.- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).- 2,17%.- Index Casa de Bolsa SA

Jean Pierre Cousirat y/o Juan Manuel Grassi- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).-|

B 2,17%.- Familiar Casa de Bolsa S.A.- Rodolfo Gauto.- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1

% H (UNO).- 2,17%.- Cadiem CBSA.- César Paredes.- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).—%

é . | 2,17%.- Sistemas y Gestiones S.A.- Paula Velilla.- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).-

; - 2,17%.- Sudameris CBSA.- Dario Anibal Brugiati.- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO)

% 14 2,17%.- Maria Teresa Pappalardo Bedoya, Marco Esteban Pappalardo Bedoya, Jorgc§

E i Enrique Pappalardo Bedoya, Pablo Xavier Pappalardo Bedoya.- Marco Esteban?;

% - Pappalardo.- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).- 2,17%.- Solar Casa de Bolsa S.A.—z

o Osvaldo Gauto.- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).- 2,17%.- Avalon CBSA.- Gustavo

o Segovia.- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).- 2,17%.- GLT CASA DE BOLSA SA.-?

. Fabiola Ruiz Diaz.- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).- 2,17%.- Centro Propiedades S.A -

20 Manuel Serrati.- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).- 2,17%.- International Capital S.A.Ug

;. | Pablo Lu.- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).- 2,17%.- Conempa S.A.- Eduardo

:? + o Borgognon.- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).- 2,17%.- Dosa S.A.- Federico Dos

i % 23 Santos.- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).- 2,17%.- Fais CBSA.- Fernando Alvarez.-%

é g‘ _'24'; 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).- 2,17%.- Open Market CBSA.- Diego Benitez.-%

3[El 1| 200000000- 1 (UNO)- 1 (UNO)- 217%- Asu Capial CBSA.- Rodrigo Callo:
v




,1‘3;200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).- 2,17%.- Investor CBSA.- Cesar Godoy.-
. 1200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).- 2,17%.- BASA CBSA.- Hugo Valinotti-

=;200‘000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).- 2,17%.- Inversur Casa de Bolsa S.A.- Jorge

[

‘;;Martinez.- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).- 2,17%.- Capital Markets CBSA.- Matias
_:‘;Moreno.- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).- 2,17%.- Itau Invest CBSA.- Paolo Doldan
: %y/o Maria Fernanda Carrén.- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).- 2,17%.- Puente CBSA.-
. fCarlos de los Rios.- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).- 2,17%.- BNB INVEST CASA DE
% ;‘BOLSA SA .- Sergio Gayoso.- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).- 2,17%.- Green Capital
:_CBSA.- Emilia Bazzano.- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).- 2,17%.- Ueno Casa de

'Bolsa S.A.- Rodrigo Yanho Cabafias.- 200.000.000.- 1 (UNO).- 1 (UNO).- 2,17%.-

14

: iTOTAL DE ACCIONES Y VOTOS PRESENTES: 25. TOTAL DE ACCIONES: 46.- %
éTOTAL DE PARTICIPACION: 56,52%.- Siendo la hora indicada en los avisos de

S gconvocatoria para que esta Asamblea, queda vélidamente constituida en segunda

_?convocatoria, segun resulta de los avisos publicados en el periodico ABC Color. El
éPresidente del Directorio, Sr. Eduardo Borgognon, informa que la Asamblea tiene el
. éQu()rum Legal requerido por el articulo 1090 del Codigo Civil. Una vez comprobado el
w_ écmnplimiento de los recaudos necesarios para sesionar validamente, se pone a
.?consideracién de los presentes el siguiente: ORDEN DEL DIA. 1. Designacion de un
% isecretario de Asamblea y de dos Accionistas que suscriban el Acta juntamente con el
& ?Presidente. 2. Aumento de capital. Capitalizacion de la cuenta de reserva de revalio y
?reserva ley 5810/17 Art. 82.- 3. Modificacion de los estatutos sociales, Capitulo III: Del
,E_ECapital, Acciones y Accionistas, en los articulos 7 y 40.- DELIBERACIONES Y
% ?RESOLUCIONES. Seguidamente, el Presidente de la asamblea dispone la consideracion
gdel primer punto del orden del dia: 1. Designacion de un secretario de Asamblea y de dos

% Accionistas que suscriban el Acta juntamente con el Presidente. El Sr. Sergio Gayoso

i 5 R S A A —
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mociona al Sr. Pablo Lu como Secretario y a los Sres. Ogvaldo Gauto y Rodrigo Callizoé
para que suscriban el acta. La mocion es aprobada por unanimidad. A continuacion, se
pone a consideracion el segundo punto del orden del dia: 2. Aumento de capital.é
Capitalizacion de la cuenta de reserva de revaliio y reserva ley 5810/17 Art. 82. Pasando az
tratar el segundo punto del orden del dia, toma la palabra el Sr. Eduardo Borgognon y
explica que, segun Resolucion SIV 35/23, en su Articulo 5°: Capital integrado minimo: el

capital integrado minimo requerido sera de tres mil quinientos (3.500) salarios minimos |

;i

14. 1

mensuales establecidos para trabajadores de actividades diversas no especificadas de la
capital. Con el incremento del salario minimo, el capital integrado qued6 por debajo del
minimo requerido. Sigue diciendo el Sefior Borgognon que a fin de dar cumplimiento a las
normativas burséatiles mociona aumentar el capital social. El Sr. César Paredes mociona%
que el capital aumente a la suma de guaranies treinta mil millones (G. 30.000.000.000) y la
modificacién del valor nominal de cada accién a guaranies seiscientos millones (G
600.000.000), y capitalizar las cuentas de Reserva de Revaliio por la suma de guaranies%‘

.. | veintitrés millones ciento cincuenta y cuatro mil ochocientos treinta y cinco |

PARA TESTIMONIOS Y ACTUACIONES

(G.23.154.835) y Reserva ley 5810/17 Art. 82 por la suma de guaranies dieciocho mxl
trescientos setenta y seis millones ochocientos cuarenta y cinco mil ciento sesenta y cinco
(G. 18.376.845.165), correspondiendo en consecuencia cada uno de los 46 (cuarenta y seis)
accionistas, la integracion por la suma de guaranies cuatrocientos millones

(G.400.000.000), debiendo realizar la modificaciéon de las acciones por el nuevo valoré

J /

¥

nominal. Es fundamental recalcar que la capitalizacion tiene como unico propésito?

/|

/

fortalecer el patrimonio de la Bolsa, contribuyendo al desarrollo y perfeccionamiento del E

Mercado. La mocion es secundada por el Sr. Marco Pappalardo, y aprobada por

ALy
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unanimidad. A continuacion, se pone a consideracion el tercer punto del orden del dia: 3.

u‘- LT, ZI7Y
T
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Modificacion de los estatutos sociales, Capitulo III: Del Capital, Acciones y Accionistas,
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: * en los articulos 7 y 40.- En atencion al aumento de capital dispuesto y la capitalizacion de

- las cuentas de reserva, corresponde modificar los articulos 7 y 40 de los Estatutos Sociales,

n

5 el Sr. Eduardo Borgognon mociona que los estatutos sociales de la BVPASA quedan
4 redactados de la siguiente forma: “Capitulo II. DEL CAPITAL, ACCIONES Y
a %ACCIONISTAS. Articulo 7. El Capital social autorizado se fija en la suma de
. %GUARANIES TREINTA MIL MILLONES (G. 30.000.000.000), representado por
. cincuenta (50) acciones ordinarias, nominativas de GUARANIES SEISCIENTOS
' MILLONES (G. 600.000.000.) cada una y con derecho a un voto por acciéon. CAPITULO
:‘ XIV. DE LAS DISPOSICIONES ESPECIALES Y TRANSITORIAS. Articulo 40: Del
monto del capital social autorizado que asciende a la suma de GUARANIES TREINTA
= MIL MILLONES (G. 30.000.000.000), representado por cincuenta (50) acciones
éordinarias, nominativas de SEISCIENTOS MILLONES (G. 600.000.000.) de valor
%nominal cada una, se encuentran integradas 46 (cuarenta y seis) acciones, como
consecuencia de la capitalizacion de las siguientes cuentas: a) Reserva de revaliio por la

_ | suma de GUARANIES VEINTITRES MILLONES CIENTO CINCUENTA Y CUATRO

-t
o

MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y CINCO (G. 23.154.835); b) Reserva ley 5810/17 Art.
82 por la suma de GUARANIES DIECIOCHO MIL TRESCIENTOS SETENTA Y SEIS
i?MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA Y CINCO MIL CIENTO SESENTA Y
%CINCO (G. 18.376.845.165), que sumado al capital integrado por la suma de
g:GUARANIES NUEVE MIL DOSCIENTOS MILLONES (G. 9.200.000.000) totaliza la

gsuma de GUARANIES VEINTISIETE MIL SEISCIENTOS MILLONES (G. g

21.%

22§

;27.600.000.000), de capital emitido, suscripto ¢ integrado. El procedimiento para la /i ;
A i ;

- modificacién del registro de acciones escriturales como consecuencia del aumento de |
: icapital y la modificacion del valor nominal de las acciones escriturales sera determinado

Epor el Directorio”. La mocion es aprobada por unanimidad. Seguidamente, no habiendo

25
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1 otros asuntos que tratar, el Presidente agradece la participacigh de los presentes y se da por
2. concluida la Asamblea General Extraordinaria de accionistas. El acta respectiva es firmada
3. conjuntamente por el Presidente, Secretario, y los Accionistas designados para ia
4 suscripcion, en prueba de conformidad y ratificacion de lo expresado. Eduardo Borgognon.
. Presidente.- Pablo Lu. Secretario. Osvaldo Gauto. Accionista.- Rodrigo Callizo.
6. Accionista.” Es copia fiel del documento que dejo agregado al protocolo, doy fe.- En
7 virtud y dando cumplimiento a lo solicitado queda transcripta y elevada a Escntura
Publica, el Acta de Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, donde fué resuelto la

., MODIFICACION DEL ESTATUTO SOCIAL en los ARTICULOS 7 y 40,

QUEDANDO REDACTADO CON EL TENOR SIGUIENTE: “Capitulo III. DEL

o
§ .. CAPITAL, ACCIONES Y ACCIONISTAS. Articulo 7: El Capital social autorizado se
% 12 fija en la suma de GUARANIES TREINTA MIL MILLONES (G. 30.000.000.000),
;; ., representado por cincuenta (50) acciones ordinarias, nominativas de GUARANIES
§ ., SEISCIENTOS MILLONES (G. 600.000.000.) cada una y con derecho a un voto por |
% 5. | accion”. “CAPITULO XIV. DE LAS DISPOSICIONES ESPECIALES Y
g o FRANSITORIAS. Articulo 40: Del monto del capital social autorizado que asciende a la

W suma de GUARANIES TREINTA MIL MILLONES (G. 30.000.000.000), representado%
.+ por cincuenta (50) acciones ordinarias, nominativas de SEISCIENTOS MILLONES (G.
.5 - 600.000.000.) de valor nominal cada una, se encuentran integradas 46 (cuarenta y seis)
.,  Aacciones, como consecuencia de la capitalizacién de las siguientes cuentas: a) Reserva de

S revalio por la suma de GUARANIES VEINTITRES MILLONES CIENTO CINCUENTA

E ;\ Y CUATRO MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y CINCO (G. 23.154.835); b) Reserva ley
g = 2; 5810/17 Art. 82 por la suma de GUARANIES DIECIOCHO MIL TRESCIENTOS‘E

/| SETENTA Y SEIS MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA Y CINCO MIL CIENTO

A e o,

o |

SESENTA Y CINCO (G. 18.376.845.165), que sumado al capital intcgrado por la suma de |

- [ Y< Sep
Eisc
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; - GUARANIES NUEVE MIL DOSCIENTOS MILLONES (G. 9.200.000.000) totaliza la

:;Slea de GUARANIES VEINTISIETE MIL SEISCIENTOS MILLONES (G.

2 27.600.000.000), de capital emitido, suscripto e integrado. El procedimiento para la

, | modificacion del registro de acciones escriturales como consecuencia del aumento de

- capital y la modificacién del valor nominal de las acciones escriturales serd determinado

. | por el Directorio”.- Los demas articulos que no han sido expresamente modificados en este

acto continlian en vigencia y pleno vigor.- Consecuentemente y con las modificaciones

| aprobadas los representantes de la firma BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS DE

ASUNCION S.A., solicitan la recopilacion del Estatuto Social que queda redactado de la

siguiente forma: ESTATUTO SOCIAL DE LA BOLSA DE VALORES Y

., | PRODUCTOS DE ASUNCION S.A. CAPITULO L DEL NOMBRE, DOMICILIO Y

DURACION. ARTICULO 1: Con la denominaciéon BOLSA DE VALORES Y

PRODUCTOS DE ASUNCION SOCIEDAD ANONIMA (BVPASA), se constituye una
% sociedad andnima que se regira por estos Estatutos Sociales y por las disposiciones legales

y reglamentarias pertinentes. ARTICULO 2: La Sociedad constituye su domicilio legal en

' la ciudad de Asuncion, capital de la Republica del Paraguay, pudiendo establecer

Sucursales, Agencias y Representaciones en la misma ciudad o otras ciudades o

localidades dentro o fuera del pais. ARTICULO 3: La duracion de la sociedad se

. extendera por 99 afios contados a partir de la inscripcion de estos nuevos estatutos sociales

en el Registro Publico de Comercio. Este plazo podra ser prorrogado o disminuido por

5 decision de la Asamblea de Accionistas. CAPITULO II. DEL OBJETO SOCIAL.

ARTICULO 4: La Sociedad tiene por objeto operar como BOLSA DE VALORES y/o de

' PRODUCTOS, proveer a sus miembros la estructura, los mecanismos y los servicios

' necesarios para que puedan realizar eficientemente transacciones de valores y/o de

P MG

- productos, promover y fomentar el desarrollo de un mercado regular, 4gil, transparente,
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ordenado, competitivo y publico de valores y/o de productgs. Para el efecto podra realizar
todas las operaciones que las normas legales y reglamentarias pertinentes, presentes 0

futuras, permitan y en especial, las siguientes: a) Establecer locales, instalaciones y

3.3

mecanismos que posibiliten las relaciones y operaciones entre la oferta y la demanda de

acciones, bonos, letras de cambio, pagarés, o cualquier otro instrumento de crédito, sean

w

publicos o privados, denominado genéricamente mas adelante “titulos valores y
productos”, para darles legalidad, seguridad y responsabilidad; b) Registrar y liquidar las
operaciones y transacciones al contado y a plazo que sobre titulos valores y productos se
realicen bajo su control y con intervencion de operadores de bolsa, dentro de las normas;é
que fije el reglamento que dicte el Directorio. Registrar y liquidar con el mismo alcance y
condiciones descriptos precedentemente, operaciones y contratos expresados en cualquier
% clase de moneda o divisas, o referidos a ellas, metales preciosos y canastas o indices,;%
| simples o combinados, de dichas especies, con sujecion a las leyes y reglamentos; ¢) Fijar%

los requisitos y condiciones que deban cumplir, para ser inscriptos en los registros de la:

BVPASA y autorizados a desempefiarse como tales: las sociedades emisoras, los:
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operadores de Bolsa, las Casas de Bolsa incluidos sus accionistas y miembros de sus
organos de representacion, administracion y fiscalizacion, los mandatarios para operar en
rueda, y otros representantes o intervinientes, participantes del mercado y cualquier entidad |
o persona fisica que quiera operar en la Bolsa, y que esté autorizada por las leyes y ]a;
Comision Nacional de Valores hoy Superintendencia de Valores; d) Dictar a través del |
Directorio de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion (BVPASA) el procedimiento
detallado, el instrumento juridico pertinente para el registro en la BVPASA y la emision de |
los certificados de registro. Dicho registro comprender los titulos valores autorizados por |

la Comisién Nacional de Valores hoy Superintendencia de Valores; las personas fisicas y

'{5 Jundlcas autonzadas  que mcluyen, entre otros, a las soc1edades emisoras, los operadores



-

féde Bolsa, las Casas de Bolsa incluidos sus accionistas y miembros de sus organos de
grepresentaci()n, administracion y fiscalizacion, los mandatarios para operar en rueda, y
gotros representantes o intervinientes, participantes del mercado y cualquier instrumento,
‘entidad o persona fisica que quiera operar en la Bolsa, y que esté autorizada por las leyes y

é'la Comisién Nacional de Valores hoy Superintendencia de Valores. e) Determinar y

. | Teglamentar las operaciones que realicen los Operadores de Bolsa de manera que asegure

%uansparencia en la formacion de los precios de las operaciones concertadas. Establecer las

énormas para el gjercicio de las funciones de los Operadores de Bolsa en los recintos de la
EBVPASA o fuera de ellos, asi como fijar los libros registros, documentos y/o registros
%automatizados que sera de obligacion utilizar, y fiscalizar su cumplimiento; f) Establecer
un régimen adecuado para que las operaciones que autorice a realizar por los Operadores
de Bolsa sean reales, controlando a tal fin la concertacion de las mismas, y que se registren
en los libros y/o registros automatizados que deban llevar; g) Dictar las normas que
establezcan en qué casos y bajo qué condiciones garantizard el cumplimiento de las

zoperaciones que se realicen y registren, emitir el documento que acredite la liquidacion de

'8 la operacion, el cual tendra fuerza ejecutiva, de conformidad a lo establecido en la Ley de

18

19

21,3

o

éMercado de Valores o la Ley que regula el establecimiento de la Bolsa de Productos, sus
?modiﬁcaciones y reglamentaciones. Cuando el Mercado garantice, su forma de liquidacion
ééquedarei sujeta a las disposiciones que en general o en particular establezca el Directorio. h)
%Fijar los margenes de garantia y sus reposiciones en las operaciones a plazo cuando
gcorrespondieren y establecer, ademas, la forma de constitucion, plazos de entrega y demads

iEnmdalidades relacionadas con ellos; i) Establecer los derechos que la BVPASA percibira

% por su intervencion en las distintas clases de operaciones; j) Realizar por cuenta propia o

‘de terceros o asociada a terceros, operaciones econdmicas financieras que tengan por

_ finalidad la expansién del mercado bursatil, o que tiendan a una consolidacion y
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mejoramiento del mismo; k) Proporcionar y mantener/a disposicion del pﬁblicog
informacion sobre titulos-valores inscriptos en Bolsas, sociedades emisoras, productosé
ofertados y operaciones realizadas; 1) En caso de bajas o alzas pronunciadas en laz
cotizacion de titulos-valores y productos, intervenir en las transacciones en procura del_‘%
restablecimiento de un equilibrio razonable. El directorio podra crear y administraré
directrices permanentes de intervencién o interrupcion de las actividades, tales como;
limites de alza, de baja, de volumen, entre otros. Para intervenir o interrumpir ]as
transacciones bursatiles se requerira de la autorizacion previa del Directorio adoptada con;é
el voto favorable de por lo menos la mayoria de sus miembros. En casos urgentes eli
Presidente del Directorio conjuntamente con cualquiera de los Vicepresidentes, o un
Vicepresidente con cualquier Director, podran intervenir en las transacciones, debiendo;
esta decision ser ratificada por el Directorio dentro de las 24 horas habiles siguientes; m)
Supervisar las operaciones que efectiien los intermediarios y resolver los conflictos que
surjan entre ellos en las operaciones que realicen en su recinto; n) Actuar como contraparte
de las compras y ventas de contratos futuros y opciones, y de otros de similar naturaleza |
que autorice la Comision Nacional de Valores hoy Superintendencia de Valores, conforme
a la legislacion vigente y normativa emitida por dicha Comisiéon hoy Superintendencia de
Valores; o) Ejercer las demas facultades que contemplen los reglamentos dictados por el
Directorio y aprobados por la Comision Nacional de Valores hoy Superintendencia dei
Valores; p) La enumeracion de estas operaciones tiene caracter meramente enunciativo y
no limitativo, por cuanto todas las operaciones propias y/o complementarias de una Bolsa
de Valores y/o de Productos, ain las no expresadas, estan comprendidas en el objeto:_
social, toda vez que no se hallen expresadamente prohibidas por la ley.- ARTICULO 5:
Para el cumplimiento de su objeto la sociedad tiene plena capacidad para realizar todos los

actos y celebrar todos los contratos relacionados directa o indirectamente con aquél,



. incluyendo sin limitacion la de compraventa de titulos valores y/o productos, de crédito;

£ ?adquirir bienes muebles o inmuebles por compraventa o por cualquier otro titulo,

, | enajenarlos, permutarlos y constituir derechos sobre ellos; celebrar contratos como locador

7
1

0 locatario; tomar dinero en préstamo; recibir donaciones, librar, aceptar y endosar letras
de cambio, pagarés, cheques y otros papeles de comercio; acordar préstamos sin garantia o
fcon garantia hipotecaria, prendaria o fianza y otras; emitir debentures, obligaciones
%negociables o cualquier tipo de titulos valores; y en general, podra realizar todo acto o
contrato permitido a las personas juridicas privadas y compatible con su objeto social.-
?ARTICULO 6: Las relaciones de derecho derivadas de las operaciones de Bolsa se
g?estab}ecen entre la sociedad y los intermediarios inscriptos en sus registros, con exclusion
%de terceros. En los casos de que el fondo de garantia constituido por la sociedad con las
%contribuciones de las casas de bolsa, de conformidad a las disposiciones de la Ley
fgaranticc el cumplimiento de las operaciones de bolsa, lo hace exclusivamente respecto de
. las Casas de Bolsa y/o Corredores de Bolsa inscriptas en sus registros. Capitulo III. DEL
éCAP]TAL, ACCIONES Y ACCIONISTAS. ARTICULO 7: El Capital social autorizado
%se fija en la suma de GUARANIES TREINTA MIL MILLONES (G. 30.000.000.000),
Ereprf:sentado por cincuenta (50) acciones ordinarias, nominativas de GUARANIES
SEISCIENTOS MILLONES (G. 600.000.000.) cada una y con derecho a un voto por

. gaccién. CAPITULO XIV. DE LAS DISPOSICIONES ESPECIALES Y

' TRANSITORIAS.- ARTICULO 8: Las acciones serdn ordinarias y nominativas, con los

;fmismos derechos / y sin preferencias patrimoniales. Cada accion dara derecho a un voto.
‘De conformidad a lo previsto en las disposiciones legales y reglamentarias vigentes, y
: %previa autorizacion de la Comision Nacional de Valores hoy Superintendencia de Valores,

las acciones no se representarén en titulos fisicos, y se inscribiran en cuentas llevadas a
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constancias de las cuentas abiertas en el registro de accioneg®scriturales de la sociedad. La
sociedad ser4 siempre responsable ante los accionistas por los errores irregularidades de las

5 cuentas. La sociedad otorgaré al accionista el comprobante de la apertura de su cuenta y de
, | todo movimiento que inscriban en ella. Todo accionista tendrd derecho a que se le
- entregue, en cualquier momento el comprobante correspondiente para participar en las

5 asambleas de la sociedad. Las acciones son indivisibles. Si existiese copropiedad, la

~J

representacion para el ejercicio de los derechos o el cumplimiento de las obligacionesé
deberd unificarse. La accion debera estar totalmente integrada para que su titular goce del
% . derecho a voto. Cada accionista solo podra ser propietario de una accién. La propiedad de
la accion implica el conocimiento y aceptacion de estos Estatutos y de los reglamentos de
la sociedad, asi como de las resoluciones de la asamblea, sin perjuicio de los derechosé
reconocidos a los accionistas en la Ley. El propietario de una accién tendra derecho a ser
inscripto en el registro de intermediarios de la Bolsa y a operar en ella, conforme a las
disposiciones legales, estatutarias y reglamentarias pertinentes. ARTICULO 9: De

, conformidad a lo establecido en la Ley de Mercado de Valores; la compra de la accion que |

PARA TESTIMONIOS Y ACTUACIONES

permita la constitucion de una Casa de Bolsa, se podra hacer a través de una oferta en
., firme en bolsa, comunicada por escrito al Directorio que procedera a comunicar a los
., accionistas por un periodo de hasta sesenta dias, y por un precio no inferior al mayor valor
entre el promedio de precio de transacciones en bolsa de su accion del Gltimo afio y el
valor libro actualizado a la fecha de la oferta. Si en ese periodo no se hubiera tenido oferta

alguna de venta, el interesado podra exigir de la Sociedad la emisiéon de una accidn, y

l'

aquella estd obligada a emitirla, la que debera ser adquirida al valor mas alto de los

-
n
N

= W previamente indicados. Los estatutos se consideraran modificados de pleno derecho en

=

E ,, ~ cuanto al aumento del capital social por el valor nominal de la accion emitida conforme al

a2 |

4 2 g . . : :

@i i . presente articulo, para lo cual bastara una resolucion del Directorio de la Sociedad. El |
o E




i‘ iadquirente debera solicitar a la Comisién Nacional de Valores hoy Superintendencia de
. Valores su inscripciéon como Casa de Bolsa dentro de los treinta dias siguientes al de la
» .compra de la accion, debiendo reunir todos los requisitos para el efecto. La transferencia y
& entrega de la accidn, estard sujeto a la condicion suspensiva de haber cumplido el
5 ?adquirente, dentro del plazo indicado, con todos los requisitos legales y reglamentarios
5 _;para constituirse como Casa de Bolsa.- ARTICULO 10: Las transferencias de las acciones
, |solamente podran ser realizadas de acuerdo a la normativa vigente y con comunicacion
. 'previa y correspondiente registro en la sociedad.- ARTICULO 11: Los socios que
%constituyen una Casa de Bolsa deberan integrar como parte del capital, la accion de la
i ?BVPASA, y la misma quedarda de pleno derecho en garantia a favor de ésta, por el
s cumplimiento de las obligaciones de la Casa de Bolsa en el Mercado de Valores. En caso
¥ de deudas resultantes de operaciones en bolsa por parte de la respectiva Casa de Bolsa; la
5 ;BVPASA podra enajenar la referida accion a fin de cubrir las obligaciones que tenga
ok ipcndi.ente aquella, quedando de pleno derecho suspendido la autorizacion de la respectiva
. | Casa de Bolsa para operar. CAPITULO IV. DE LOS OPERADORES DE BOLSA Y
" %CASA DE BOLSA. ARTICULO 12: Los operadores de Bolsa deberan acreditar los |
i requisitos y condiciones para su inscripcién que establezca el Reglamento Interno, de la
i EBVPASA y abonar la tasa de inscripcion.- ARTEICULO 13: Son obligaciones de los
< fOpcradores de Bolsa y Casa de Bolsa: a) Ejercer activamente las funciones de tal, dentro
o de las condiciones que establezca el Reglamento Interno. b) Llevar los libros, registros y
b documentacion que determinen las disposiciones legales y las que establezca el Directorio.

i ' ¢) Observar estrictamente este Estatuto, el Reglamento Interno, el Reglamento Operativo,

L el Cédigo de Etica, el Manual de Lavado de Dinero y Financiamiento del Terrorismo y las

!
restantes disposiciones que establezca el Directorio.- CAPITULO V. DE LA ‘

.. DIRECCION Y ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD. ARTICULO 14: La |

v B0
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direccion y administracién de la sociedad estard a cargo d¢ un Directorio compuesto deé;
nueve (9) directores titulares e igual o0 menor nimero de directores suplentes. La elecci{’m?
de Directores Suplentes quedara a opcion de la Asamblea. Los miembros del Directorioi
duraran dos (2) afios, en sus funciones, pudiendo ser reelectos sin limitacion alguna. Los%
mismos permaneceran en sus cargos hasta la realizacion de la Asamblea que designe a sus
reemplazantes. En caso de impedimento temporal o permanente de un director titular,:;
dicho cargo sera asumido por un director suplente, en el orden de su designacion. En caso
de no existir director suplente, dicha vacancia sera cubierta conforme lo establece el
Cédigo Civil- ARTICULO 15: Los miembros del Directorio deberan ser
obligatoriamente accionistas o representantes de accionistas o representantes de Casas de
Bolsas y deberan cumplir con los requisitos exigidos en la Ley de Mercado de Valores, la;ﬁ
Ley que regula el establecimiento de la Bolsa de Productos y demas reglamentaciones de lag
Comision Nacional de Valores hoy Superintendencia de Valores y/o la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncion. En la Asamblea Ordinaria correspondiente, se designara al
Presidente, y dos Vicepresidentes del Directorio. En ningin caso podra formar parte delg
Directorio mas de un integrante de una Casa de Bolsa o Sociedad Emisora, ni las personas
que est;én inciﬁidos en las listas de sanciones financieras vinculadas al lavado de activos,%
terrorismo, la proliferacion de armas de destruccion masiva u otros programas de
sanciones, sefialadas en la normativa de la SEPRELAD. No podran asimismo formar parte
del Directorio simultdneamente, quienes sean conyuges o los parientes hasta el segundo%f
grado inclusive de consanguinidad o afinidad. Certificada tal circunstancia, de no existifTf
renuncia anterior de alguno de los comprendidos en la prohibicion, el Directorio en su
primera sesién posterior a la comprobacion de la misma, sorteard quien cesara en su

cargo.- ARTICULO 16: El Directorio deliberara validamente con la presencia de la?

mayoria de sus miembros y sus decisiones seran adoptadas por mayoria de votos presentes,



ésalvo aquéllos supuestos en que, en estos estatutos, la ley o reglamentaciones de la
% Comision Nacional de Valores hoy Superintendencia de Valores, se exija mayoria mas
‘ elevadas. En caso de empate el Presidente tendra el voto para el desempate.- ARTICULO
: 17: El Directorio se reunira con la periodicidad que fije o por convocatoria del Presidente o
: de quien hiciere sus veces, o a solicitud de por lo menos dos (2) de sus miembros.
5 Cualquier convocatoria a reunion de Directorio debera hacerse mediante carta, telegrama o
. éconeo electrénico, con suficiente antelacion sefialando el orden del dia de los asuntos que
4 f;serén tratados en la oportunidad.- ARTICULO 18: El Directorio tiene las mas amplias
facultades para dirigir, administrar y disponer de todos los negocios y bienes de la
] sociedad, determinando o las operaciones que deben realizarse de acuerdo con los fines de
la misma, como ser: a) Resolver todo asunto que se relacione con los intereses de la
' sociedad, dentro de su competencia legal, estatutaria y reglamentaria; b) Autorizar todo
4 ?contrato que tenga por objeto la administracion, enajenacion, gravamen, arrendamiento
5 fhasta el plazo maximo legal y cualquier otro que se refiera a bienes muebles inmuebles; ¢)
iAutorizar contratacion de préstamos, asi como la constitucion de garantias y/o derechos
reales sobre los bienes de la sociedad; d) Nombrar, suspender y remover al Gerente y
% fdemés personal de la administracion, reglamentando sus atribuciones y deberes. Designar y
. frevocar a profesionales contadores, abogados, auditores y cualquier clase de profesionales;
z ;e) Formular y modificar el Reglamento Interno de la sociedad de acuerdo con este estatuto
: y las disposiciones legales en vigor. Antes de ser puesto en vigencia, se sometera la
S 5aprobaci6n de la Comision Nacional de Valores hoy Superintendencia de Valores a los
; ;efectos legales. Asimismo, formulard el Reglamento Operativo de cada Mercado, los

¢ cuales igualmente sometera a la Comision Nacional de Valores hoy Superintendencia de

?Vaiores para su aprobacion; f) Establecer los derechos y aranceles que ha de percibir por
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conformidad a las normativas vigentes; g) Fijar el margerf adicional de garantia y sus

reposiciones en las operaciones a plazo, conforme a lo establecido en este Estatuto y en las

;. normas del Reglamento Operativo: h) Establecer los limites a los montos de las

° operaciones que cada Operador de Bolsa, Casa de Bolsa o Corredores de Bolsa, podran

= | liquidar con su intervencién cuando la BVPASA garantice el cumplimiento de las mismas,

s y exigir el refuerzo de garantia en los casos que estime necesarios; 1) Autorizar que la

5 BVPASA sea contraparte de las compras y ventas de contratos futuros y opciones, y de

i otros de similar naturaleza que autorice la Comision Nacional de Valores hoy

: _7 Superintendencia de Valores, conforme a la legislacion vigente y normativa emitida por

il dibha Comision hoy Superintendencia de Valores; 1) Podra transigir, someter a la decision

7] :

g i de arbitros de derecho o amigables componedores, todos los casos que se produzcan y que

3 ‘{

é e no estuvieran previstos en este estatuto y en la ley que rige la materia, o cualquier otra

g 9.1 cuestion litigiosa; k) Administrar los fondos sociales, dar préstamos con garantia prendaria,

% .4 hipotecaria o fianza; con o sin dichas garantias al personal en relacion de dependencia,

% i cuando el Directorio lo juzgue adecuado; 1) Adquirir y transferir por cuenta propia toda

;% ., clase de acciones, obligaciones negociables, letras de cambio y cualquier otro titulo valor, |

o de crédito sean publicos privados. Asimismo, podra adquirir y transferir por cuenta propia

: 8 o de terceros, toda clase de bienes raices. Sélo el Directorio en pleno y con el voto%f

i favorable de todos los directores podra resolver excederse, en el total de las inversiones,

2 : i por un monto superior al del capital y reservas de la sociedad; m) Para el mejor
il ;

" + , it cumplimiento de su competencia, el Directorio podra otorgar los poderes necesarios a fin

' - de suscribir los instrumentos publicos y privados y ejercer las representaciones judiciales,

5 . extrajudiciales y administrativas que fueran requeridas para el funcionamiento de la

% . BVPASA; n) Interpretar el Estatuto, el Reglamento Interno, el Reglamento Operativo, el

j g . Cédigo de Etica, asi como resolver cualquier cuestion no prevista, con cargo de dar cuemaé

|



i a la primera asamblea que se celebre; o) Aplicar sanciones a miembros del Directorio,

G

; EjOperadores de Bolsa, Casas de Bolsa, Sociedades Emisoras, Corredores de Bolsa y

%miembros de sus organos de administracion y fiscalizacion, mandatarios para operar en
rueda y demas personas fisicas o juridicas que operen en la BVPASA y que transgredan las

‘disposiciones legales y reglamentarias en vigencia para el ejercicio de la actividad,

fdebiendo comunicarlas a la Comision Nacional de Valores hoy Superintendencia de

.. fValores; p) Cumplir y hacer cumplir las resoluciones de las Asambleas de Accionistas; q)

181

?Convocar las Asambleas Ordinarias y/o Extraordinaria de Accionistas; r) Proponer a la

' Asamblea de Accionistas la aplicacion de las utilidades obtenidas; s) Ejercer las demas

ffacultades y atribuciones que le confieren las disposiciones legales y reglamentarias

: fpertinentes. Las facultades consignadas en este articulo son enunciativas y no limitativas y

‘el Directorio podré efectuar todas las acciones que estime convenientes los intereses de la
é

. sociedad siempre que no estuviesen reservados en exclusividad por la ley o por estos

_;Estatutos Sociales a la Asamblea de Accionistas. ARTICULO 19: El uso de la firma

?}social estard a cargo de dos cualquiera de los Directores Titulares, en forma conjunta,

zquienes de ese modo ejerceran la Representacion Legal de la sociedad. La representacion

;lega] y el uso de la firma social también podra ser ejercida por intermedio de Apoderados,

'miembros del Directorio 0 no, a quienes se les confiera poder para firmar y actuar en forma

: iindividuai o conjunta en los limites del mandato que les otorgue.- CAPITULO VL
b ?RESOLUCIONES DE LA BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS DE ASUNCION
. ?S.A.— ARTICULO 20: En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 4, inciso d, de los
E:iprese:n‘u‘as estatutos sociales, el Directorio tiene la facultad de definir, en el reglamento
L é;operativo el procedimiento para la aprobacién o denegacion de registros en la Bolsa de

Valores y Productos de Asuncion (BVPASA). Adicionalmente, el Directorio esta

éautorizado a delegar la facultad de firma de tales resoluciones a los miembros del Comité
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especifico designado dentro del mencionado reglamentd- CAPITULO VII DEL

PRESIDENTE. ARTICULO 21. La representacion legal de la BVPASA corresponde al

5 Presidente del Directorio, quien, ademas, tendra las siguientes funciones y facultades: a)

., Presidir el Directorio y las asambleas en sus sesiones de cualquier naturaleza que sean.

5. Cumplir y hacer cumplir sus resoluciones. b) Vigilar que se cumpla y hacer cumplir el

5 Estatuto, Reglamento Interno y Reglamento Operativo del Mercado, asi como las

7 resoluciones que dicte el Directorio. c¢) Firmar conjuntamente con otro Director loszf

., Inventarios y Balances, una vez aprobados por el Directorio. d) Dictar en casos urgentes

, . las providencias que estime necesarias sometiéndolas a la aprobacion del Directorio en la

. ,o | sesién ordinaria inmediata o en la sesién extraordinaria a que debera convocarlo si la
g 5 | gravedad del caso lo exigiere. €) Ejercer las demas facultades que le confieren el Estatuto,
<
:é 2.1 el Reglamento Interno y el Reglamento Operativo.- CAPITULO VIIL DE LOS
g i VICEPRESIDENTES. ARTICULO 22. En caso de impedimento temporal o definitivo
§ 9 del Presidente, lo podra reemplazar cualquiera de los Vicepresidentes y éste reemplazo
,g @ temporal o definitivo, deber4 hacer constar en un Acta de Directorio.- ARTICULO 23. En
§ .o Caso de, impedimento temporal o definitivo de cualquiera de los Vicepresidentes, sera
., reemplazado en el orden establecido por la... Asamblea. Los reemplazantes o suplentes

18. permaneceran en los cargos para los que fueron llamados hasta que desaparezca la;;

o ausencia o falta del titular o hasta la constitucion del nuevo Directorio segiin corresponda.-

- CAPITULO IX. DEL DIRECTOR EJECUTIVO Y/O GERENTE. ARTICULO 24.

. L Las funciones ejecutivas de la administracion de la Bolsa, estaran a cargo de un Director
’e "é’; i | Ejecutivo y/o Gerente nombrado por el Directorio. El Director Ejecutivo y/o Gerente,
§ f} o deberan asistir a las sesiones de las asambleas y del Directorio, con voz, pero sin voto en
§ 5 caso de no ser miembro del Directorio y con voz y voto en caso de ser miembro del
£l | .| Dicctoio- ARTICULO 25. Bl DitorEjcutivoyo Gernt epesetart a I soiedad



, en todo lo relativo a sus relaciones con el personal administrativo o con el puablico, salvo el

:

5

'derecho del Directorio de reglamentar dichas atribuciones.- CAPITULO X. DE LA
 FISCALIZACION. ARTICULO 26: La Asamblea Ordinaria de Accionistas elegird un

~ Sindico Titular y un Suplente, quienes durardn DOS (2) afios en sus funciones, pudiendo

i ser reelectos.- ARTICULO 27: Las funciones del Sindico son las que establece la Ley, y

: la remuneracién que le corresponda, sera determinada por la Asamblea de Accionistas.-

CAPITULO XI. DEL BALANCE, DE LA CONTABILIDAD Y DE LAS

. |UTILIDADES. ARTICULO 28: El gjercicio social comienza el 1 de enero y termina el

31 de diciembre de cada afio. La contabilidad sera llevada de acuerdo con las leyes y las

.o Teglamentaciones de los érganos oficiales competentes. El dltimo dia de ejercicio se

cerrardn las cuentas para llevar a cabo las liquidaciones y preparar el balance

i;correspondiente que se pasara al Sindico y auditores para que, con los informes

respectivos, sea presentado por el Directorio a la consideracion de la Asamblea de

 Accionistas.- ARTICULO 29: Al final de cada gjercicio se destinara de las utilidades que

?resultaren, el cinco (5%) por ciento del capital para la formacion del fondo de reserva

%legal, hasta alcanzar el veinte (20%) del capital social suscripto, conforme a las leyes que

rigen la materia. El remanente podra ser utilizado para inversiones y/o gastos que tengan

Ecomo objeto promover y fomentar el desarrollo de un mercado regular, agil, transparente,

e Eordenado y competitivo, o la creacion de fondos de reservas facultativas o el destino que

i‘deﬁna la Asamblea de accionistas.- CAPITULO XIL DE LAS ASAMBLEAS.

| gARTiCULO 30: Las Asambleas Ordinarias de Accionistas se reuniran anualmente en el

. ' domicilio de la sociedad dentro de los cuatro (4) meses siguientes al cierre del ejercicio

| social para considerar los asuntos previstos en los incisos a) y b) del Art. 1079 del Codigo

5 ‘Civil y en las oportunidades que lo resuelva el Directorio o el Sindico para tratar los

: ?asuntos previstos en los incisos ¢) y d) de la misma disposicion legal.- ARTICULO 31:

{
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. . Las Asambleas Extraordinarias de Accionistas tendran lugar/cuando el Directorio o el
3 Sindico lo juzguen necesario. También seran convocadas cuando sean requeridas por dos o
mas directores o por dos 0 mas accionistas que representen como minimo el veinticincoz
por ciento (25%) del capital integrado, mediante comunicacion escrita dirigida al
= Directorio expresando los motivos que justifiquen la convocatoria e indicando los puntos

. cuya inclusion en el orden del dia solicitan. Al recibir la comunicacion mencionada, el

~J

Directorio deberda convocar la Asamblea de Accionistas para que se celebre dentro del
plazo de treinta (30) dias de recibida la solicitud y en su defecto la convocatoria lo hara el
Sindico.- ARTICULO 32: Las convocatorias para las Asambleas, tanto ordinarias como |

., extraordinarias, se haran por avisos publicados en un diario de la capital por cinco (5) dias -;

.. | consecutivos con diez (10) dias de anticipacién por lo menos o por tres (3) dias
consecutivos con una anticipacion de ocho (8) dias por lo menos, segin se trate de primera
o segunda convocatoria.- ARTICULO 33: El Directorio o el Sindico, en su caso fijardn el

., orden del dia para las Asambleas de Accionistas y no podran ser considerados otros

asuntos que los mencionados en el mismo.- ARTICULO 34: Las sesiones de las

PARA TESTIMONIOS Y ACTUACIONES

Asambleas de Accionistas se consideraran validas y legalmente constituidas cuando: a) De
las Asambleas Ordinarias: En primera convocatoria, estén presentes, personalmente o por |
medio de apoderados accionistas que representen la mayoria de las acciones con derecho a
voto. Si en primera convocatoria no pudiera obtenerse el quoérum necesario, la Asamblea

quedara validamente constituida en segunda convocatoria €l mismo dia, una hora después

: ,, . de la fijada para la primera, cualquiera sea el capital representado, siempre que el
Voo 0 el . ,
,‘#“ E Directorio hubiere efectuado ambas convocatorias en forma simultdnea. De no haberse |

ig : : ., realizado convocatorias simultaneas, se estard a lo que dispone ¢l Articulo 1082 del Codigo
o :
N i
] ;'.':J il Civil; b) De las Asambleas Extraordinarias: Se consideraran valida y legalmente
O 5 |
; ‘!":’ .. . constituidas con la presencia de accionistas que representen el sesenta por ciento (60%) de

{* Sirma-

!



1 las acciones con derecho a voto. En segunda convocatoria se considerara valida y
5 legalmente constituida (con la presencia de accionistas que representen el treinta por ciento
iy (30%) de las acciones con derecho a voto. Se permite la convocacion simultdnea tanto para
, | la asamblea ordinaria como para la extraordinaria.- ARTICULO 35: Las Asambleas serén
}presididas por el Presidente del Directorio o su reemplazante y en su defecto por el
& accionista o representante de accionista que los asistentes designen por mayoria.-
iy ARTICULO 36: Las resoluciones de las Asambleas de Accionistas se adoptaran por
% ;mayoria de votos, excepto en los casos en que la ley exija una mayoria superior.-

_ | ARTICULO 37: Cualquier accionista podré hacerse representar en las Asambleas por

i
£

w

carta poder con firma autenticada o registrada en la sociedad o por otro documento
: %fehaciente que contenga un apoderamiento suficiente.- CAPITULO XIII. DE LA
| DISOLUCION Y LIQUIDACION. ARTICULO 38: La disolucién de la sociedad s6lo
‘ podra ser acordada en Asamblea Extraordinaria, conforme disponen los Articulos 1003,
H 1080, 1091 y concordantes del Codigo Civil.- ARTICULO 39: La sociedad entrara en
liquidacion en la forma prevista en el articulo precedente, correspondiendo a la Asamblea
o de Accionistas determinar el modo de liquidacién y el nombramiento de uno o mas
. liquidadores y de los Sindicos que deban actuar durante el periodo de liquidacion. Después
- de cubrir el pasivo y atender todas las cargas sociales, y de aprobar la Asamblea las
%cuentas de la liquidacion, el producto neto de la misma, sera destinado a una o varias
i‘entidades sin fines de lucro a ser designada por la Asamblea de Accionistas. Las
: %responsabilidades de los liquidadores seran las mismas que la de los administradores
_fconforme lo tiene establecido el Articulo 1007 del Cdédigo Civil y concordantes.-
: E“CAPITULO XIV. DE LAS DISPOSICIONES ESPECIALES Y TRANSITORIAS.
s %ARTICULO 40: Del monto del capital social autorizado que asciende a la suma de

EGUARANiES TREINTA MIL MILLONES (G. 30.000.000.000), representado por

&
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600.000.000.) de valor nominal cada una, se encuentran integradas 46 (cuarenta y seis)%
acciones, como consecuencia de la capitalizacion de las siguientes cuentas: a) Reserva de
revalio por la suma de GUARANIES VEINTITRES MILLONES CIENTO CINCUENTA
Y CUATRO MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y CINCO (G. 23.154.835); b) Reserva ley
5810/17 Art. 82 por la suma de GUARANIES DIECIOCHO MIL TRESCIENTOS
5 ' SETENTA Y SEIS MILLONES OCHOCIENTOS CUARENTA Y CINCO MIL CIENTO
SESENTA Y CINCO (G. 18.376.845.165), que sumado al capital integrado por la suma de
GUARANIES NUEVE MIL DOSCIENTOS MILLONES (G. 9.200.000.000) totaliza la
suma de GUARANIES VEINTISIETE MIL SEISCIENTOS MILLONES (G.
27.600.000.000), de capital emitido, suscripto e integrado. El procedimiento para laés
modificacion del registro de acciones escriturales como consecuencia del aumento de
capital y la modificacion del valor nominal de las acciones escriturales serda determinado
por el Directorio.- ARTICULO 41: A partir de la autorizacion de la Comision Nacional de

Valores hoy Superintendencia de Valores, y mediante resolucion del Directorio de la

PARA TESTIMONIOS Y ACTUACIONES

BVPASA, los titulos fisicos de las acciones de la sociedad en circulacion, seran anulados
como consecuencia de la conversion en acciones escriturales con anotacion en cuenta, por |
m lo que los titulos fisicos en circulacion de las acciones de la BVPASA, dejaran de tener |

valor juridico y economico alguno. A los efectos de la anotacion en cuenta de las acciones

escriturales, el propietario de una accion fisica de la sociedad, debera entregar a la misma

-“_\121_ - dicho titulo. Mientras no realice la entrega del titulo fisico, no se realizara la anotacién en
® 3 ., cuentay dicho accionista, no podré ejercer los derechos que le corresponde en tal calidad. |
g §" i e El Directorio establecera el procedimiento y el plazo para este proceso, que serd notificado
E- 3 5 al accionista.- ARTICULO 42: La Sociedad podra requerir de sus accionistas, en
3 & ' o cualquier tiempo, el pago de cuotas para sufragar los gastos de manutencion y reposicion



de sus bienes y de expansion y mejoramiento de sus actividades. El monto de las cuotas se
4 establecera mediante resolucién del Directorio de la Sociedad.- ARTICULO 43:
A Cualquier controversia entre los accionistas, en relacion a la interpretacion de los estatutos
sociales, cualquier asunto relacionado a la relacion entre socios o relacionado con los
estatutos sociales, que no pueda ser resuelto por negociacion directa entre los accionistas,
A sera sometido arbitraje, ante un tribunal arbitral conformado por tres arbitros, designados
de la lista del Cuerpo Arbitral del Centro de Arbitraje y Mediacion de Paraguay, que
decidira conforme a derecho, siendo el laudo definitivo y vinculante para las partes. Cada
' una de las partes designara un arbitro y entre los arbitros designados designaran al tercer
arbitro que ejercera el cargo de Presidente del Tribunal Arbitral. En caso de que los dos
arbitros designados por las partes no pudieran llegar a un consenso para la eleccion del
- tercer arbitro, dentro de los diez dias de sus designaciones, la designacion del tercer arbitro
sera realizado por el Centro de Arbitraje y Mediacion de Paraguay, mediante sorteo dentro
: de su lista de arbitros. Se aplicard el reglamento respectivo y demas disposiciones que
i regule dicho procedimiento al momento de recurrir a los mismos, declarando las partes
conocer y aceptar los vigentes, incluso en orden su régimen de gasto y costas,
considerandolos parte integrante del presente estatuto. Los accionistas renuncian
voluntariamente a cualquier otro fuero u jurisdiccion. Para el caso de ejecucion del laudo
. arbitral, los accionistas establecen la competencia de los Juzgados y tribunales de la
Ciudad de Asuncién de la Republica del Paraguay.- ARTICULO 44: Se autoriza al
Escribano interviniente y/o el Sefior Rodrigo G. Callizo Lépez Moreira y/o el Sefior César
Esteban Paredes Franco y/o el Sefior Pablo Cheng Lu, dos de los indicados en forma
d conjunta, para que realicen todos los tramites y cumplan con todas las formalidades
notariales, judiciales y administrativas tendientes la aprobacion e inscripcion de la
(aSeie & v Dts bt o gl Avey e e Vinds |
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supresiones que fueren indicados por los organismos Lompetentes y suscribir las

respectivas escrituras ratificatorias, complementarias, rectificatorias o confirmatorias y

2

solicitar la inscripcion de esta Escritura en el Registro de Personas Juridicas y
Asociaciones y en el Registro Publico de Comercio, en la Comision Nacional de Valoresé
. hoy Superintendencia de Valores, asi como en las demas reparticiones publicas y

municipales pertinentes y ejecutar todos los actos que la Ley exige para el efecto. Quedalig

>~

asimismo facultados a modificar cualesquiera otras disposiciones si ello fuese convenienteé
a efecto de posibilitar la obtencion de la aprobacion e inscripcion de esta modificacion delé
Estatuto por las autoridades competentes, en los registros pertinentes”- Con laé
transcripcién que antecede doy por cumplida con la peticion formulada me por los
il comparecientes, a los fines legales pertinentes. En la forma que antecede y en los términosgf
del Acta transcripta precedentemente, queda modificado el Estatuto Social de la ﬁrma
"BOLSA DE VALORES Y PRODUCTOS DE ASUNCION" S.A.- PREVENGO su
£ inscripcién.- LEO a los comparecientes, de quienes he recibido personalmente su

declaracion de voluntad, asi la otorgan y firman por ante mi, de todo lo cual doy fe.-

PARA TESTIMONIOS Y ACTUACIONES

FIRMADOS: PABLO CHENG LU.- ALBARO JOSE ACOSTA FERREIRA, Ante

mi: MARTHA B. NARVAJA R., Est4 mi sello.-
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SETENTA Y CINCO. -

LWIL..CUERDA fielmente con su escritura matriz N2
562 y sgtes.- COMERCIAL.
del Protocolo de la Divisién

A - 790.-
Seccion®_ " del Registro Notarial N°

ASUNCION. -

folio

con asiento en
LA ESCRIBANA PUBLICA MARTHA B. NARVAJAR. -

y autorizada por
TITULAR. -

en el caracter de de dicho Registro,

PRIMER. - INTERESADA. -
expido esta copia para

VEINTE YSIEH E. -
0s e dias del mes
/MAYO
0.- \ DOS MIL VEINTE\Y CINCO. -

de del ano.

MAYO, vale.-

Subrayado: MARZO, no vale. Entrélingats
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