SOLVENTA &
RISKMETRICA

CALIFICADORA DE RIESGOS

INFORME DE CALIFICACION

CORTE SETIEMBRE/2024

IMPORT CENTER S.A.

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL: G4

PEG G4 SET-2024

CATEGORIA
TENDENCIA

pyBBB-
ESTABLE

APALANCAMIENTO

en millones de guaranies

0,68

set-24

Apalancamiento

50.000

0,66

0,7

40.000 0,63

0,7

30.000
0,6

39.598

20.000

10.000 06

set-23

0,5
set-20

— Pasivo

set-21 set-22

Patrimonio Neto

CARTERA, VENTAS Y ACTIVO

en millones de guaranies

62.921 64.709 66.526
58.131

A

30.000
25.000
20.000
15.000
10.000

5.000

70.000
60.000
50.000
40.000
30.000
20.000

- 0

10.000
set-24

18.908
26.522
.978
24.924
22.680
26.723

=)

set-23

Ventas

fea} o~
i i
set-20 set-21

s Cartera Neta

set-22
Activo

LIQUIDEZ Y CAPITAL DE TRABAJO
en millones de guaranies

60.000 4,0

2,91

set-21

2,4

set-22
Activo Corriente

)

3,0
1,94

O
3
=
Im

set-24

Liquidez Corriente

2,10

set-23

40.000

20.000 .
0

set-20

e Capital de Trabajo

2,0

48.247

)
o
<+

36.591
43.460

1,0

0,0

UTILIDAD Y RENTABILIDAD

en millones de guaranies

6.000 15%

10,57%

10%

5,90%
1,54% 2 95%
o ’ 5

@

a 5%
o

S BB e
N

0%
set-20

set-21

s Utilidad del Ejercicio

set-22 set-23
Utilidad Operacional (Ebitda)

set-24

ROE

MONTO MAXIMO: Gs. 40.000.000.000 PLAZO DE VTO.: Entre 4 a 10 afios

BBB: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una suficiente capacidad
de pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es
susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia.

FUNDAMENTOS DE LA CALIFICACION

Solventa&Riskmétrica ha asignado la calificacién pyBBB- con tendencia Estable
para el Programa de Emision Global PEG G4 de Import Center S.A. con fecha de
corte al 30 de setiembre de 2024 fundamentada en los adecuados niveles de
solvencia patrimonial y endeudamiento, y de calidad de cartera de créditos,
favorecido por el aumento de las cobranzas netas, asi como en la continua
comercializacién de sus productos a través de sus divisiones bike spirit y moto
station, manteniendo un amplio stock de mercaderias. En contrapartida, la
cdlificaciéon considera comparativamente una elevada relacién  de
endeudamiento respecto a los ingresos y resultados operativos, con una baja
cobertura de gastos financieros y alta concentraciéon de deuda en el corto
plazo, lo que deriva en una continua presidén sobre su posicion de liquidez y de
caja, ademds de mantener bajos mdargenes de utilidad y rentabilidad.

La empresa ha mostrado adecuados niveles de solvencia patrimonial y
endeudamiento en los Ultimos anos, siendo sus ratios de 59,52% vy 0,68,
respectivamente, en Set24, aunque con un aumento interanual de 4,32% de su
pasivo, desde Gs. 25.811 millones en Set23 hasta Gs. 26.927 millones en Set24,
concentrado principalmente en deuda bancaria de corto plazo, mientras que
el patrimonio neto crecié 1,80% interanual hasta Gs. 39.598 millones en Set24,
luego del incremento de las reservas hasta Gs. 14.365 millones, aunque
manteniendo invariable el capital integrado en Gs. 20.000 millones. Sin
embargo, la relacién de deudas/ebitda subid hasta 6,81, mientras que el nivel
de cobertura de gastos financieros fue de 1,54 en Set24, siendo ambos
indicadores comparativamente desfavorables respecto a empresas similares.

Por su parte, el activo total crecid 2,81% interanual, de Gs. 64.709 millones en
Set23 a Gs. 66.526 millones en Set23, compuesto principalmente por el inventario
de mercaderias, que disminuyd 1,56% interanual hasta Gs. 32.588 millones, y por
los bienes de uso por Gs. 13.810 millones. Esto fue acompanado por el aumento
de las ventas en 17,83% interanual, hasta Gs. 26.723 millones, principalmente por
la mayor comercializacién de accesorios y repuestos para bicicletas y motos, lo
que contribuyd en el aumento del ratio de ventas/activos, de 46,73% a 53,56%.
Por su parte, la cartera neta aumento 6,99% hasta Gs. 9.168 millones, con una
participacién de 13,78% en los activos y una mejora de la morosidad sobre la
cartera de 7,49% en Set24 y sobre el patrimonio neto de 1,73%.

Sin embargo, la posicidon de liquidez se ha encontrado presionada por una
elevada concentracién de la estructura de pasivo en el corto plazo, asi como
los confinuos anticipos a proveedores y la dependencia de inventario, con
efecto en su amplio ciclo operacional. El ratio de efectividad fue de 12,48% vy el
indicador de prueba dcida de 0,71 en Set24, frente a un menor ratio de liquidez
corriente, que fue de 1,94, asi como por la disminucion del indice de capital de
frabajo de 40,30% en Set23 a 37,45% en Set24.

En cuanto al desempeno financiero, ha presentado los mayores costos de ventas y gastos operativos con respecto al
aumento de las facturaciones, reflejado en el incremento del resultado operacional de 3,78%, hasta Gs. 2.967 millones en
Set24. Esto derivo en el mantenimiento de bajos mdrgenes de utilidad y rentabilidad, siendo la utilidad del ejercicio de Gs.
858 millones en Set24, y los indicadores de rentabilidad sobre el patrimonio y el activo total de 1,72% y 2,95%,
respectivamente, ambos desfavorables respecto a empresas similares.

TENDENCIA
La tendencia Estable refleja la
adecuada  expectativa  sobre la

situacion general de Import Center,
considerando la continua evolucion y
niveles de facturacién de sus negocios,

FORTALEZAS

RIESGOS

e Elevado indice de deuda/Ebitda vy
baja cobertura de gastos financieros.

e Menores niveles de liquidez,
presionados por la concentracion de
deudas de corto plazo.

Adecuado nivel de solvencia con
respaldo del capital y reservas.
Apropiada calidad de cartera vy
activos.

Aumento de las ventas con productos

con adecuados niveles de solvencia y importados y propios. e Bajos mdrgenes de uliidad vy
calidad de acftivos, y planes de | ¢ Amplio stock vy diversificado de rentabilidad.

crecimiento. mercaderias.
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ECONOMIA E INDUSTRIA
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La economia del pais se ha comportado de manera muy variable durante los
Ultimos 10 anos. El periodo 2013-2015 fue de un ciclo econdmico descendente,
seguido por ofro con una tendencia positiva en el periodo 2016-2017. Sin
embargo, en el periodo 2018-2020, la economia ha experimentado una
marcada desaceleracién, reflejada en una tendencia negativa que se agudizé
en el ano 2020 por la pandemia del COVID-19, con registro de bajas tasas
histéricas de crecimiento en todos los sectores de la economia.

En el 2020, los sectores de las exportaciones y de la industria han registrado
minimos de -9,0% vy -1,3%, respectivamente, lo que ha influido en la disminucién
del PIB a un minimo histérico de -0,8%. Como excepcién, la agricultura y el
sector de la construccion tuvieron comportamientos positivos, alcanzando altas
tasas de crecimiento de 9,0% y 10,5%, respectivamente. La contraccion del
periodo 2018-2020, ha generado también una reduccién de los sectores que
gastan en la economia. Los sectores del PIB por tipo de gasto han registrado
tasas negativas minimas en el 2020 de -3,6% en Consumo, 4,7% en la Formacién
Bruta de Capital y -15,2% en Importaciones.

Sin embargo, en el 2021 la economia ha registrado una importante
recuperacion, luego de larecesion econdmica del ano 2019 y la pandemia del
COVID-19 del ano 2020. Los sectores del comercio, servicio, importaciones y
construccién alcanzaron tasas histéricas de crecimiento altas en el 2021 de
14,3%, 6.5%, 21,8% y 12,8% respectivamente, lo que ha generado un crecimiento
del PIB de 4,0%. El sector agroexportador registré una contraccion en el 2021,
con una tasa negativa del sector agricola de -18,2% y una baja tasa del sector
exportador de solamente 2,1%. La agricultura registrd disminuciones en todos los
trimestres del ano 2021, como resultado de la fuerte sequia que impactd
severamente a la produccidén de soja y sus derivados, con pérdidas del 50%.

Las cifras preliminares del ano 2022 reflejan un bajo crecimiento del PIB de
solamente 0,2%, condicionado por la situacidn econdmica del sector
agroexportador, con tasas negativas de -12,7% y -1,6% para la agricultura y las
exportaciones, respectivamente. Este menor desempeno de la economia en el
2022 ha repercutido sobre la industria, las importaciones y el consumo,
registrando tasas bajas de 0,1%, 5,6% y 2,2% respectivamente.

Esta situacion se ha visto agravada por la inflacién acumulada de 6,8% al cierre
del 2021 y de 8,1% al cierre del 2022, explicada por el aumento de los precios
de los alimentos y de la energia, a causa, entre otros, de los efectos del
prolongado conflicto bélico entre Rusia y Ucrania, asi como por las disrupciones
en las cadenas globales de suministros de productos manufactureros, a causa
de la falta de microchips y semiconductores por el efecto del confinamiento
obligatorio en China, para detener la expansién de contagios de COVID-19.

Al segundo trimestre del 2024, el consumo privado ascendié 5,34% interanual
debido al desempeno de los servicios, el mayor consumo de electricidad vy
agua, y servicios a los hogares. A su vez, las importaciones crecieron 14,1%
inferanual, explicado el incremento en las importaciones de combustibles,
productos quimicos y maquinaria de uso interno. Ademds, la manufactura
crecid 5,8% interanual, principalmente por el aumento en la produccién de
carnes. No obstante, se registraron descensos en la produccién de aceite,
azicar y papel y sus derivados. En contraste, la construccion presentd un
repunte del 4,7% interanual, producto de la mayor ejecucion de obras privadas
y puUblicas, lo cual generd una mayor demanda de insumos empleados por el
sector. De esta manera, el PIB trimestral aumentd 4,8%, y el PIB acumuld un
aumento del 4,6% en el primer semestre del 2024.

En este contexto econdmico de fluctuaciones ciclicas, la importacién de
motocicletas aumenté de forma sostenida a partir del 2021, pasando de US$ 11
millones en el 2021 hasta alcanzar US$ 20 millones en el 2023, luego de la baja
a US$ 7 millones en 2020. De manera similar, la importacidén de partes y
accesorios crecid de US$ 7 millones en 2020 a US$ 12 millones en 2023.

Por ofra parte, la importacion de bicicletas ha alcanzado un mdéximo de US$ 13
millones en el 2022, para luego disminuir 58,10% hasta US$ é millones en 2023.
Asimismo, la importacién de repuestos y accesorios para bicicletas luego de
ascender a US$ 2 millones en 2021, ha registrado una tendencia decreciente,
disminuyendo hasta US$ 1 millones en 2023.
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PERFIL DE NEGOCIOS

ACTIVIDAD COMERCIAL Y POSICIONAMIENTO

Importaciéon y representacién de reconocidas marcas internacionales de bicicletas y componentes asi como de
repuestos y accesorios para motocicletas, con 32 afios de trayectoria en el mercado

Import Center S.A. es una empresa fundada en el ano 1992, dedicada a la importacién, distribucién y comercializacion de
productos para todo el segmento de dos ruedas, bicicletas y motos, asi como ofros vehiculos. Ademds, se destaca como
fabricante de su propia linea de bicicletas. Su casa matriz se encuentra en la ciudad de Asuncién, sobre la Avda. Rca.
Argentina y E. Ayala, con una amplia infraestructura que incluye dos showrooms, ademds de tres depdsitos ubicados en la
cercania de su sede central. La planta industrial estd situada en la ciudad de Guarambaré, con un drea cubierta de mds
de 2500 m?, con metalirgica propia, ademds de una flota de vehiculos para la distribucién y entrega de cada linea de
productos.

Comercialmente, la empresa estd dividida en dos grandes unidades de

VENTA POR PRODIICTO negocio; Moto Station y Bike Spirit. La division de Moto Station engloba todo lo
referente a motos, y sus respectivas piezas y accesorios. Las principales marcas
995% son: MAXXIS, DURO, TRANTEK, ETERNUM. Por otro lado, la division de Bike Spirit estd

enfocada en bicicletas, componentes y accesorios, de reconocidas marcas
como GIANT, ANTUR, TOTEM y SHIMANO. Asimismo, como parte de su
diversificacién ha incorporado motos eléctricas y lubricantes.

BIKE SPIRIT
32,31%

En términos de facturacién, la principal divisin de negocio constituye la
denominada Moto Station, la cual ha generado aproximadamente el 64,74% de
los ingresos a Set24, equivalente a Gs. 17.494 millones. Dentro de esta seccidn,
las ventas de cubiertas y cdmaras representaron el 40,77% de los ingresos,
mientras que los repuestos, baterias y lubricantes contribuyeron con el 23,63%.
Por su parte, la division de Bike Spirit representd el 32,31% de las ventas con un
valor de Gs. 8.731 millones.

VENTA POR MODALIDAD

100,00%

Sus principales clientes son distribuidores mayoristas, casa de repuestos, talleres,
gomerias, ferreterias, casas comerciales y de electrodomésticos. Sin embargo,
Bike Spirit complementa su canal de distribucidn con ventas directas al

80,00%

60,00%

40,00% consumidor final a través de plataformas online como Tupi, Nissei, Cell Shop, etc.
20,00% Al respecto, el 84,94% de las facturaciones a Set24 corresponde a las ventas a
000 15,49% 15,06% crédito, manteniendo un nivel similar en comparacién a Set23.

SET-2023 SET-2024

Con respecto al plan estratégico, el mismo apunta a un incremento del 35% en
CONTADO = CREDITO la facturacién del 2024 en comparacion al aio anterior. En tal sentido, al cierre
de septiembre y proyectando la misma tendencia para el Ultimo trimestre,
estiman un grado de cumplimiento del 80%. Asimismo, el objetivo a mediano plazo es de duplicar la facturacién del 2024
en el 2027.

ADMINISTRACION Y PROPIEDAD

Empresa de caracter familiar, bajo el control de la familia Cuttier, con estructura organizacional acorde al tipo
de negocio y reciente implementacién de practicas de gobierno corporativo

Import Center S.A. es una empresa de cardcter familiar, controlada por los
miembros de la Familia Cuttier. El principal accionista es el Sr. Gabriel Cuttier
Cabrera, quien cuenta con el 60% de participacién sobre el capital, y el 40%
restante se distribuye de manera equitativa entre los demds propietarios:
Gerand Cutior Gerard Cuttier Insaurralde y Patricia Cuttier Insaurralde, con el 20% de
Insaurade participacién cada uno.

COMPOSICION ACCIONARIA SET24

Todos los socios forman parte del directorio, lo que representa un alto grado
de participacion dentro de la administracion de la firma.

El capital infegrado se mantuvo invariable desde Dic20 en Gs. 20.000 millones;
el mismo se compone de 4.000 acciones ordinarias multiples y 16.000 acciones
ordinarias simples, de valor nominal de Gs. 1 millén cada una.

En cuanto a la politica de distribucion de dividendos, la misma se realiza de acuerdo con los resultados netos obtenidos y
en base a la participacién de las acciones; el saldo que se decide no distribuir va a la cuenta contable de reservas
facultativas con el fin de capitalizarlas.
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_I La estructura organizacional se encuentra encabezada por el Directorio,
érgano encargado de las decisiones estratégicas, que dispone del apoyo

PRESIDENTE GABRIEL CUTTIER CABRERA s T .
de dreas de staff especializadas, tales como el de responsable de Calidad

VICEPRESIDENTE

GERARD CUTTIER INSAURRAI DE y Procesos, encargado de Soporte de T.I. y asesores Juridicos. El director
DIRECTOR TITULAR PATRICIA CUTTIER INSAURRALDE general reporta directamente al Directorio y atiende las dreas comercial,
DIRECTOR SUPLENTE LIZZA MARLENE CACERES SALCEDO administrativa, financiera y de logistica.

DIRECTOR SUPLENTE DIEGO ANDRES RUFFINELLT AYALA

El drea comercial estd bajo la direccidn del director comercial, dado que
el cargo de gerente comercial se encuentra en proceso de seleccion.
Cada divisién, tanto de motocicletas como de bicicletas cuenta con un
FRANCISCO JAVIER ESTECHEZ supervisor de ventas. A su vez, cada supervisor posee un equipo de
vendedores que cubre todo el territorio nacional.

DIRECTOR SUPLENTE JOSE MAURICIO ESPINOLA ANGULO

SINDICO TITULAR CANDIDO PARRA

SINDICO SUPLENTE

DIRECTORIO

Adicionalmente, el director comercial supervisa las dreas de

=y importaciones, marketing y planta industrial. En la planta, el jefe de
produccién es el responsable de supervisar todo el proceso de
EERE | e [ mes fabricaciéon de las bicicletas SUPERCHAMP, incluyendo las etapas de
S ' "| soldadura, pintura y ensambilaije.

Por su parte, el gerente administrativo tiene a su cargo la planificacion y
AOMISTRATIA RISETD LossTeA coordinacién de todas las operaciones administrativas y de personal,
incluyendo contabilidad, créditos y finanzas, servicios generales, control

de stock, recursos humanos y auxiliares de administracion.
Asimismo, la organizacién cuenta con una gerencia financiera que

abarca las dreas de tesoreria y caja del saldn. Finalmente, el drea de
logistica se encarga de la correcta distribucion y entrega de mercaderias, para lo cual cuenta con responsables para cada
centro de distribucion.

En términos de gobierno corporativo, dispone de un Manual, Reglamento del Directorio, Coddigo de Conductasy Denuncias,
y ha conformado comités de Auditoria y Control, Sostenibilidad y de Nombramientos. En ese sentido, los comités se reunieron
seguln lo establecido en el manual, en las fechas y periodicidad fijadas para cada uno y las decisiones aprobadas por los
mismos fueron implementadas en su totalidad.

GESTION OPERATIVA DEL NEGOCIO

Adecuada estructura y gestion operativa para su modelo de negocio, asi como para la minimizacidn de los
distintos riesgos asociados al negocio

El proceso de importacion y logistica de productos inicia con la verificacién de los niveles de venta y stock, seguido de la
negociacion con proveedores, estableciendo cotizaciones, condiciones de pago y fecha de entrega. Posteriormente, se
organizala logistica del transporte, seleccionando el flete adecuado y contratando un forwarder encargado del embarque.
Tras finalizar el despacho aduanero, los productos son almacenados en el depdsito e ingresados al sistema integrado,
incluyendo cédigo, descripcion, costos, precios, a partir del cual, se encuentran disponibles para su comercializacién.

Con respecto a la modalidad de sus operaciones comerciales, la mayor parte se realizan a crédito, con un promedio del
90% de las ventas bajo esta modalidad, con plazos de vencimiento que van desde 30, 60 y hasta 90 dias, sujeto a andlisis
de riesgo y aprobacién del departamento de crédito. En este sentido, la documentacién requerida incluye la solicitud de
crédito firmada, registro de firmas, pagarés, comprobantes de ingreso, facturas de servicios, etc. Ademds, complementa su
andlisis con informes de Informconf y consultas a referentes del sector, de modo a obtener referencias confiables.

De manera a mitigar el riesgo operacional, la entidad ha incorporado a profesionales especializados para el desarrollo e
implementacion del Sistema de Gestion por Procesos, abarcando dreas como recursos humanos, procesos operativos y
controles internos.

Al respecto, el Departamento de Contabilidad desempena al mismo tiempo las funciones de control intferno, asegurando
el cumplimiento de los procedimientos establecidos mediante el Sistema de Gestidn por Procesos. Ademds, cuenta con
pdlizas vigentes por valor de Gs. 18.311 millones, que cubre los danos a las instalaciones, vehiculos y stock, principalmente
para cobertura contra incendios (73,19%).

En lo referente al riesgo de liquidez, mantiene un alto stock de mercaderias que ayuda a afrontar cualquier contingencia,
también se encuentra respaldada por lineas bancarias a sola firma y codeudoria, ademds de un elevado stock de cheques
diferidos, los cuales representan un potencial de liquidez inmediato. En cuanto al ambiente tecnoldgico, el Departamento
de TIC es el responsable de implementar y mantener medidas de seguridad y continuidad del negocio.

En este sentido, la infraestructura tecnolégica se conforma por dispositivos de seguridad perimetral, servidor de
almacenamiento en red (NAS) para respaldar aplicaciones como el ERP Century, Zimbra y la plataforma de comercio
electrénico garantizando la proteccion de los datos y la continuidad de las operaciones.
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SITUACION FINANCIERA

ESTRUCTURA Y CALIDAD DE ACTIVOS

Estructura de activo con importantes niveles de inventario y bienes de uso, acorde a la modalidad de sus

operaciones, con aumento de las disponibilidades y cartera neta, acompafiado de una menor morosidad
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LIQUIDEZ Y FINANCIAMIENTO

El activo total de Import Center S.A. crecid 2,81% interanual desde Gs. 64.709
millones en Set23 hasta Gs. 66.526 millones en Set24, explicado por el incremento
del activo corriente en 3,38% desde Gs. 49.764 millones en Set23 hasta Gs. 51.446
millones en Set24, lo que a su vez fue impulsado por el aumento de las
disponibilidades en 58,27% hasta Gs. 3.311 millones asi como por la variaciéon
positiva de la cartera neta y de otros activos.

De forma especifica, la cartera neta de corto plazo aumentd 6,00% desde Gs.
7.453 millones en Set23 hasta Gs. 7.900 millones en Set24. Esta cartera se
encuentra razonablemente atomizada, con una concentracién del 10,21%
entre los diez principales clientes. Por su parte, la cartera de largo plazo crecid
13,62% hasta Gs. 1.268 millones, representando en conjunto el 13,78% del activo
total.

En cuanto a la calidad de la cartera, los créditos vencidos han registrado
continuos descensos desde Gs. 1.430 millones en Set21 hasta Gs. 687 millones en
Set24, con lo cual el indicador de morosidad disminuyd desde 20,32% en Set21
hasta 7,49% en Set24 asi como también la morosidad con respecto al patrimonio
se redujo hasta 1,73% en Set24. Al respecto, la totalidad de la cartera vencida
se encuentra en gestidén de cobro judicial.

Considerando la naturaleza de la empresa, el principal componente del activo
es el inventario, el cual cuenta con una participacion del 48,99%, y al presente
corte registré un descenso del 1,56% interanual desde Gs. 33.105 millones en
Set23 hasta Gs. 32.588 millones en Set24.

Los bienes de uso constituyen el segundo componente mds importante, con una
participacién del 20,76% en la estructura del activo, equivalente a Gs. 13.810
millones. Los ofros activos, conformados principalmente por anticipos a
proveedores, crecieron 7,49% hasta Gs. 7.647 millones, representando el 11,49%
del total.

Referente a la productividad, el indicador de ventas con respecto al activo
aumentd de 46,73% en Set23 a 53,56% en Set24, relacionado al mayor aumento
de las ventas respecto al activo. Asimismo, la razdn entre las ventas y la cartera
registréd un leve ajuste desde 3,53 hasta 3,89 en el mismo periodo.

Elevada concentracion del financiamiento en el corto plazo, lo que deriva en una presion sobre su razonable

posicion de liquidez, y considerando el aumento de las deudas bancarias

LIQUIDEZ CORRIENTE

en millones de guaranies
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El activo corriente constituye el 77,33% del total de los recursos de la empresa,
y ha aumentado 3,38% interanual desde Gs. 49.764 millones en Set23 hasta Gs.
51.446 millones en Set24, favorecido por el incremento de las disponibilidades,
cartera de créditos y otros activos, a pesar de la reduccidon en los niveles de
existencias.

Alrespecto, las disponibilidades aumentaron 58,27% interanual hasta Gs. 3.311
millones en Set24, derivado del mayor flujo operativo de caja, que aumentd
desde Gs. 436 millones en Set23 hasta Gs. 2.045 millones en Set24, producto a
su vez de las mayores cobranzas a clientes, los cuales aumentaron 28,13%
hasta Gs. 27.282 millones en el mismo periodo.

De manera similar, el pasivo corriente ascendid 12% interanual desde Gs.

23.687 millones en Set23 hasta Gs. 26.530 millones en Set24, derivado del aumento de la deuda bancaria en 11,54% desde
Gs. 20.278 millones hasta Gs. 22.618 millones en el mismo lapso. En este sentido, el 98,53% de las obligaciones de la
compania se concentran en el corto plazo.
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OTROS INDICADORES DE LIQUIDEZ
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DEUDA FINANCIERA'Y OTRAS
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Ante el aumento mds que proporcional del pasivo corriente en comparaciéon
al activo corriente, el indicador de liquidez se redujo ligeramente desde 2,10
veces en Set23 hasta 1,94 veces en Sef24, manteniendo la tendencia
decreciente registrada desde Set22. De manera similar, la prueba d&cida, la
cual excluye al inventario, se ajustd de 0,70 en Set23 a 0,71 en Set24.

En contraste, el ratio de efectividad, que indica la proporcion de la deuda
corriente cubierta por los activos mds liquidos crecié de 8,83% en Set23 hasta
12,48% en Set24, explicado por el incremento de las disponibilidades en el
mismo periodo, mientras que el indice de capital de trabagjo ha pasado de
40,30% en Set23 hasta 37,45% en Set24.

La compania financia sus actividades operativas a través de recursos propios,
deudas bancarias, comerciales y otras. En ese senfido, la deuda financieraq,
que incluye las obligaciones bancarias, bursdtiles y con terceros, ha crecido
2,03% interanual desde Gs. 24.803 millones en Set23 hasta Gs. 25.307 millones
en Set24.

El indicador que relaciona la deuda financiera con el activo se ha reducido
de forma leve desde 38,33% en Set23 hasta 38,04% en Set24, luego del
continuo ascenso a partir de Set22, en donde habia alcanzado 36,75%.
Asimismo, las obligaciones comerciales y ofras deudas aumentaron 60,81%
inferanual hasta Gs. 1.620 millones en Set24.

GESTION Y ESTRUCTURA OPERATIVA

Relativo elevados costos respecto a los resultados operativos, derivando en una razonable eficiencia operativa, y

acompafiado de un amplio ciclo operacional debido a la baja rotacién de inventario

EFICIENCIA OPERATIVA
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Conrespecto ala estructura operativa, los gastos administrativos de la empresa
descendieron ligeramente 0,57% interanual desde Gs. 2.630 millones en Set23
hasta Gs. 2.615 millones en Set24. En confraste, los gastos de ventas se
incrementaron a una tasa del 24,81% interanual desde Gs. 1.173 millones en
Set23 hasta Gs. 1.464 millones en Set24, debido a mayores desembolsos en
salarios, movilidad, vidticos y publicidad.

De esta forma, el indicador de eficiencia operativa, el cual refleja la proporcion
de la utilidad bruta que no es absorbida por los gastos administrativos y de
ventas, se ha ajustado a la baja desde 42,92% en Set23 hasta 42,12% en Set24,
relacionado al aumento en 7,26% de los costos operativos respecto a Set23.

En cuanto a los demds indices de costos y gastos, la presidn ejercida por los
gastos administrativos sobre la utilidad bruta descendid desde 39,48% en Set23
a 37.77% en Set24, explicado por el ascenso de la utilidad bruta en 5,76% hasta
Gs. 7.046 millones, producto a su vez, de los mayores ingresos por ventas.

Los costos de ventas han crecido 22,84% interanual desde Gs. 16.018 millones
hasta Gs. 19.677 millones en Set24, en linea con las mayores ventas registradas.
De esta maneraq, la presidn de los costos sobre las ventas se ha incrementado
de 70,63% en Set23 a 73,63% en Set24, mientras que el indicador que relaciona
los costos operativos con los ingresos por ventas ha descendido de 16,77% en
Set23 hasta 15,26% en Set24.

Conrespecto a los indices de gestién, la rotacion de la cartera ha exhibido una
tendencia decreciente de 5,00 en Set22 a 4,04 en Set23 y 3,98 en Set24, debido
al aumento mds que proporcional de la cartera en comparaciéon al incremento
de las ventas, lo que a su vez ha ocasionado que el periodo promedio de cobro
aumente a 92 dias.

Por el contrario, mantiene una baja rotacién de inventario, si bien el indicador
ha aumentado hasta 0,80 veces en Set24, luego de disminuir desde 0,75 veces
en Set22 y 0,60 veces en Set23, con lo cual el ciclo operacional tuvo un
comportamiento variable, pasando desde 559 dias en Set22 a 694 dias en Set23
y 549 dias en Set24, lo que explica un extenso ciclo de operacional.
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UTILIDAD Y RENTABILIDAD

Bajos niveles de utilidad y de rentabilidad, derivado de los menores margenes operacionales e

importantes gastos financieros
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UTILIDAD NETA Y RENTABILIDAD
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SOLVENCIA Y ENDEUDAMIENTO

Las ventas de Import Center aumentaron 17,83% interanual desde Gs. 22.680
millones en Set23 hasta Gs. 26.723 millones en Set24, revirtiendo la trayectoria
decreciente registrada en los Ultimos ejercicios. Dichas disminuciones se
explican por la tendencia mundial de una demanda en baja originada vy
causada por las consecuencias de la pandemia, mientras que en la division de
motos el aumento de las ofertas ha reducido los mdrgenes de ganancia.

En esa misma linea, la division de Moto Station tuvo una mayor participacion en
las ventas a Set24, generando el 64,74% de los ingresos totales, enfretanto la
seccién de Bike Spirit contribuyd con el 32,31%. Por su parte, el 2,95% restante se
compone de los servicios de talleres, ventas de repuestos para desmalezadora,
equipos de gimnasio, etc. Asimismo, los costos de mercaderias ascendieron
22,84% hasta Gs. 19.677 millones, en linea con el crecimiento de las ventas.

La utilidad bruta ha aumentado 5,76% interanual desde Gs. 6.662 millones en
Set23 hasta Gs. 7.046 millones en Set24. De manera similar, los costos operativos
en conjunto registraron un ascenso del 7,26% de Gs. 3.803 millones a Gs. 4.079
millones, como resultado del aumento de los gastos de ventas, pese a ello, la
utilidad operacional (EBITDA) crecié 3,78% hasta Gs. 2.967 millones.

Respecto a los demds componentes que inciden en la utilidad, los gastos
financieros descendieron 6,78% hasta Gs. 1.924 millones en Set24, compuestos
principalmente por las erogaciones en concepto de intereses pagados a
bancos.

Por otro lado, los resultados no operativos crecieron desde Gs. 109 millones hasta
Gs. 415 millones, aunque esto se debié mds bien a la diferencia de cambio, con
lo cual la utilidad del ejercicio aumentd 93,68% desde Gs. 443 millones en Set23
hasta Gs. 858 millones en Set24. De esta forma, la rentabilidad del patrimonio
(ROE) se ha incrementado de 1,54% a 2,95%.

En cuanto a los mdrgenes de utilidad, el margen bruto descendié desde 29,37%
en Set23 hasta 26,37% en Set24, al igual que el margen operacional, el cual ha
bajado desde 12,61% hasta 11,10% en el mismo periodo; en contraste, el margen
neto se incrementd de 1,95% en Set23 a 3,21% en Set24.

Adecuados niveles de solvencia y endeudamiento, favorecidos por el incremento del patrimonio neto, aunque
con una relativo mayor apalancamiento financiero y deuda sobre resultados operativos

ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO NETO
en millones de guaranies
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El patrimonio neto de la empresa ha registrado un leve crecimiento de 1,80%
inferanual desde Gs. 38.897 millones en Set23 hasta Gs. 39.598 millones en Set24.
Esta variacion se explica por las mayores utilidades registradas, sumado al
aumento de las reservas en 2,04% desde Gs. 14.078 millones hasta Gs. 14.365
millones, luego de la decisién de los propietarios de destinar una porcién de las
utilidades del 2023 a reserva facultativa.

En esta misma lineq, el patrimonio se ha compuesto por el capital con el 50,51%,
el cual se ha mantenido constante en Gs. 20.000 millones. Las reservas han
representado el 36,28% del patrimonio total, mientras que los resulfados han
constituido el 13,22% restante. Pese al incremento del patrimonio neto, el
indicador de solvencia pafrimonial ha exhibido un ligero descenso desde 60,11%
en Set23 hasta 59,52% en Set24.

En cuanto a la composicidon del pasivo, el 84% de la deuda de Import Center
corresponde a obligaciones bancarias y en el periodo actual se incrementaron
11,54% desde Gs. 20.278 millones en Set23 hasta Gs. 22.618 millones en Set24. Al
respecto, totalidad de estas obligaciones se concentra en el corto plazo.

En contraste, las obligaciones bursdtiles se redujeron 47,06% interanual desde Gs.
3.740 millones hasta Gs. 1.980 millones, representando el 7,35% de la deuda total.
Asimismo, las deudas con terceros registraron un descenso, pasando de Gs. 785
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COMPOSICION DE LA DEUDA millones hasta Gs. 709 millones. Con ello, el total de la deuda financiera ha

30.000 enmilones deguarones 5,811 26:927 aumentado de Gs. 24.803 millones en Set23 hasta Gs. 25.307 millones en Set24.

o0 2 Por su parte, las deudas comerciales se han incrementado desde Gs. 418
20.000 millones hasta Gs. 1.042 millones, mientras que las ofras deudas descendieron
2,03% hasta Gs. 578 millones.

De esta forma, los pasivos han crecido 4,32% desde Gs. 25.811 millones en Set23
hasta Gs. 26.927 millones en Set24, lo que ha ocasionado que el indicador de

25.307
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e Dt Comercids en el mismo periodo, mienfras que el apalancamiento financiero se redujo
S Otios Doud, desde 8,12 veces en Set23 hasta 4,28 veces en Set24.

FLUJO DE CAJA PROYECTADO

FLUJO DE CAJA PROYECTADO

En millones de Guaranies

Ingresos y Egresos 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

Ventas y Cobranzas 45960 57.450 68.940 76.600 84.260 92.878 102.453 112.985 124.475 136.923
Ingresos Operativos 45960 57.450 68.940 76.600 84.260 92.878 102.453 112.985 124.475 136.923
Costo de ventas 32.400 40.500 48.600 54.000 59.400  65.475 72.225 79.650  87.750  96.525
Gastos de venta y distribucién 2195 2.688  3.224  3.582 3.939 4.342 4.789 5.280 5.817 6.398
Gastos administrativos 4774 5967 7.161  7.956 8.752 9.647 10.642 11.736 12.929 14.222
Egresos Operativos 39.368 49.155 58.985 65.538 72.091 79.464  87.655 96.666 106.496 117.145
Inversiones 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100
FLUJO OPERATIVO 6.492 8195 9.855 10.962 12.069 13.314 14.697 16.219 17.879  19.678
Préstamos bancarios 2.000 2.000 2.000  2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
Colocacién de bonos 40.000

Ingresos financieros 42.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
Amortizacion de préstamos (capital+intereses) 20220 2220 2220 2.220 2.220 2.220 2.220 2.220 2.220 2.220
Amortizacién de bonos (capital+inereses) 4.400 4.400 4.400 8.400 11.960  11.080 10.200 5.320 4.880 4.440
Pago de dividendos 300 500 500 500 500 500 500 500 500 500
Egresos financieros 24920 7120 7.120 11.120 14.680 13.800  12.920 8.040 7.600 7.160
FLUJO FINANCIERO 17.080 -5.120 -5.120 -9.120 -12.680 -11.800 -10.920 -6.040 -5.600 -5.160
FLUJO DE CAJA 23572 3.075 4.735 1.842 -611 1.514 3.777 10179  12.279  14.518
Saldo Inicial 300 23.872 26.946 31.682 33.523 32.912  34.426  38.203  48.382  60.661
FLUJO FINAL 23.872 26.946 31.682 33.523 32.912 34.426 38.203 48382  60.661  75.179

Import Center S.A. ha realizado la proyeccién de su flujo de caja para el periodo 2025-2034, coincidente con la emision y
amortizacién del PEG G4. El mismo estima un crecimiento promedio anual de 13,01% de los ingresos operativos,
fundamentada en las expectativas de un mayor nivel de las cobranzas, dado que la mayor parte de sus operaciones
comerciales se realizan a crédito. En tal sentido, los niveles de ventas anuales fueron calculadas en base a la capacidad
operativa de la empresa y a la disponibilidad mediante la emision de bonos. Esto producto de un mayor nivel de compras
de mercaderias desde el ano 2026.

Asimismo, se espera que los egresos operativos acompanen el crecimiento de los ingresos, con una tasa promedio anual
del 13%, donde el costo de venta, conformada por pagos a proveedores del exterior, despacho aduanero y fletes,
representan en promedio el 70% de las facturaciones. Ademds, estiman compras de bienes de uso para cada ano,
destinando un monto fijo minimo para dicho concepto. De esta forma, se prevén flujos operativos positivos a lo largo de
toda la serie proyectada, desde Gs. 6.492 millones en 2025 hasta Gs. 19.678 millones en 2034, alcanzando niveles altos en
comparacion a su desempeino historico.

Con respecto dl flujo financiero, la firma prevé obtener financiamiento a través de préstamos bancarios durante todos los
anos analizados, ademds de la emision de bonos por Gs. 40.000 millones en el ano 2025. El 48,42% de estos fondos (Gs. 19.368
millones), serdn destinados a la reestructuracion de pasivos de corto plazo, por lo que se estima un elevado desembolso de
efectivo en la amortizacién de la deuda bancaria en el 2025, mientras que el saldo restante serd destinado a capital
operativo para compra e importacion de mercaderias, sujeta a las oportunidades que surjan en el mercado, o para pago
de bienes y servicios. Durante los anos siguientes se estiman flujos financieros negativos debido al pago de intereses como
de capital de los bonos, préstamos bancarios, al igual que el pago de dividendos.

Al respecto, la empresa estima cubrir los déficits financieros con la generaciéon de flujos de caja operativos, lo que refleja la
importancia del desempeno operativo para cubrir sus obligaciones financieras. De esta forma, proyecta generar flujos de
caja positivos, con excepcion del 2029, que serd compensado mediante el efectivo disponible al principio del afo.
Finalmente, se proyecta que el promedio del flujo final acumulado serd de Gs. 40.579 millones, superior a las disponibilidades
mantenidas al cierre de los Ultimos anos.
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CARACTERISTICAS DEL INSTRUMENTO

CARACTERISTICAS DEL PROGRAMA DE EMISION GLOBAL

Caracteristicas Detalle
Emisor IMPORT CENTER S.A.
Denominacién del Programa PEG G4
Acta de Aprobacién del Directorio Acta N° 156 de fecha 17 de noviembre de 2024
Moneda y monto Gs. 40.000.000.000 (Guaranies cuarenta mil millones)
Corte minimo Gs. 1.000.000 ( Guaranies un millén)
Plazo de Vencimiento Entre 1.440 a 3.600 dias (4 a 10 afos)
Pago de Intereses y Capital A ser definida en cada serie emitida
Tasa de Interés A ser definida en cada serie emitida

Entre 40% y 60% para la reestructuracion de deuda y entre el 60% y 40% para capital

Destino de Fondos .
operativo

Conforme a lo establecido en el Art. 58 de la Ley 5810/2017 y la Resoluciéon BVPASA N°

Rescate Anticipado 3090/24 de fecha 12/09/2024

Garantia Comun

Agente Organizador CADIEM CASA DE BOLSA S.A
Agente Colocador CADIEM CASA DEBOLSA S.A
Representante de Obligacionistas Mersén Abogados S.R.L.

Import Center S.A. aprobd la emisidon de bonos de oferta publica a tfravés del Programa de Emisién Global PEG G4, mediante
el Acta de Directorio N° 156 de fecha 17 de noviembre de 2024, con un monto méximo de Gs. 40.000 millones, con cortes
minimos de Gs. 1 millén, y cuyos fondos obtenidos serdn destinados entre 40% y 60% para la reestructuracién de deuda vy
entre el 60% y 40% para capital operativo. En cuanto a la reestructuracién de pasivo, se prevé la amortizacién de deudas
con 4 bancos por aproximadamente Gs. 18.640 millones, mientras que Gs. 728 millones correspondiente a una deuda no
financiera. Asimismo, se estima destinar Gs. 20.632 millones para capital operativo, correspondiente a compra o importacion
de mercaderias, o pago de bienes y servicios. El pago del capital serd realizado al vencimiento de la obligacién principal
de cada serie a ser emitida, y las tasas de interés serdn definidas para cada serie. Finalmente, se prevé el procedimiento de
rescate anticipado conforme a la normativa y la garantia es comun a sola firma.

El Programa de Emisién Global G4, sumado a la deuda financiera total, fueron considerados para evaluar la capacidad de
endeudamiento y la solvencia de Empresa Import Center S.A., de acuerdo con la situacion financiera actual de la empresa
y al Flujo de Caja Proyectado. De esta forma, se ha evaluado el impacto de estas emisiones de bonos, sobre los principales
indicadores de Liquidez, Solvencia y Rentabilidad, a fin de determinar la importancia relativa del endeudamiento de la
empresa, sobre la generacion de utilidades y la sostenibilidad del negocio.

Como resultado de la evaluacion redlizada, se puede concluir que Empresa Import Center S.A cuenta con adecuado
margen para seguir apalancando el negocio, considerando que la empresa ha mantenido adecuados indicadores de
gestion financiera y operativa en los Ultimos anos, a pesar de la recesidén econdmica y la pandemia del covid-19, que afectd
a su mercado objetivo, lo que ha contribuido al sostenimiento del negocio, registrando niveles adecuados de solvencia,
endeudamiento y liquidez al corte analizado.

ANTECENTES DE EMISIONES ANTERIORES
RESUMEN DE EMISIONES ANTERIORES- TITULOS DE RENTA FIJA de valores segun Res. CNV. N° 78E/13 de fecha 26

P Vencimiento de capital | Saldo Vigente en o

rograma |  Colocado Gs. de Gltima serie Gs de diciembre de 2013 y Res. BVPASA N° 1234/14 de
PEG G1 4.400.000.000 AMORTIZADO 0 fecha 2 de enero de 2014. Desde entonces, ha
PEG G2 4.000.000.000 AMORTIZADO 0 tenido participaciones en el mercado de capitales.
PEC G3 5.500.000.000 dic.24 1.980.000.000 El ano 2014, con la emisidn del Programa de Emision
TOTAL  13.900.000.000 1.980.000.000

Global G1 con un monto mdximo de Gs. 4.400
millones, el cual fue dividido en 3 series, con destino de fondos para capital operativo. Ademds, en el ano 2017 ha emitido
y colocado el Programa de Emisién Global G2 por un monto de Gs. 5.500 millones, con destino de fondos entre 20% y 30%
para reestructuracion de pasivos y entre un 70% y 80% para capital operativo, ambos amortizados en su totalidad. Por Ultimo,
se encuentra el Programa de Emision Global G3, que fue emitido y colocado en 3 series por un monto total de Gs. 5.500
millones, con destino de fondos en 50% para reestructuracion de deudas y un 50% para capital operativo. Al corte, cuenta
con saldo vigente por Gs. 1.980 millones correspondiente a la serie 3 de dicho programa, con vencimiento en diciembre de
2024.

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G4 IMPORT CENTER S.A.
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CUADRO COMPARATIVO DEL BALANCE Y ESTADO DE RESULTADOS

En millones de guaranies

BALANCE GENERAL dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 Var% set-22 set-23 set-24 Var%
ACTIVO 52.090 58.216 63.679 61.229 64.125 4,73% 62.921 64.709 66.526 2,81%
Activo Corriente 39.019 43.394 49.238 46.547 48.678 4,58% 48.247 49.764 51.446 3,38%
Disponibilidades 660 7.283 865 1.156 1.522 31,66% 1.985 2.092 3.311 58,27%
Créditos Netos CP 5.807 7.031 7.496 6.059 8.532 40,82% 5.181 7.453 7.900 6,00%
Inventario 25.598 22.224 32.388 37.595 35.329 -6,03% 37.575 33.105 32.588 -1,56%
Otros activos corrientes 6.954 6.856 8.489 1.737 3.295 89,69% 3.506 7.114 7.647 7,49%
Activo no corriente 13.071 14.822 14.441 14.682 15.447 5,21% 14.674 14.945 15.080 0,90%
Bienes de uso 12.139 14.026 13.638 13.847 14.296 3,24% 13.837 13.807 13.810 0,02%
Créditos Netos LP 932 737 764 812 1.151 41,75% 797 1.116 1.268 13,62%
Otros activos no corrientes 0 59 39 23 0| -100,00% 40 22 2 -90,91%
PASIVO 19.995 23.983 26.186 22.477 25.083 11,59% 24.292 25.811 26.927 4,32%
Pasivo corriente 18.513 17.555 21.733 20.497 24.712 | 20,56% 19.839 23.687 26.530 | 12,00%
Deuda comercial 544 341 2.418 370 600 62,16% 365 274 645 | 135,40%
Deuda bancaria 16.623 15.413 17.471 17.578 21.358 21,50% 16.914 20.278 22.618 11,54%
Deuda bursatil 1.296 1.423 1.762 1.759 1.980 12,56% 1.763 1.760 1.980 12,50%
Deuda con terceros 0 0 0 728 650 -10,71% 59 785 709 -9,68%
Otras deudas 50 378 82 62 124 | 100,00% 738 590 578 -2,03%
Pasivo no corriente 1.482 6.428 4.453 1.980 371 | -81,26% 4.453 2.124 397 | -81,31%
Deuda comercial LP 58 205 64 0 371 n/a 64 144 397 175,69%
Deuda bursatil LP 1.424 5.501 3.739 1.980 0| -100,00% 3.739 1.980 0| -100,00%
Deuda con terceros LP 0 0 650 0 0 n/a 650 0 0 n/a
Otras deudas LP 0 722 0 0 0 n/a 0 0 0] n/a
PATRIMONIO NETO 32.094 34.233 37.493 38.754 39.041 0,74% 38.630 38.897 39.598 1,80%
Capital 15.000 20.000 20.000 20.000 20.000 0,00% 20.000 20.000 20.000 0,00%
Reservas 7.718 7.825 9.877 12.706 14.107 11,03% 12.618 14.078 14.365 2,04%
Resultados Acumulados 9.195 4.376 4.376 4.376 4.376 0,00% 4.376 4.376 4.376 0,00%
Resultado del Ejercicio 181 2.032 3.240 1.672 558 -66,63% 1.636 443 857 93,45%
ESTADO DE RESULTADOS dic-19 dic-20 dic-21 dic-22 dic-23 Var% set-22 set-23 set-24 Var%
Ventas 24.085 28.687 37.276 32.926 32.047 -2,67% 24.924 22.680 26.723 17,83%
Costos -16.512 -18.391 -24.492 -22.967 -22.798 -0,74% -17.245 -16.018 -19.677 22,84%
Utilidad bruta 10.206 12784 7,13%
Gastos de Ventas -4.949 -1.223 -1.484 -1.698 -1.520 -10,48% -1.327 -1.173 -1.464 24,81%
Gastos Administrativos -10 -3.330 -4.000 -3.871 -3.625 -6,35% -2.694 -2.630 -2.615 -0,57%
Utilidad operacional (EBITDA) -6,51% 3.658 2.859 2.967 3,78%
Previsiones 0 -526 -240 -98 -164 67,35% 0 0 0 n/a
Depreciaciones y amortizaciones -452 -473 -502 -533 -642 20,45% -377 -400 -482 20,50%

Utilidad operacional neta (EBIT)
Gastos financieros

Utilidad ordinaria

Resultados no operativos
Utilidad antes de impuestos
Impuesto a la renta

Utilidad del ejercicio

2.162
-2.214
-52
279
227
-46
181

4.744
-2.157
2.587

-179
2.408

-377
2.031

6.558
-2.234
4.324

-551
3.773

-533
3.240

3.759
-2.556
1.203
704
1.907
-235
1.672

3.298

-2.922

376

625

558

-12,26%
14,32%
-68,74%

249 -64,63%

-67,23%

-67 -71,49%

-66,63%

3.281
-1.864
1.417
405
1.822
-186

1.636

2.459
-2.064
395
109
504
-61
443

2.485
-1.924
561

1,06%
-6,78%
42%0

415 [ 280,73%

976

93,65%

-118 93,44%

858

93,68%
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PRINCIPALES RATIOS FINANCIEROS DE LA EMPRESA

En millones de guaranies y veces
dic-21 dic-22 dic-23

dic-19

dic-20 Var%

set-24

INDICADOR Var%

CARTERA Y MOROSIDAD

Cartera Bruta

Cartera Vencida

Prevision de Cartera

Cobertura de previsiones
Morosidad

Morosidad respecto al patrimonio
Cartera/Activo

Ventas/Cartera

Liquidez Corriente

Prueba Acida

Ratio de Efectividad

Indice de capital de trabajo
Dependencia de Inventario

Deuda Financiera/Activo

6.977 8.533 8.543 7.018 9.848 | 40,32%
451 1.430 1.231 934 937 0,32%
238 765 283 147 165 | 12,24%

52,77% 53,50% 22,99% 15,74% 17,61% | 11,89%
6,46% 16,76% 14,41% 13,31% 9,51% | -28,51%
1,41% 4,18% 3,28% 2,41% 2,40% | -0,42%

12,94% 13,34% 12,97% 11,22% 15,10% | 34,56%

3,57 3,69 4,51 4,79 3,31 | -30,93%

2,11 2,47 2,27 2,27 1,97 | -13,26%
0,72 1,21 0,78 0,44 0,54 | 23,68%
3,57%  41,49% 3,98% 5,64% 6,16% | 9,20%
39,37%  44,38%  43,19%  42,55%  37,37% | -12,15%
47,06%  14,58%  41,29%  3533%  41,49% | 17,44%
37,13%  3837%  37,10%  36,00%  37,41% | 3,90%

6.261 8.716 9.168 |  5,19%
1.231 934 687 | -26,45%
283 147 0 | -100,00%
22,99%  15,74% 0,00% | -100,00%
19,66%  10,72% 7,49% | -30,07%
3,19% 2,40% 1,73% | -27,75%
9,50%  13,24%  13,78% |  4,07%
5,56 3,53 3,89 | 10,13%
. R
2,43 2,10 1,94 -7,70%
0,54 0,70 071 1,07%
10,01% 8,83%  12,48% | 41,31%
45,15%  40,30%  37,45% | -7,06%
33,73%  42,72%  47,01% | 10,04%
36,75%  38,33%  38,04% | -0,75%

Rotacion de cartera 3,37 3,70 4,37 4,23 3,80 | -10,20% 5,00 4,04 3,98 -1,33%
Rotacion de Inventario 0,65 0,77 0,90 0,66 0,63 | -4,74% 0,75 0,60 0,80 32,17%
Periodo Promedio de Cobro 108 99 84 86 96 | 11,36% 73 90 92 1,34%
Periodo Promedio de Pago 12 7 36 6 9| 63,36% 6 5 9 91,63%
Ciclo operacional 670 573 491 642 680 5,83% 559 694 549 | -21,00%
Apalancamiento Operativo 3,50 2,17 1,95 2,65 2,80 5,85% 2,34 2,71 2,84 4,66%
Ventas/Activo 46,24% 49,28% 58,54% 53,78% 49,98% | -7,07% 52,82% 46,73% 53,56% 14,61%
I
Solvencia 61,61% 58,80% 58,88% 63,29% 60,88% | -3,81% 61,39% 60,11% 59,52% -0,98%
Endeudamiento 38,39% 41,20% 41,12% 36,71% 39,12% 6,55% 38,61% 39,89% 40,48% 1,47%
Cobertura de las Obligaciones 14,12% 32,71% 33,59% 21,42% 16,61% | -22,46% 24,58% 16,09% 14,91% -7,34%
Apalancamiento 0,62 0,70 0,70 0,58 0,64 | 10,77% 0,63 0,66 0,68 2,48%
Apalancamiento financiero 15,46 3,35 2,95 3,11 8,67 | 178,30% 2,93 8,12 4,28 | -47,30%
Cobertura de Gastos Financieros 1,18 2,66 3,27 1,72 1,40 | -18,22% 1,96 1,39 1,54 11,33%
Deuda/EBITDA 7,65 4,18 3,59 512 6,11 | 19,37% 4,98 6,77 6,81 0,53%
Deuda/Ventas 0,83 0,84 0,70 0,68 0,78 | 14,65% 0,73 0,85 0,76 | -11,46%
]
ROA 0,35% 3,49% 5,09% 2,73% 0,87% | -68,13% 3,47% 0,91% 1,72% | 88,39%
ROE 0,57% 6,31% 9,46% 4,51% 1,45% | -67,84% 5,90% 1,54% 2,95% | 92,24%
Margen Bruto 31,44% 35,89% 34,30% 30,25% 28,86% | -4,58% 30,81% 29,37% 26,37% | -10,24%
Margen Operacional 10,85% 20,02% 19,58% 13,33% 12,81% | -3,95% 14,68% 12,61% 11,10% | -11,92%
Margen Neto 0,75% 7,08% 8,69% 5,08% 1,74% | -65,71% 6,56% 1,95% 3,21% | 64,38%
Eficiencia Operativa 34,52% 55,78% 57,10% 44,08% 44,37% 0,66% 47,64% 42,92% 42,11% -1,88%
Costo de Mercaderias/Ventas 68,56% 64,11% 65,70% 69,75% 71,14% 1,99% 69,19% 70,63% 73,63% 4,26%
Costo Operativo/Ventas 20,59% 15,87% 14,71% 16,91% 16,05% | -5,08% 16,13% 16,77% 15,26% -8,97%
Costo Operacional/Utilidad Bruta 65,48% 44,22% 42,90% 55,92% 55,63% | -0,52% 52,36% 57,08% 57,89% 1,41%
GastosAdmin/UtilidadBruta 0,13% 32,34% 31,29% 38,87% 39,19% 0,83% 35,08% 39,48% 37,11% -5,99%
PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G4 IMPORT CENTER S.A.
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ANEXO

NOTA: El informe fue preparado con base en los estados contables anuales desde diciembre del 2019 al 2023, y desde
setiembre del 2020 al 2024, asi como el flujo de caja proyectado actualizado por la compania para los siguientes anos. Estas
informaciones han permitido el andlisis de la trayectoria de los indicadores cuantitativos, sumado a la evaluaciéon de los
antecedentes e informaciones complementarias relacionadas a la gestién de la firma, las cuales han sido consideradas
como representativas y suficientes dentro del proceso de calificacion.

La cdalificacién del Programa de Emision Global G4 de IMPORT CENTER S.A. se ha sometido al proceso de cdlificacién en
cumplimiento a los requisitos del marco normativo, y en virtud de lo que establece la Ley N.° 3.899/09 y de la Resolucion
CNV CG N° 35/23 de la Superintendencia de Valores, asi como a los procedimientos normales de calificacion.

INFORMACION RESUMIDA EMPLEADA EN EL PROCESO DE CALIFICACION:

Y ®©® N o 0 A WD

Estados financieros y contables para los periodos anuales de diciembre del 2019 al 2023.
Estados financieros y contables para los de setiembre del 2020 al 2024.

Composicion y plazos de vencimiento de la cartera de créditos.

Politica comercial y esquema de financiamiento a clientes.

Politicas y procedimientos de créditos y cobranzas.

Detalles de composicidn y evolucién de inventarios.

Estructura de financiamiento, detalles de sus pasivos.

Composicion y participacién accionaria de la emisora, vinculacién con otras empresas.
Composicién de Directorio y andilisis de la propiedad.

Antecedentes de la empresa e informaciones generales de las operaciones.

Flujo de caja proyectado, con sus respectivos escenarios y supuestos.

Prospectos del Programa de Emision Global G4.

LOS PROCEDIMIENTOS SE REFIEREN AL ANALISIS Y EVALUACION DE:

1.

Los estados contables y financieros histéricos con el propdsito de evaluar la capacidad de pago de la emisora
de sus compromisos en tiempo y forma.

2. La cartera de créditos y calidad de activos para medir la gestién crediticia (morosidad y siniestralidad de
cartera).

3. Estructura del pasivo, para determinar la situacién de los compromisos y caracteristicas de fondeo.

4, Gestion administrativa y aspectos cudlitativos que reflejen la idoneidad de su desempeio, asi como de la
proyeccién de sus planes de negocios.

5. Flujo de caja proyectado coincidente con el tiempo de emision, a fin de evaluar la calidad de los supuestos y
el escenario previsto para los préoximos anos.

6. Desempeno histérico de la emisora respecto a temas comerciales, financieros y bursdtiles.

7. Entorno econdmico y del segmento de mercado.

8. Caracteristicas y estructuracion de la emisién de bonos bajo el PEG G4.

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G4 IMPORT CENTER S.A.
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La emisién de la calificacion del Programa de Emision Global G4 de IMPORT CENTER S.A. se realiza conforme a lo dispuesto
enla Ley N° 3.899/09 y la Resolucion CNV CG N° 35/23.

Fecha de calificacién: 04 de Diciembre de 2024

Fecha de Publicacién: pendiente del registro de la SIV

Corte de Calificacién: 30 de Setiembre de 2024

Cdlificadora:  Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos
Edificio Atrium 3er. Piso| Dr. Francisco Morra esq. Guido Spano |
Tel.: (+595 21) 660 439 (+595 21) 661 209 | E-mail: info@syr.com.py

CALIFICACION LOCAL

IMPORT CENTER S.A. CATEGORIA TENDENCIA

PROGRAMA DE EMISION GLOBAL G4 ESTABLE

BBB: Corresponde a aquellos instrumentos que cuentan con una suficiente capacidad de pago del capital e infereses en
los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en la industria a
que pertenece o en la economia.

NOTA: “La calificacion de riesgo no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender, mantener un determinado
valor o realizar una inversion, ni un aval o garantia de una inversién y su emisor”.

Las categorias y sus significados se encuentran en concordancia con lo establecido en la Resolucién CNV CG N° 35/23 de
la Superintendencia de Valores, disponibles en nuestra pdgina web en internet.

La metodologia y los procedimientos de cdlificacién de riesgo se encuentran establecidos en los manuales de
Solventa&Riskmétrica S.A. Calificadora de Riesgos, disponibles en nuestra pdgina web.

Esta calificacién de riesgos no es una medida exacta sobre la probabilidad de incumplimiento de deudas, ya que no se
garantiza la calidad crediticia del deudor.

Solventa&Riskmétrica S.A. incorpora en sus procedimientos el uso de signos (+/-), entre las escalas de calificacion AA y B. El
fundamento para la asignacién del signo a la calificacion final de la Solvencia estd incorporado en el andlisis global del
riesgo, advirtiéndose una posicion relativa de menor (+) o mayor (-) riesgo dentro de cada categoria, en virtud de su
exposicién a los distintos factores y de conformidad con metodologias de calificacion de riesgo.

La calificacién no constituye una auditoria externa, ni un proceso de debida diligencia, y se basd exclusivamente en informacién publica
y en la provisién de datos por parte de IMPORT CENTER S.A., por lo cual SOLVENTA&RISKMETRICA no garantiza la veracidad de dichos datos
ni se hace responsable por errores u omisiones que los mismos pudieran contener. Asimismo, estd basada en los Estados Econdmicos,
Patrimoniales y Financieros auditados al 31 de Diciembre de 2023 por la firma Marti & Asociados, y los Estados Financieros al 30 de setiembre
de 2024 proveidos por la empresa.

Mds informacidn sobre esta calificacién en:

WWW.SYr.com.py

MIG U E L Firmado digitalmente por ROSSANA (:iirgr;lzfn?ente por
ANGEL QA;{E%%G%N\?EEG%ROS ARCE ARACELI ROSSANA ARACELI
SANTIAGO  Fecha:2024.12.06 VIERA VIERA RECALDE
11:24:44 -03'00' RECALDE Fef:ha.. 2024.12.04
YEGROS ARCE 16:27:47 -03'00
Cadlificacién aprobada por: Informe elaborado por:
Comité de Cadlificacion Econ. Rossana Viera
Solventa & Riskmétrica S.A. Analista de Riesgos
rviera@syr.com.py
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