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Palabras del Presidente:

Estimados accionistas, clientes, colaboradores y participantes del mercado de valores:

Es un honor dirigirme a ustedes a través de esta Memoria Anual para compartir los
principales hitos y logros que han convertido al 2025 en un afo historico para la Bolsa
de Valores de Asuncion y para el mercado de capitales paraguayo, un segundo antes
y después, marcado con el primer hito, cuando tomamos la decision en el afio 2010,
de implementar el sistema electronico de negociacion y este segundo hito con la im-
plementacion del sistema de negociacion de Nasdag de clase mundial.

1. Un ano récord para el mercado bursatil.

Cerramos el 2025 con un volumen negociado histérico de G. 60,4 billones (equivalente a USD 8.063 millones al tipo de cambio pro-
medio), superando en 17% los G. 51,6 billones de 2024. Este desempefio consolida a la BVA como pilar clave del financiamiento pro-
ductivo y del desarrollo econdmico nacional. El mercado primario mostro dinamismo excepcional, con emisiones primarias superio-
res a USD 1.260 millones (+48% interanual), destacando bonos del sector privado y colocaciones diversificadas.

2. Crecimiento de la base de participantes.

El mercado de capitales continla ampliando su base de participantes. A lo largo del ano se registraron 14.754 nuevos comitentes,
alcanzando un total de mas de 51.200 cuentas activas. Este crecimiento no solo supera en 2.705 inversionistas el incremento regis-
trado en 2024, sino que también confirma el proceso de consolidacion del mercado, considerando que el 80% de los inversionistas
se incorporaron a partir del afo 2020, reflejando la madurez y la confianza en el mercado bursatil.

3. Marco normativo y modernizacion institucional.

En este contexto de expansion y madurez, el afio 2025 también estuvo marcado por el acompahamiento activo a la implementacion
de la Ley N° 7572/2025 "Mercado de Valores y Productos”, un marco normativo fundamental para el fortalecimiento institucional, Ia
transparencia y la modernizacion del sistema financiero paraguayo, en linea con las exigencias internacionales. Desde |la Bolsa de
Valores de Asuncion trabajamos de manera coordinada con los distintos actores del mercado y las autoridades competentes, contri-
buyendo a una transicion ordenada y alineada con las mejores practicas internacionales, reafirmando nuestro compromiso con un
mercado mas robusto, transparente, seguro y competitivo.



4. Implementacion del nuevo Core tecnoldgico.

Durante el 2025, la BVA inicié ademas el proceso de implementacion de su nuevo sistema core de negociacion, provisto por
Nasdaq (operativo desde el 12 de enero de 2026), con el objetivo de modernizar la infraestructura tecnoldgica, fortalecer la seguri-
dad operativa y alinear la plataforma de negociacion con estandares internacionales de mercado. Este proyecto fue estructurado
en etapas sucesivas de pre testing, testing, capacitacion interna y externa, integracion y soporte, permitiendo una transicion orde-
nada, progresiva y controlada hacia el nuevo sistema de negociacion.

5. Segregacion de funciones.

En linea con la nueva Ley del Mercado de Valores y con los estandares internacionales de funcionamiento de los mercados de ca-
pitales, avanzamos también en un hito institucional clave: la segregacion de roles y funciones entre la Bolsa de Valores de Asun-
cion y la Caja de Valores del Paraguay (CAVAPY). A partir de esta nueva estructura, la BVA asume de manera exclusiva el rol de
plataforma de negociacion, mientras que CAVAPY se encarga de los procesos de registro, custodia, compensacion y liquidacion.
Esta separacion fortalece la gobernanza del mercado, mejora la eficiencia operativa y eleva los niveles de seguridad, transparen-
ciay confianza para todos los participantes, conforme a las recomendaciones de losco.

6. Calidad continua.

En el ambito de la calidad y la mejora continua, llevamos a cabo la auditoria anual de certificacion ISO 9001, logrando exitosa-
mente la recertificacion, o que reafirma nuestro compromiso con la excelencia operativa y la optimizacion permanente de nues-
tros procesos. Asimismo, alcanzamos nuevamente la recertificacion como uno de los mejores lugares para trabajar en Para-
guay, otorgada por Great Place to Work, un reconocimiento que pone en valor el compromiso, el talento y la dedicacion de nues-
tro equipo humano.

Ademas de brindar una infraestructura fisica y tecnoldgica confiable, eficiente y transparente, uno de nuestros principales objeti-
vos continla siendo el impulso a la educacion financiera. A través del Campus de la Bolsa de Valores, recibimos anualmente a
mas de 1.300 participantes, entre inversionistas, estudiantes universitarios y de colegios, gremios y diversos grupos de interes,
contribuyendo activamente a la formacion y al fortalecimiento del mercado.

Nos encontramos en un momento clave para innovar, adaptarnos a las tendencias globales y posicionar a Paraguay como un
destino atractivo para la inversion, tanto local como extranjera. Si bien los desafios son importantes, confiamos plenamente en
nuestra capacidad para afrontarlos con una vision de crecimiento sostenible y de largo plazo.



7. Resultados financieros.

La institucion cerrd el gjercicio con desempeno solido y por encima del presupuesto, con ingresos totales superiores al 51% de lo
presupuestado, impulsados por aranceles de negociaciones (renta fija/variable/reporto), emisiones, custodia y mantenimiento
SEN.

La cartera de inversiones propias tuvo un rendimiento promedio del 8,67% en guaranies y 8,00% en ddlares).
El resultado neto del gjercicio fue positivo, cerrando con utilidades de 9.056.520.776 mil millones.

Nada de lo alcanzado en este afio hubiera sido posible sin el trabajo conjunto y el compromiso de nuestros colaboradores, regula-
dores, casas de bolsa, emisores, inversionistas y demas participantes del mercado, quienes con su confianza y acompafiamiento
han impulsado la evolucion de nuestra Bolsa y su contribucion al desarrollo del pais.

A todos ustedes, mi mas sincero agradecimiento. Sigamos construyendo juntos un mercado de capitales solido, transparente,
moderno y en constante evolucion, al servicio del crecimiento econdmico y del bienestar de todos los paraguayos.

Muchas gracias,

Firmado

PABLO digitalmente por

PABLO CHENG LU

CHENG LU Fecha: 2026.03.31

15:50:28 -03'00°

Pablo Cheng Lu
Presidente
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D e Sobre Nosotros

2025
Somos una sociedad que ofrece su infraestructura fisica y tecnologica Nuestra Mision
para que por medio de la misma puedan ser negociados todos los titu- Proporcionar servicios, informacién e infraestructura,
SOBRE los valores, tanto de empresas publicas como privadas, y que fueran de manera eficiente, transparente y confiable, para el
NOSOTROS previamente autorizadas por la Superintendencia de Valores. desarrollo del Mercado Bursatil
BVA EN « o s
NOMEROS Brindamos al mercado bursétil paraguayo la posibilidad de concertar Nuestra Vision
[ogkos precios reales y transparentes, por efecto de la oferta y la demanda, Ser un centro de negocios, referente de transparen-
fomentando y promoviendo que las operaciones sean regulares, agiles, cia e innovacién, propulsor del desarrollo econdémico
RELACIONES CON ordenadas, competitivas y publicas. del pais, integrado a los mercados mundiales.

RESULTADOS
FINANCIEROS

Nuestros Valores

INICIATIVAS

Transparencia Confiabilidad Innovacion

Actuamos de manera transparen- Las transacciones son confi- Incorporamos permanentemente nuevos
te en nuestra gestiéon y operacio- denciales. Los datos y las infor- productos, servicios y tecnologias que
nes. Contamos con informes maciones de las partes intere- mejoren el funcionamiento del Mercado
siempre disponibles al alcance de sadas son proteg|dos aplican- de Valores.

todos los interesados. do tecnologia adecuada.

Etica Eficiencia Sostenibilidad

Velamos por las buenas précticas Estamos en la busqueda cons- Cumplimos nuestra funcion de desarro-
del mercado, mas alla del cumpli- tante de mayores resultados al llar un mercado eficiente, con compro-

miento formal de las leyes. menor costo. miso social.
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BVAEN
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LOGROS
2025

RELACIONES CON
EL MERCADO

RESULTADOS
FINANCIEROS

INICIATIVAS

Politica de Calidad

La Bolsa de Valores de Asuncion, es un punto de encuentro de las negociaciones del mercado bur-
satil del pais, entre las casas de bolsa y los participantes del mercado de valores, ofreciendo datos
financieros oportunos, a traves de una plataforma integradora y disponible al publico en general.

Un mercado en crecimiento demanda una Bolsa en constante evolucion y adaptacion, llegaremos
a nuestra vision de ser referentes en transparencia e innovacion, propulsando el desarrollo econé-
mico del pais, integrado a los mercados mundiales, a través de:

1- La mejora continua en procesos, innovacion y modernizacion mas cercana y accesible al mer-
cado de capitales,

2- Contar con personas competentes y comprometidas al servicio en el dia a dia, acompafnando
cada detalle para la satisfaccion del cliente.

3- Cumplir con los requisitos del sistema de gestion de calidad y legales, practicas de gobierno cor-
porativo, apoyados en un adecuado nivel tecnoldgico y humano.

FF £

Eduardo Borgognon Rodrigo Rojas
Presidente Gerente General
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RELACIONES CON
EL MERCADO

RESULTADOS
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INICIATIVAS

Servicios ofrecidos por la BVA

CUSTODIA DE VALORES LOCALES PUBLICOS Y PRIVADOS

El servicio de custodia tiene como objetivo velar por la conservacion de los titulos locales, eliminan-
do los riesgos derivados del manejo fisico de los titulos valores.

REPORTO

Un poseedor de titulos puede hacerlos liquidos sin desprenderse definitivamente de ellos y por el
otro lado, el poseedor de la liquidez puede rentabilizar fondos disponibles acorto plazo.

COMPENSACION Y LIQUIDACION DE OPERACIONES
Las operaciones de mercado primario y secundario son compensadas por la BVA.

FUTUROS DE DIVISAS
A través del SEN pueden negociarse contratos de Futuros de Divisa, tanto a través de
casas de Bolsa o como Participantes Directos. Las liquidaciones son sin entrega, por
diferencial de precios.

NEGOCIACION

Por medio del Sistema Electronico de Negociaciones (SEN) son negociados todos los
titulos valores autorizados por Superintendencia de Valores, tanto de entidades publi-
cas como privadas.
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Balance

Estadisticas Servicios ofrecidos por la BVA

2025

SOBRE
NOSOTROS

BVA EN

NUMEROS
EJERCICIO DE DERECHOS PATRIMONIALES

Cobros de los derechos econémicos (intereses y amortizaciones de capital) de los valores en
custodia, son abonados via electrénica a los participantes directos, a base de los valores deposita-
dos.

LOGROS
2025

RELACIONES CON

EL MERCADO

RESULTADOS

RINANGIERDS REGISTRO ELECTRONICO DE CUENTAS DE VALORES
Los valores son anotados en cuentas individuales cifradas, de acuerdo a cada una de las Casas de

INICIATIVAS Bolsa a través de la cual se negocie.

CUENTAS DE SUBCUSTODIA

Las entidades bancarias, financieras y afines pueden ser sus propios custodios de los titulos y
tenencias en cartera propia, y los de sus clientes no residentes del exterior.

CONSULTAS EN LINEA

A través del sistema de publicacion, el inversionista puede realizar consultas de estado de su carte-
ra de inversiones, portafolio de valores, vencimiento de intereses, etc.
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Nuestra Historia

1977

En la Camara Nacional
de Comercio y Servicios
del Paraguay, el 28 de
setiembre; se crea la
Bolsa de Valores vy
Productos de Asuncidn,
constituyéndose a fines
de ese afio en Sociedad
Andénima.

1992/1993

Consolida su estructura
organizacional y tecnoldgi-
ca, emprendiendo una
fuerte capacitacién a sus
funcionarios en  primer
lugar, posterior llega a
varios jovenes profesiona-
les paraguayos que
operarian en el nuevo
mercado.

Se promulga la nueva
Ley del Mercado de
Valores  (Ley  N°
1284/98), y entra en
vigencia a partir del 3
de agosto de 1999.
Posteriormente la
misma fue derogada
por la Ley N° 5810/17,
Ley de Mercado de
Valores vigente en la
actualidad.

I

Se promulga la Ley N°
94/91 del Mercado de
Valores Paraguayo, por
medio de la cual se crea el
Marco Legal requerido
para el inicio de las
operaciones bursatiles.

Asi también, por medio de
la misma, se crea el
regulador del mercado, la
Comision  Nacional de
Valores.

El 11 de octubre se
realiza la  primera
Rueda de Negociacio-
nes de la BVPASA, con
la participacion de
nueve empresas
emisoras, siendo esta
fecha el inicio de las
operaciones en el
Mercado de Valores en
el Paraguay.

4

En mayo se ha
implementado el SEN,
el cual en la actualidad
fue migrado a un
sistema mdas moderno
y adecuado a las
nuevas tecnologias, lo
cual nos permite estar
conectados con otras
Bolsas del mundo.

En enero se produce un
ajuste en el gobierno

corporativo; el

desdoblamiento de

presidencia y gerencia
general.

Se lleva a cabo el 21 de

diciembre el Cambio de

imagen de la Bolsa de
Valores de Asuncién

La BVA logra la

Certificacion de Calidad

ISO 9001:2015 en todas
sus dreas

Sello Empresa Segura

de  Violencia

Contra Toda Forma de
Violencia Contra la

Mujer.

Emision  de
tematicos

Interconexion de Banco

Central

La BVA logra la
certificacion de GPTW

Re-Certificacion
1ISO 9001

Inicio  Proyecto
NASDAQ
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INICIATIVAS

Presidente: Pablo Cheng Lu

Vicepresidente 1°: Albaro Acosta
Vicepresidente 2°: Rene Ruiz Diaz

Sindico Titular: José Maria Pena

Sindico Suplente: Fernando Alvarez

Directores Titulares:
Raymundo Mendoza
Rodrigo Callizo

Elias Gelay

Federico Dos Santos
Dario Brugiati

Paolo Doldan

Directores Suplentes:

Gustavo Rivas
Federico Montossi
Daniel Moreno
Mathias Angulo



Balance Estructura Organizacional 2025

2025 Gobiemo Corporativo

(099 ASAMBLEA DE
oA ACCIONISTAS
SOBRE
NOSOTROS
siNDICO
BVAEN
NUMEROS
LOGROS PRESIDENTE Y
2025 DIRECTORES
RELACIONES CON
EL MERCADO
. COMITE DE
COMITE DE
fehset,
RESULTADOS
FINANCIEROS
COMITE DE COMITE DE
INICIATIVAS ORG 8%% FUMANG
COMITE DE, 0 -
COMITE DE
St cm G
AUDITOR
INTERNO

Carlos Vergara

ASESOR LEGAL
(EXTERNO)
OFICIAL DE
CUMPLIMIENTO
PLA/FT
Monserrat Ibarra
AUDITOR
(EXTERNO)

OFICIAL DE

SEGURIDAD
INFORMATICA

Ivan Jara

£l B B EAE
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Estadisticas . .
2025 Plana Ejecutiva

GERENCIA
SOBRE GENERAL
NOSOTROS
Rodrigo Rojas
BVA EN
NUMEROS ASESORIA LEGAL
INTERNA GESTION DE
TALENTO HUMANO
LOGROS Ivan Andrada Luis Blanco
2025
RELACIONES CON SECRETARIA ASESOR TRIBUTARIO\
EL MERCADO RECEPCION CONTABLE
Sannie Arzamendia }
RESULTADOS
FINANCIEROS
INICIATIVAS
GERENCIA
RELACIONES CON CPERAGIONES SPINANCIERD TECNOLOGIA
TECNOLOGIA
EL MERCADO &FINANCIERO
Fernando Gil Elena Acosta Sylvia Galeano Francisco Cabello
ANALISTA DE ENCARGADA DE JEFE DE ANALISTA DE AUXILIAR ANALISTA DE ANALISTA DE
COMUNICACION & CENTRO DE RUEDA OPERACIONES ADMINISTRATIVO Y leﬁ%SZ\TcAl CI)D'EE g INFRAESTRUCTURA SISTEMAS
MARKERTING ESTUDIOS COMPENSACIONES R
Adriana Vera Raquel Torres Evelin Cantero Nicolas Laguardia Vacante Noemi Pesoa Richard Lépez Annabella Barreto
ANALISTA DE ANALISTA DE
AP ANALISTA DE ANALISTA DE ANALISTA DE ﬁgall',l\‘s'g%{)fﬂvo INFRAESTRUCTURA SISTEMA
REGISTRO REGISTRO OPERACIONES OPERACIONES FINANCIERO
‘ . . . Alain Loup
JMlED @it Roque Alvarez Gustavo Roman Ruth Mufioz Patricia Mora Erwite Yelkrgeee
ANALISTA DE
INFRAESTRUCTURA

Cristhian Quifionez




BVA en numeros



Memorias
Balance y
Estadisticas
2025

SOBRE
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2025

RELACIONES CON
EL MERCADO

RESULTADOS
FINANCIEROS

INICIATIVAS

BVA en numeros:

Gs 75.570.279.027.690

VOLUMEN TOTAL NEGOCIADO EN GUARANIES

USS$ 5.984.240.063

VOLUMEN TOTAL NEGOCIADO EN DOLARES AMERICANOS

15,57%

MERCADO PRIMARIO

84,43%

MERCADO SECUNDARIO

Gs 7.690.618.000.000

TOTAL DE EMISIONES EN GUARANIES

USS 326.176.000

TOTAL DE EMISIONES EN DOLARES AMERICANOS
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Volumen Negociado Ultimos Afios

(Miles de millones de Guaranies)

2.720 mil M

2015

3.339 mil M

2016

2.945 mil M

2017

3.808 mil M

2018

6.340 mil M

2019

13.460 mil M

2020

23.230 mil M

2021

20.234 mil M

2022

37.071 mil M

2023

51.589 mil M

2024

60.364 mil M

2025
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2025

RELACIONES CON
EL MERCADO

RESULTADOS
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INICIATIVAS

Negociaciones:Mercado Primario y Secundario

(Valores porcentuales)

® Secundario

100%

80%

70%

61%
60%

40% 39%

30%

20%

0%
2016 2017

0%

Primario

60%

40%

0%
2018

Derivados

74% 77%

51%
48%

0
25% 3%

1% 1% 0%

2019 2020 2021

87%

81%
79%
19%
20% 16%
13%
1%

2022 2023 2024

84%

2025
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Eotadiotivas Negociaciones: Volumen por Tipo de Renta

2025 (Valores porcentuales)

SOBRE
NOSOTROS

BVAEN
NUMEROS

LOGROS

2025 Renta Fija @ Renta Variable

100% 98% 98% 99% 99%

97%
RELACIONES CON 949% 949% 97 96%
EL MERCADO
90%

RESULTADOS
FINANCIEROS 80% 78%
INICIATIVAS

60%

40%

22%
20%
10%
6% 6% . 4%
2% 3% 2% 19% 1% 3%
0%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
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BVA EN
NUMEROS

LOGROS
2025

RELACIONES CON
EL MERCADO

RESULTADOS
FINANCIEROS

INICIATIVAS

Volumen Operado por Instrumento
Ano: 2025

0,09%

22,34%

52,71%

@ Acciones
BBCP
®Bono
®Bono Financiero

Bono Subordinado

Fondos de Inversion

Volumen Operado por Sector
ANo: 2025

0,63%

7,26%

16,73%

47,25%

20,34%

FINANCIERO @® INDUSTRIAL

@ SERVICIOS TECNOLOGIA
PUBLICO ® QUIMICO
COMERCIAL @® INMOBILIARIO

@® CONSTRUCCION AGROPECUARIO
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SOBRE
NOSOTROS

BVA EN
NUMEROS

LOGROS
2025

RELACIONES CON
EL MERCADO

RESULTADOS
FINANCIEROS

INICIATIVAS

Negociaciones: VolumenOperado por Casa de Bolsa

(Millones de Guaranies)

Ano: 2025

BASA CBSA
CADIEM CBSA |
SUDAMERIS SECURITIES CBSA .
ATLAS CBSA 7

ITAU INVEST CBSA

INVESTOR CBSA |
AVALON CBSA

PUENTE CBSA

FAMILIAR CBSA

UENO CBSA
VALORES CBSA

BNB INVEST CBSA

ASU CAPITAL CBSA

SOLAR CBSA

CAPITAL MARKETS CBSA

FAIS CBSA

INDEX CBSA

ACWM CBSA
MILLENIA CAPITAL CBSA
ONE ASSET CBSA

GLT CBSA
GREEN CAPITAL CBSA

INVERSUR CBSA

25.468.480 mill.
21.637.064 mill. -

15.081.313 mill.

13.530.572 mill.

11.597.848 mill;

93:37.854 mill.
6.798.682 mill.
5768.063 mill.
3.421.3537 mill
2.542.272 milt,
2.008.383 mill.
1.277.253 mill.
411.902 mill

211.122 mill.

| 180510 mill.

94.204 mill.

34.678 mill.
26.559 mill.

16.539 mill.
9.119 mill.

435 mill.

422 mill.
100 mill.

5.00.000 mill 10.00.000 mill

15.000.000 mill

20.000.000 mill  25.000.000 mill

Volumen Negociado - Ambas puntas
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Estadisticas Montos Negociados por Mes
(Miles de millones de Guaranies)
ANO: 2025

SOBRE

ASSIRRIGOS @ Acciones ® Bonos ® Fondos de Inversion @ Futuro

BVA EN
NUMEROS
enero I

LOGROS
2025 febrero .

RELACIONES CON marzo I
EL MERCADO

RESULTADOS
FINANCIEROS mayo .

INICIATIVAS junio I

agosto I
septiembre I

octubre .
noviembre I
diciembre -

0 bill. 2bill. 3 bill. 4 bill. 5 bill. 6 bill. 7 bill.
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Balance y

Estadisticas Negociaciones: Cantidad de Operaciones por Mes

2025

ANno: 2025

SOBRE
NOSOTROS

BVA EN
NUMEROS

LOGROS
2025

RELACIONES CON

EL MERCADO 8.000

RESULTADOS 7.000

FINANCIEROS - ftiad
7.420

INICIATIVAS 6.000 6.684 m 6.578

5.000

4.000

3.000
4.869

2.000

1.000

0

enero febrero marzo abril mayo junio julio agosto setiembre octubre noviembre  diciembre
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Estadiativas Custodia SEN: Histdrico

2025

(Miles de millones de Ddlares)

SOBRE
NOSOTROS

BVA EN 3,0 mil M '
NUMEROS 2.745 mill.

LOGROS 2.542 mill.
2zs 2,5 mil M

RELACIONES CON

EL MERCADO
RESULTADOS 20 mil M -
FINANCIEROS
INICIATIVAS

1,5 mil M

i 1.360 mill.
1.330 mill. )
1.239 mill. 1.268 mill.
1.058 mill.
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897 mill.
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Custodia Fisica: Historico

(Miles de Millones de Guaranies)
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Guaranies
SOBRE
NOSOTROS
BVAEN
NUMEROS
LOGROS
2025
RELACIONES CON
EL MERCADO
8.089 mil M
RESULTADOS .
FINANCIEROS 8.000 mil M 7:691 mil M
INICIATIVAS
6.000 mil M
5.445 mil M
4.041 mil M
4.000 mil M
2.848 mil M
2.202 mil M
2.000 mil M
0 mil M

2020 2021 2022 2023 2024 2025
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2025 , .
Dolares Americanos
SOBRE 350 mill.
NOSOTROS
BVA EN 326 mill.
NUMEROS
300 mill.
LOGROS
2025
RELACIONES CON .
EL MERCADO 250 mill.
RESULTADOS
FINANCIEROS
200 mill.
INICIATIVAS 183 mill.
162 mill. 162 mill.
150 mill.
114 mill.
100 mill.
50 mill.
36 mill.
0 mill.

2020 2021 2022 2023 2024 2025
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Estaisticas Comparativo por Instrumentos

2025

2024/2025

Porcentaje de Porcentaje de

SOBRE

NOSOTROS Participacion Participacion

BVAEN

NUMEROS el 1.925.699.285.146 3,74% 1.332.760.670.594 2,21%

LOGROS
2025

Bonos de Corto Plazo 145.470.186.832 0,28% 441.172.421.245 0,73%
RELACIONES CON
EL MERCADO

RESULTADOS

ENANGIERGS Bonos 35.695.778.781.095 69,29% 31.967.207.392.226 53,00%

INICIATIVAS
Bonos Financieros 5.549.425.059.002 10,77% 13.518.131.251.113 22,41%

Bonos Subordinados 7.924.880.718.516 15,39% 12.817.727.354.335 21,25%

Fondos de Inversion 269.975.920.398 0,53% 233.073.075.029 0,40%

Total 51.511.229.950.989 100,00% 82.269.248.447.526 100,00%

Observacion: Volumen informado corresponde a una sola punta
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Extadisticas Nuevos participantes del mercado

2025

A lo largo del 2025, la Bolsa de Valores ha registrado a 9 nuevos emisores y 3 nuevos fondos de inversion. Dentro de las 9
nuevas entidades emisoras encontramos una diversidad de rubros como el farmacéutico, agricola, quimico, comercial, finan-

SOBRE ciero, industrial y de servicios. Con respecto a los fondos de inversion, 2 de los 3 fondos tienen como objetivo el sector inmobi-
NOSOTROS liario, destacando uno de ellos como el fondo de inversion inmobiliario mas grande en la historia de nuestro pais, superando los
BVA EN 100 millones de USD. Destaca también la incorporacion de un nuevo emisor del sector publico.
NUMEROS

LOGROS

2025

RELACIONES CON

EL MERCADO

RESULTADOS

FINANCIEROS 30

INICIATIVAS
25
10 4
20

15

10 -

2020 2021 2022 2023 2024 2025

Empresas m Fondos de Inversién
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Estadisticas Volumen Negociado en Fondos de Inversion

2025

ANo: 2025

SOBRE
NOSOTROS

300 mil M
BVA EN 270 mil M
NUMEROS
LOGROS
2025 250 mil M
RELACIONES CON
EL MERCADO

233 mil M

RESULTADOS 200 milM
FINANCIEROS 195 mil M 195 mil M
INICIATIVAS Tea mil M

150 mil M

100 mil M

50 mil M

3 mil M
0 milM

2020 2021 2022 2023 2024 2025
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2025
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EL MERCADO
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FINANCIEROS

INICIATIVA

Talento Humano
Sello de Calidad ISO 9001:2015

A finales del afio se llevd a cabo la Auditoria de Seguimiento del
Sistema de Gestion de Certificacion ISO 9001:2015 en todas las
areas de la BVA, exitosamente, el trabajo en equipo y la mejora
continua permitieron alcanzar la recertificacion de parte de los
auditores, manteniendo nuestra insignia ISO desde el 2025 al
2028 sin mayores hallazgos o incidencias. Esto no solo refleja
la capacidad del trabajo cohesionado y colaborativo, sino la
capacidad de buscar la calidad en nuestro trabajo y resultados.

Certificacion Great Place to Work

En el marco de la “Cultura BVA’, continuamos
reforzando la revision del clima y percepcion de
los colaboradores con la encuesta Great Place to
Work, obteniendo la recertificacion para el periodo
2025-2026, entendiendo el camino que tenemos
que recorrer con las oportunidades y fortalezas
gue tenemos como talento.

Certified

DEC 2025-DEC 2026
PY




Memorias
Balance y
Estadisticas
2025

SOBRE
NOSOTROS

BVAEN
NUMEROS

LOGROS
2025

RELACIONES CON
EL MERCADO

RESULTADOS
FINANCIEROS

INICIATIVA

Talento Humano

Capacitaciones

Durante este 2025, realizamos mas de 60 formaciones para l0s
colaboradores de la BVA, donde se pudo enfocar principalmente
en el inicio de la ejecucion de un plan de formacion enfocado en
los componentes soft, donde se pudieron reforzar tematicas con-
cernientes a trabajo en equipo, empatia, comunicacion vy lideraz-
go. Adicionalmente, se enfocaron esfuerzos en formaciones para
el analisis y creacion de tableros de datos, capacidades del area
de infraestructura y robustecimiento de prevencion en lavado de
activos y ciberseguridad.

26COLABO-
RADORES

52% 48%

A lo largo del afo, también se promovieron charlas de
concientizacion dirigidas a los colaboradores, con el
objetivo de reforzar buenas practicas, promover una cul-
tura organizacional responsable y fortalecer la seguridad
y el bienestar dentro de la institucion
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SOBRE
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Sistema de prevencion del LA/Ft

En cumplimiento de la normativa vigente, la Bolsa de Valores de
Asuncion (BVA), en su cardcter de Sujeto Obligado conforme a la
Resolucion N° 172/202 de la SEPRELAD, cuenta con un Sistema de
Prevencion de Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo
(PLA/FT) orientado a asegurar una gestion adecuada de los riesgos 'y
el cumplimiento regulatorio..

Gestidn de Riesgo y Cumplimiento:

El sistema se estructura sobre dos ejes principales: gestion de ries-
gos y cumplimiento, y se encuentra respaldado por politicas, procedi-
mientos y controles internos definidos conforme a lo dispuesto en la
Ley, su reglamentacion y las demas normas aplicables.

Sistema de Control:

La BVA ha implementado mecanismos de control interno destinados
a prevenir y mitigar el riesgo de operaciones vinculadas al lavado de
activos y al financiamiento del terrorismo. Dichos mecanismos per-
miten evaluar de manera permanente la eficiencia y eficacia del siste-
ma de PLA/FT, en linea con un enfoque basado en riesgos.

El sistema integra politicas y procedimientos de identificacion, eva-
luacion, mitigacion y monitoreo de riesgos, establecidos a partir de |a
autoevaluacion institucional y de las disposiciones emitidas por la
SEPRELAD vy la Superintendencia de Valores (SIV).

Capacitacion en Materia de Prevencion de
Lavado de Activos y Financiamiento de Te-
ITorsmo:

Durante el ano 2025, se desarrollaron instancias de capa-
citacion en materia de Prevencion de Lavado de Activos 'y
Financiamiento del Terrorismo, con el objetivo de fortale-
cer las capacidades de los colaboradores y directores,
promover el conocimiento de la normativa vigente vy
reforzar el compromiso institucional en la lucha contra
estos delitos.

Las capacitaciones estuvieron dirigidas a la totalidad de
los colaboradores, alcanzando una participacion del
100%, y fueron impartidas por un especialista en la mate-
ra.
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Logros Operativos

Unificacion de la Reglamentacién Operativa.

Por medio de la Resolucion SV N° 0040/2024, la Superin-
tendencia del Mercado de Valores ha aprobado el “Regla-
mento General Operativo de Negociacion y Servicios de Ia
Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A. N°
3090/24". En dicho reglamento se consolidan todas las nor-
mativas operativas que anteriormente se encontraban dis-
persas en diversas resoluciones, incorporando ademas
mejoras en los procesos operativos. Esta medida permitira
a todos los actores del mercado contar con un unico docu-
mento que centraliza las normativas operativas aplicables
a las negociaciones en la Bolsa.

Subasta de Titulos de Renta Fijay Renta Varia-

ble de empresas privadas.

La Bolsa de Valores y Productos de Asuncion (BVA) ha
implementado un nuevo esquema operativo que permite a
las empresas privadas realizar sus emisiones de renta fija y
renta variable mediante el mecanismo de subasta. Esta
iniciativa brinda a las empresas emisoras la posibilidad de
optar por una modalidad adicional para la colocacion de
Sus emisiones.

Servicio de Acciones desmaterializadas para las
S.A.

La Bolsa de Valores y Productos de Asuncion (BVA), en su rol de
entidad de anotaciones en cuenta, ha incorporado entre sus ser-
vicios la posibilidad de que las sociedades andonimas empresa-
rias (S.A.E.) desmaterialicen sus acciones, otorgandoles mayor
eficiencia en la administracion de estas, asi como en su registro,
custodia y gestion de acciones escriturales.

Reporto con BBCP y Cuotas partes de Fondos de
Inversion.

Con el objetivo de ofrecer mayor liquidez, la Bolsa de Valores y
Productos de Asuncion (BVA) ha ampliado los tipos de instru-
mentos disponibles para obtener liquidez a través de operacio-
nes de reporto. De esta manera, los inversionistas que poseen
bonos bursatiles de corto plazo y cuotas de fondos de inversion
tienen la oportunidad de obtener liquidez en un momento deter-
minado mediante la realizacion de operaciones de reporto.
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Asesoria Legal
Modificacion del Estatuto Social:

En el ejercicio 2025 se realizo la modificacion del Estatuto
Social de la Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A.
(BVAPASA), conforme a la Escritura Publica N.° 75, otorgada el
6 de mayo de 2025 ante la Escribana Publica Martha Narvaja, e
inscripta en la Direccion General de los Registros Publicos, Sec-
cion Personas Juridicas y Comercio, bajo el N.° 4, folios 55 al 75.
La modificacion estatutaria fue aprobada por la Asamblea
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 10 de diciembre de
2024, afectando los articulos 7 y 40 del Estatuto Social. En
virtud de dicha modificacion, se establecio el cambio del valor
nominal de las acciones, que paso de Gs. 200.000.000 (guara-
nies doscientos millones) a Gs. 600.000.000 (guaranies seis-
cientos millones).

Fundamento: Esta modificacion se realizé a los efectos de dar
cumplimiento a lo dispuesto en la Resolucion CNV CG N.°© 35/23
y en atencion a la solicitud expresa del regulador, la Superinten-
dencia de Valores, en el marco del fortalecimiento patrimonial
exigido para las entidades que operan en el mercado de valores.

Modificacion de Contratos de Adhesion al SEN:

En el marco del cumplimiento normativo y por solicitud expresa
del regulador, la Superintendencia de Valores, mediante Nota
SV.SG N.° 042/2025 de fecha 13 de febrero de 2025, no presen-
to objeciones a la modificacion de los Contratos de Adhesion al
Sistema Electréonico de Negociacion (SEN) de la Bolsa de Valo-
res y Productos de Asuncion S A.

La actualizacion contractual tuvo como objetivo reforzar el
esquema de prevencion de lavado de activos y financiamiento
del terrorismo (PLA/FT), incorporando clausulas especificas que
establecen obligaciones y responsabilidades para las sociedades
adheridas. Entre las principales disposiciones incluidas se desta-
can:

Responsabilidad exclusiva ante coincidencias en Listas de Con-
trol: Las sociedades reconocen que, en caso de estar vinculadas
a personas incluidas en listas restrictivas, asumiran toda respon-
sabilidad y mantendran indemne a la BVPASA.

Cumplimiento estricto de la Ley N.° 1015/97 y normativa com-
plementaria: Las sociedades sujetas a dicha ley deberan imple-
mentar mecanismos de monitoreo para identificar personas san-
cionadas o incluidas en Listas de Control, comunicando hechos
relevantes a la BVPASA en los plazos reglamentarios.

Obligacion de informar hechos relevantes: Tanto las sociedades
sujetas como no sujetas a la Ley N.° 1015/97 deberan extremar
recaudos para detectar coincidencias con Listas de Control y
notificar oportunamente a la BVPASA.

Facultad de la BVPASA para abstenerse de operar: La Bolsa
podra suspender operaciones con emisiones de sociedades que
no cumplan con las obligaciones emergentes derivadas de san-
ciones o inclusiones en Listas de Control, conforme normativa
vigente y disposiciones regulatorias.

Estas modificaciones refuerzan el compromiso institucional de la BVPASA con la prevencion del lavado de activos y financia-
miento del terrorismo, alineando sus procesos a las mejores practicas internacionales y a las exigencias regulatorias locales.
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Campus BVA

Nuevo récord en participacion

: = [onn ]
de cursos ofrecidospor el ‘ o= } 5)45 ] MECHICIENT=E 2 Iy 647 Vi
Centro de Estudios:

Durante el 2025, el auditorio de la
Bolsa de Valores de Asuncion se
consolidd como un espacio clave ' 3 iFELICIDADES

obmrﬂ-#:n -s DE.I'JLI" Al
-

”'IW Y :ﬁl‘

para la formacion, el intercambio
de conocimientos y el fortaleci-
miento del mercado de capitales.
A través de cursos, charlas y visi-
tas guiadas coordinadas con el
Centro de Estudios, mas de 1.300
personas participaron de las dis-
tintas actividades desarrolladas : §

en este espacio, acercandose al = o =y @ gt
funcionamiento del mercado y a _& e o : AL | f
las oportunidades que ofrece.
En linea con este compromiso con
la capacitacion y la profesionaliza-
cion del sector, durante el afo se

CURSOS
INCOMPANY

NUEVOS
9 7 OPERADORES
DE VALORES

OPERADORES
1 3 DE FUTUROS
Y OPCIONES

llevaron a cabo 6 cursos in company, ademas de la formacion de 97 nuevos operadores de valores y 13 nuevos operado-
res de futuros y opciones, contribuyendo asi al desarrollo de talento especializado y al fortalecimiento del ecosistema del

mercado de capitales en el pais.
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Eventos presenciales

Como parte de nuestras actividades, hemos ampliado nues-
tra participacion en eventos y charlas en espacios de grupos
de interés, llevando tanto las experiencias como iniciativas
que estamos encarando desde la Bolsa de Valores de Asun-
cion. Eventos realizados en el afo:

Ring the Bell for Gender Equality

“Toque de Campana por la igualdad de Género” iniciativa
alineada con la World Federation of Exchanges vy llevada a
cabo por las bolsas miembros a nivel global, logro reunir en
Paraguay a representantes del Banco Interamericano de
Desarrollo y Pacto Global de las Naciones Unidas, asi como a
a mujeres lideres del mercado
para un espacio de impulso y
reflexion referente a la igualdad
de género. La jornada se realizd
en el marco del “Dia Internacio-
nal de la Mujer" con el objetivo
de potenciar la igualdad de
género en el ambito empresa-
rial y bursatil local. Bajo el lema
del 2025 "Invertir en Mujeres,
Acelerar el Progreso’

Esta iniciativa busca exponer el
argumento comercial para el
empoderamiento economico de
las mujeres y las oportunidades

para que todos los sectores de la economia promuevan la igualdad de
género y el desarrollo sostenible.

B Bolsa.. B Pacio
Valores »,g;, wiremy  W3BID | Invest
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ggtgg"sticas Nuevo Ecosistema del Mercado de Capitales. Tendencias 2025

“+Tendencias 2025" se desarrollo en marzo del 2025 con el
objetivo de otorgar a los principales actores del mercado de
capitales un espacio de networking acompafnado de una
charla sumamente interesante referente a las nuevas tecno-

“El Nuevo Ecosistema del Mercado de Capitales” para el Club de
Ejecutivos acompafados de la Superintendencia de Valores y

SOBRE Caja de Valores del Paraguay destaco por consistir en un espacio

NOSOTROS donde se pudo comentar de primera mano a los lideres ejecutivos e _ N e

VA EN de diversas empresas, los cambios previstos para el 2026 con la logias, inteligencia artificial y sus aplicaciones dentro de los
NUMEROS redistribucion de roles y funciones del mercado y el nuevo marco mercados financieros. De la mano del disertante internacio-
L0GROS regulatorio. Una instancia ejecutiva para comprender qué cam- nal, Eduardo lbrahim, reunimos mas de 150 actores del mer-
2025 bios se estan gestando, como impactaran en los participantes del cado fmanmerq paraguayoya lolargo de 90 minutos d|sfrqta—
RELAGIONES CON mercado y qué oportunidades se abren para el sector privado. mos de una disertacion sumamente enriquecedora seguido
EL MERCADO de un coctel de networking.

RESULTADOS
FINANCIEROS

Nuevo ecosistema
del Mercado de Capitales

INICIATIVAS
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Comunicacion y Marketing

Renovacion de pagina web.

El proceso de renovacion de la WEB institucional de la Bolsa de Valo-
res, iniciado en el 2024, llegd a su implementacion final durante este
periodo. Este trabajo, requirid un esfuerzo enorme de transforma-
cion completa tanto de la estructura como del disefio de nuestra
web, que permita reflejar una mejora considerable de esta importan-
te plataforma de comunicacion. Fueron reclasificados y migrados
mas de 2.500 documentos y archivos sumamente relevantes para el
mercado, a fin de que la informacion de participantes, dinamica de
negociacion, servicios, marco regulatorio, contenido educativo y de
publicacion, sean mas accesibles y oportunos para todos los partici-
pantes. Esto, nos ha permitido aumentar en un 10% en la cantidad de
visitas con relacion al 2024.

Boles .
Waloaes

Muevas emisiones

Resumen de mercadao

"9.333/441.719.833 Gs 11,0%

Renovacion de infraestructura tecnologi-

ca del Auditorio y Pantallas Extemas.

En la busqueda de seqguir desarrollando a la BVA como
escenario de amplificacion de logros empresariales y
asi también sumar lineas de negocios, hemos realizado
en el 2025 una importante inversion en la renovacion
de infraestructura tecnologica. La instalacion de una
pantalla de alta definicion de 16 metros cuadrados en
el auditorio, asi como un sistema de sonido envolvente
con microfonos inalambricos, permitiran mejorar am-
pliamente la calidad de las actividades realizadas en
este espacio, como lo son los cursos realizados pero
también apuntando a que los toques de campana, se
consoliden como espacios aspiracionales para que los
emisores y las casas de bolsa puedan contar con una
experiencia acorde al logro que representan sus emi-
siones. Las pantallas exteriores, compuestas por 24
metros lineales de pantalla perimetral con vértice
curvo, otorgaran también la posibilidad a los participan-
tes del mercado, emisores, CBSA, AFPISA's, calificado-
ras de riesgo y otros, encontraran una alternativa publi-
citaria de alto impacto gracias a la calidad de la infraes-
tructura, laimagen institucional de la BVA'y la ubicacion
estratégica de las oficinas en el gje corporativo.
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Entrevista a Emisores protagonistas

Buscando reforzar el posicionamiento de los emisores
como organizacion de alto desempefo y protagonistas en
sus sectores, hemos comenzado con un calendario de
entrevistas a desarrollar con emisores de cada uno de los
sectores, donde los tomadores de decision puedan dar a
conocer su experiencia en la emision de instrumentos y los
beneficios que los mismos encuentra a la hora de participar
del mercado bursatil. Estos contenidos, han sido publica-
dos a través de nuestros canales digitales para amplificar
su alcance y relevancia.

MARTIN HEISECKE

STELLA GUILL EN

JORGE SRUR |

Newsletter

En el 2025 pudimos observar el crecimiento de nuestra
audiencia, con mas de 3.000 receptores con un aproxima-
do de 800 de apertura en cada boletin de novedades.

Bolsa .
Valores

ris o e

Todas las novedades de |a

Bolsa de Valores de Asuncion,
en un solo lugar

Tablero de desempeiio de Marketing

Rendimiento de pautas

Web Analytics

RRSS
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PRESUPRESTO
;] s
\ 3

¢
!
8
e
p
pe
e
\



Memorias
Balance y
Estadisticas

2025 Canales de
Comunicacion
sl  Digital

NUMEROS

22.400 in 21.293

sequidores sequidores
+444 vs. 2024 +1.457 vs. 2024

£
13.000 S

LOGROS
2024

RELACIONES CON
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+3.679 vs. 2024

INICIATIVAS

373

suscriptores
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Informe de Gestion Financiera

Comparativo 2024/2025

Activo
Activo corriente
Activo no corriente
Pasivo
Pasivo corriente
Pasivo no corriente
Patrimonio neto
Pasivo + Patrimonio neto

Ingresos
Ingresos operativos
Ingresos no operativos
Egresos
Egresos operativos
Egresos no operativos
Resultado del Ejercicio

2024

46.604.380.961
6.968.821.415
39.635.559.546
3.078.141.821
3.073.591.821
4.550.000
43.526.239.140
46.604.380.961

22.108.051.059
16.649.440.566
5.458.610.493
13.941.463.311
11.727.358.063
2.214.105.248
8.166.587.748

2025

56.608.349.773
8.801.079.635
47.807.270.138
4.025.589.857
3.917.693.203
0
52.582.759.916
56.608.349.773

28.060.004.675
22.240.421.464
5.819.583.211
18.895.587.245
12.984.989.549
6.018.494.350
9.056.520.776

Variacion

10.003.968.812
1.832.258.220
8.171.710.592
839.551.382
844.101.382
-4.550.000
9.164.417.430
10.003.968.812
0
5.951.953.616
5.590.980.898
360.972.718
4.954.123.934
1.257.631.486
3.696.492.448
997.829.682

Porcentaje de
variacion

21,47%
26,29%
20,62%
27,27%
27 ,46%
-100,00%
21,05%
21,47%
0,00%
26,92%
33,58%
6,61%
35,54%
10,72%
166,95%
12,22%
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2024 Ultimos cinco afios, en guaranies.

Variacion del activo

SOBRE
NOSOTROS
20,91%
BVAEN
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21,44%
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2024 19,83%
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Estadisticas Situacion Patrimonial en Guaranies Evolucion del valor nominalde la accion
2025

delaBVA:

Numero de accionistas 46

Valor libro de la accion 1.145.449.056

SOBRE Valor nominal de la accion 600.000.000 800.000.000 600.000.000
NOSOTROS 600.000.000

Capital integrado R 400.000.000
BVA EN 200.000.000
NUMEROS ReSUItadO del ejerCiCiO 9056520776 200.000.000 000000 14500000 -
légé;SROS Patrlmonlo neto 52-582-759-91 6 Valor nominal

; ) ) . o m16/12/1977 m16/10/2002 m10/7/2007 m10/12/2024
T - Ultimo precio negociado de la accion 1.560.000.000
EL MERCADO o . o 0

Participacion por accionista 217%
RESULTADOS
FINANCIEROS
INIGIATIVAS Evolucion del valor de la accion de la BVA:

Historico de precios de acciones de la BVA
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Informe del Sindico

Asuncion, 19 de Marzo de 2026

Sefores

Accionistas

Bolsa de Valores y Productos de Asuncion S.A
Presente

En cumplimiento de las disposiciones legales y estatutarias, he procedido a la
verificacion de los libros y documentaciones de la Bolsa de Valores y Productos de
Asuncion S.A. citados a continuacion: Memoria, Balance General, Cuadro de
Resultados, Estado de Variacion del Patrimonio Neto y Estado de Flujo de Caja,
correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

El examen de las documentaciones preparadas por el Directorio, se ha basado en el
trabajo realizado por los Auditores Externos — BCA — Benitez Codas & Asociados,
quienes efectuaron el analisis de acuerdo a las Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en el Paraguay. Una Auditoria que incluye el examen sobre la base de
pruebas selectivas, de los elementos de juicio que respaldan la informacion expues-
ta en los Estados Contables utilizadas y de las principales estimaciones significati-
vas hechas por la Gerencia y el Directorio.

En mi opinion, los Estados Contables examinados presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos, la situacion patrimonial y financiera de la Bolsa de
Valores y Productos de Asunciéon S.A al 31 de diciembre de 2025, asi como los
resultados de sus operaciones en el ejercicio finalizado en la misma fecha, de
acuerdo con los Principios de la Contabilidad Generalmente Aceptados en el
Paraguay.

Por lo expuesto, recomiendo a los Sefiores Accionistas la aprobacion de los
documentos presentados por el Directorio a la Asamblea.

JOSE MARIA Firmado digitalmente

por JOSE MARLA

CAYETANO CAYETANG PERA NIETO
Fecha: 2026.03.20

PENANIETO  1sssa9.0v00

Sindico Titular
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Dictamen de Auditoria Extema

P Ceca/8)

KPMG =5

Dictamen de los Auditores Independientes

Sefores Presidente y Directores de
Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A.
Presente

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Bolsa de Valores y Productos de
Asuncion S.A, en adelante "la entidad’, que comprenden el balance general al 31 de
diciembre de 2025, los correspondientes estados de resultados, de evolucion del patrimonio
neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
politicas contables importantes, otras notas aclaratorias y anexo.

Responsabilidad de la Direccion por los estados financieros

La Direccién de la entidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas de Informacién Financiera emitidas por el
Consejo de Contadores Publicos del Paraguay y normas dictadas por la Superintendencia de
Valores en la Resolucion N° 35/23, Titulo 2. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implemen-
tar y mantener el control interno relevante a la preparacién y presentacion razonable de los
estados financieros que estén libres de representaciones erroneas de importancia relativa,
ya sea debidas a fraude o error; seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y
haciendo estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.
Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base
en nuestra auditorfa. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria
emitidas por el Consejo de Contadores Publicos del Paraguay y por las normas bdsicas de
auditoria de estados financieros estipuladas por la Superintendencia de Valores en la Resolu-
cién N° 35/23, Titulo 21, Anexo D. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
éticos asi como que planeemos y desempefiemos la auditoria para obtener seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de representacion erronea de
importancia relativa.

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representacion
errénea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debida a fraude o error. Al
hacer esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar
los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables hechas por la Direccion, asi como evaluar la presentacion general de
los estados financieros.

] ] ] } B, Micwrn ]

Caca/8]

KPMG =5

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base razonable para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, respecto de
todo lo importante, la situacién patrimonial y financiera de Bolsa de Valores y Productos de
Asuncion S.A. al 31 de diciembre de 2025, los resultados de sus operaciones, el estado de
patrimonio neto y el flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas de Informacion Financiera emitidas por el Consejo de Contadores Publicos del
Paraguay y normas dictadas por la Superintendencia de Valores en la Resolucién N° 35/23,
Titulo 2.

Asuncion, 18 de marzo de 2026

BCA - Benitez Codas & Asociados
Registro de Auditores Externos "SIV' N° AEQ15

| erriatan

! digialmerte oo

3 | ANAER ARDRES
BEMITET DLUARTE

Javier Benitez Duarte
Socio

Mat. Consejo CPP 528A
Mat. Colegio CPy C652

] ] ] } B, Micwrn ]
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Innovacion Tecnoldgica

El ano 2025 ha sido un periodo clave de transformacion y
preparacion para nuestra organizacion, marcado por
avances significativos en la transicion hacia la nueva pla-
taforma de negociaciones, cuya implementacion esta
prevista para los primeros dias del 2026. Este proyecto
estratégico representa un hito en nuestra evolucion tec-
nologica y reafirma nuestro compromiso con la innova-
cion y la excelencia en beneficio de nuestros clientes.
Entre los logros mas relevantes se destacan:

Arquitectura Tecnologica: Se diseid una arquitectura
moderna y flexible, orientada a la alta disponibilidad y
resiliencia. Este redisefio permitira soportar un incremen-
to en el volumen de transacciones alineado con las
expectativas del mercado.

Seguridad Informatica: Se implementaron nuevos con-
troles adicionales de ciberseguridad, incluyendo autenti-
cacion multifactor y monitoreo proactivo, reduciendo
considerablemente la posibilidad de ocurrencia de even-
tos de ciberseguridad

Nuevas Herramientas y Sistemas: Se incorporaron solu-
ciones que optimizan procesos internos, logrando unas
reducciones en tiempos de procesamiento y mejorando
la experiencia de los usuarios.

Business Intelligence: Se desarrollaron dashboards inte-
ractivos que permiten analisis en tiempo real, incremen-
tando la capacidad de toma de decisiones.

Este proceso de transformacion se realizo sin descuidar la mejora

continua de los sistemas existentes. Entre las iniciativas mas rele-
vantes se incluyen:

Nueva pagina web institucional: Lanzada en el primer semestre,
con un diseflo mas intuitivo y accesible, lo que generd un incremento
en visitas mensuales y una mejora considerable en la interaccion.
con los contenidos.

Herramientas de reporte: Se implementaron soluciones que han
contribuido a la transparencia y eficiencia operativa.

Modelo de soporte tecnoldgico optimizado: Gracias a la automatiza-
cion y reorganizacion de procesos, se logré una disminucion consi-
derable en los tiempos de respuesta a las requisitorias de clien-

tes internos y externos.

El 2025 ha sido un afo de preparacion estratégica, donde cada
accion emprendida ha tenido como objetivo posicionar a nuestra
organizacion en un nivel superior de competitividad y confiabilidad.
Con la proxima puesta en marcha de la nueva plataforma, reafirma-
Mos nuestro compromiso de ofrecer servicios tecnoldgicos robus-
tos, seguros y alineados con estandares internacionales, consoli-
dando asi nuestra vision de liderazgo en el mercado.
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Seguridad de la Informacion

Propietario de Datos:

Se implement6 y utilizé de manera activa herramientas
especializadas de ciberseguridad para la proteccion, moni-
toreo y gestion de la informacion institucional. Entre las
soluciones empleadas destacan las cuales permitieron
fortalecer los controles de seguridad, prevenir amenazas,
detectar incidentes y asegurar la confidencialidad, integri
dad y disponibilidad de los datos.

El uso de estas plataformas contribuyé al cumplimiento de
las politicas de seguridad establecidas, asi como a la miti-
gacion de riesgos asociados a malware, accesos no autori-
zados y vulnerabilidades en los sistemas de informacion.

Mejoras en la Infraestructura de Seguridad TI:

Nuevo firewall de ultima generacion, con el objetivo de
incrementar las capacidades de seguridad perimetral de la
infraestructura tecnologica. Esta actualizacion permitio
mejorar el control del trafico de red, la prevencion de acce-
SOS Nno autorizados y la deteccion y mitigacion de amena
zas avanzadas.

El nuevo firewall incorpord funcionalidades mejoradas de
inspeccion profunda de paquetes, filtrado de aplicaciones,
prevencion de intrusiones y mayor capacidad de procesa-
miento, lo que contribuyo a un desempefio mas eficiente y
a un fortalecimiento integral de la postura de ciberseguri-
dad institucional.

Pentest o pruebas de penetracion de seguridad:
sobre la infraestructura tecnoldgica interna y externa, con el

objetivo de evaluar el nivel de exposicion a amenazas, identificar
vulnerabilidades y validar la efectividad de los controles de segu
ridad implementados.

El alcance del pentest incluyd sistemas internos, servicios
expuestos a Internet, dispositivos de red y plataformas criticas,
permitiendo simular escenarios reales de ataque tanto desde el
interior de la organizacion como desde el perimetro externo.
Como resultado de estas evaluaciones, se identificaron oportu-
nidades de mejora en la postura de seguridad, las cuales fueron
documentadas y atendidas mediante planes de remediacion y
fortalecimiento de controles técnicos y procedimentales, contri-
buyendo asi a la reduccion de riesgos y al fortalecimiento de la
seguridad de la informacion institucional.

Charla de concienciacion en el ambito de la Segu-

ridad Fisica:

Se realiz6 una charla de concienciacion en seguridad de la infor-
macion, abordando principios de Prevencion de Pérdida de
Datos (DLP) y los principales cambios de la Ley N.° 7593/2025
de Proteccion de Datos Personales, con el objetivo de fortalecer
la cultura de seguridad, promover buenas practicas y asegurar el
cumplimiento del marco normativo vigente.
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Gestion de Vulnerabilidades Usuarios Intemos.

Se fortalecio la postura de seguridad mediante la implemen-
tacion y mejora de, aplicando politicas de proteccion para la
prevencion, deteccion y respuesta ante amenazas avanza-
das, tanto en entornos internos. Estas acciones permitieron
mejorar el control de endpoints, reducir vulnerabilidades y
reforzar la proteccion de la informacion institucional.

Control de Equipos Conectados a la Red Usuari-

0s Extemos.

Se implementd el control de los equipos conectados a la
red mediante el uso del agente FortiClient, permitiendo la
identificacion, monitoreo y gestion de endpoints en tiempo
real. Esta medida fortalece la seguridad de la infraestructu-
ra, asegura el cumplimiento de politicas de acceso y reduce
riesgos asociados a dispositivos no autorizados o vulnera-
bles dentro de la red institucional.

Respaldo de los endpoints de usuario.

Se optimizo la estrategia de respaldo de los endpoints de
usuario mediante la implementacion de respaldo Cloud,
asegurando la disponibilidad, integridad y recuperacion
rapida de la informacion critica. Esta mejora fortalece la
continuidad operativa y protege los datos ante pérdidas,
fallas o incidentes de seguridad.

Creacién y Actualizacion de la Mesa de Ayuda para
la Casa de Bolsa.

Se cred y actualizo la mesa de ayuda de la Casa de Bolsa, inicial-
mente destinada a los departamentos de Tl y Seguridad, permi-
tiendo registrar y gestionar de manera centralizada incidentes y
solicitudes de servicio. Esta herramienta mejora la eficiencia en
la atencion, facilita el seguimiento de los casos y fortalece la
gestion del soporte técnico. Se proyecta ampliar su uso progre-
sivamente a los demas departamentos de la organizacion, opti-
mizando la gestion de incidencias y servicios a nivel institucio-

Implementacion de herramientas para la Gestién de
Active Directory

Se implementaron las herramientas para la administracion vy
auditoria de Active Directory (AD) dentro de la organizacion.
Estas soluciones permiten gestionar cuentas de usuario, grupos
y permisos de manera centralizada, asi como monitorear cam-
bios, generar reportes de auditoria y garantizar el cumplimiento
de politicas de seguridad. La implementacion fortalece la gober-
nanza de AD, mejora la eficiencia administrativa y refuerza el

control sobre el acceso y la integridad de los datos instituciona-
les.
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