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PROSPECTO DE PROGRAMA DE EMISION GLOBAL DE BONOS

VILUX S.A. es una Sociedad Andnima, constituida bajo las leyes de la Republica del Paraguay, que
aprob6 un Programa para la emision de titulos representativos de deuda, bonos, compuesto por
una o mas series (cada una de ellas, una “Serie” 'y, en su conjunto, las “Series” ). El monto, fecha
de vencimiento e intereses, junto con los demas términos y condiciones aplicables a cada Serie se
detallaran en los complementos de prospecto preparados en relacion con esa Serie, los cuales
modificaran, complementaran y/o reemplazaran los términos y condiciones descriptos en este
prospecto. Los titulos globales de cada Serie que conforman el Programa de Emisién Global
constituyen obligaciones directas e incondicionales de VILUX S.A.

“Programa de Emision Global registrado segiin Certificado de Registro SIV XXXXXXX de
fecha xx/xx/2026.”

Esta inscripcion sélo acredita que el Programa ha cumplido con los requisitos establecidos legal y
reglamentariamente, no significando que la Superintendencia de Valores exprese un juicio de valor
acerca del mismo, ni sobre el futuro desenvolvimiento de la entidad emisora.

La veracidad de la informaciéon contable, financiera, econdmica, asi como de cualquier otra
informacion suministrada, es de la exclusiva responsabilidad del Directorio de Vilux S.A.. El
Directorio de la entidad emisora manifiesta, con caracter de Declaracién Jurada, que el presente
prospecto contiene informacién veraz y suficiente sobre todo hecho relevante que pueda afectar la
situacién patrimonial, econémica y financiera de la sociedad y toda aquella que deba ser de
conocimiento del publico inversor con relacion a la presente emision, conforme a las normas
legales y reglamentarias vigentes.

La Superintendencia de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores a ser emitidos
dentro del marco del presente Programa de Emisién. La circunstancia que la Superintendencia haya
inscripto esta emisién no significa que garantice su pago y la solvencia del emisor. La informacién
contenida en este prospecto es de responsabilidad de Vilux S.A.

El inversionista deberd evaluar la conveniencia de adquirir estos valores emitidos, teniendo
presente que el o los Unicos responsables del pago son el emisor y quienes resulten obligados a
ello.

CARLOS Firmado digitalmente

por CARLOS ALFREDO
ALFREDO COSTA FLORES

Fecha: 2026.05.12
COSTA FLORES 5 ms0 o300

Carlos Costa
Presidente
Mayo 2026



RESUMEN DEL PROGRAMA

Programa

Denominacion del Programa
Monto del Programay Moneda

Forma de emisién de los Titulos de
Deuda, Bonos.

Series

Cortes minimos

Plazo de vencimiento

Garantia

Codeudoria Solidaria

Tasa de interés

Forma de pago de capital

Los bonos, se emitirdn bajo el Programa registrado por Certificado de
Registro SIV Nro. XXXXXXX de fecha XX/XX/2026.

usD2.
USD. 20.000.000,00 (Délares americanos veinte millones 00/100).

Se emitira un Titulo Global por cada una de las Series que conforman
este Programa de Emisién Global y cuyo contenido se halla ajustado a los
términos establecidos en el Manual Operativo del SEN. Este titulo se
emitira a nombre de la CAVAPY y quedara depositado en la CAVAPY,
quien actuard como Agente de Custodia para los inversionistas, con
arreglo a las disposiciones del Reglamento Interno Operativo General de
la CAVAPY y demas normativas aplicables. La negociacién se realizara a
través de la BVA, mientras que las liquidaciones, transferencias, pagos de
capital e intereses correspondientes al titulo global se realizaran de
acuerdo con las normas y procedimientos operativos establecidos en el
Reglamento Interno Operativo General de la CAVAPY y en el Contrato de
Prestacion de Servicios que sera suscripto con la CAVAPY.

Los bonos, podran ser emitidos en una o mas Series. Los términos y
condiciones de cada Serie podran variar con respecto a los términos y
condiciones de otras Series en circulacion, pero no dentro de la misma
serie. VILUX S.A., establecerda los términos especificos de cada Serie en
el respectivo complemento de Prospecto.

USD. 1.000,00 (Doélares Americanos Mil con 00/100).

Se emitirdn con un plazo de vencimiento de 365 a 3650 dias (1 a 10
afios) y segun lo especifique el Complemento de Prospecto
correspondiente a cada Serie.

Comdn, a sola firma

Codeudoria solidaria de DiVetro S.A.; Alukler S.A. y TCC S.A. aprobadas
por:

Acta de Directorio N° 299 de fecha 09 de marzo de 2026

Acta de Directorio N° 178 de fecha 09 de marzo de 2026

Acta de Directorio N° 102 de fecha 09 de marzo de 2026

de dichas firmas respectivamente y rectificadas por:

Acta de Directorio N° 303 de fecha 23 de Abril de 2026

Acta de Directorio N° 181 de fecha 23 de Abril de 2026

Acta de Directorio N° 105 de fecha 23 de Abril de 2026

Respectivamente

A ser definida en cada Serie a ser emitida dentro del marco del presente
Programa.

A ser definida en cada Serie a ser emitida dentro del marco del presente
Programa.

Este prospecto debe ser leido conjuntamente con el Prospecto Complementario correspondiente a cada Serie que sera emitida
en el marco del presente Programa de Emisién, para acceder a la informacién necesaria que permita entender las implicancias

relativas a las emisiones que seran efectuadas.



RESUMEN DEL PROGRAMA

PEG USD2 Resumen del Programa

Forma de pago de A ser definida en cada Serie a ser emitida dentro del marco del presente
intereses programa.

Los fondos seran destinados 71% a la Reestructuracion de pasivos; 10% a

Destino de fondos . . .
Capital Operativo y 19% a Inversiones. *(véase detalle en pag 6)

Procedimiento en caso de Se dispondra lo establecido en el Capitulo VII del Reglamento del SEN. Se estara
incumplimiento a lo establecido en el Reglamento del Sistema Electronico de Negociacion.

La empresa MERSAN S.A. con las facultades previstas en la Ley del Mercado de
Valores y Productos, y en el Coédigo Civil. Esta designacion es sin perjuicio de
cambio por parte de los obligacionistas (inversionistas), en cuyo caso la sociedad
reconocera al nuevo representante designado por los mismos. (Véase detalles en
el acta N° 452 de fecha 09/03/2026 y acta rectificatoria N° 461 de fecha
23/04/2026 adjunto)
Conforme a lo establecido en la Ley N° 7572/25 y en el Reglamento Interno
Operativo General de la CAVAPY , el Directorio de Vilux S.A. tiene la facultad de
incluir dentro de las caracteristicas de una o méas Series del Programa de Emision
Global, la posibilidad de realizar rescates de los titulos de deuda emitidos en las
Series afectadas, en una o0 mas fechas que seran determinadas por el Directorio
Rescate anticipado cuando se considere necesario, teniendo en cuenta la situacion financiera de la

Sociedad.

En el caso de que la empresa incurra a un rescate anticipado se tendran en

cuenta las siguientes condiciones:

- Precio: A la par

- Monto: Monto total de la serie a ser rescatada

Representante de
Obligacionistas

Agente Organizador Puente Casa de Bolsa S.A.

Intermediario Colocador Puente Casa de Bolsa S.A.

A través del Agente de Pago designado por la CAVAPY para la realizacién de los
Sistema de liquidacién y débitos y créditos en las cuentas de liquidacion habilitadas en el Banco Agente y
compensacion de acuerdo a lo establecido en el Contrato de Prestacion de Servicios suscripto
con la CAVAPY

La Superintendencia de Valores no se pronuncia sobre la calidad de los valores ofrecidos como inversion ni sobre la solvencia
del emisor. La informacion contenida en este prospecto marco es de responsabilidad exclusiva del emisor. El inversionista
debera evaluar la conveniencia de la adquisicion de los valores a ser emitidos, teniendo presente que el o los Unicos
responsables del pago de los valores son el emisor y quienes resulten obligados a ello. La documentacion relacionada con el
presente Programa de Emision es de caracter publico y se encuentra disponible para su consulta en la Superintendencia de
Valores, la Caja de Valores del Paraguay S.A., la Bolsa de Valores y Productos de Asuncién S.A., PUENTE CASA DE
BOLSA S.A.y Vilux S.A.

CARLOS Firmado digitalmente por

CARLOS ALFREDO COSTA

ALFREDO FLORES
Fecha: 2026.05.12 14:06:41

COSTA FLORES 300

Carlos Costa

Presidente



RESUMEN DEL PROGRAMA

Detalle de fondos:

Reestructuracién de pasivos

Tipo de
Entidades Vencimiento Moneda Importe (USD) Importe (en Gs) P ) Estado
Garantia
Bonos Serie 3 PYG 8/4/2026 PYG 2.272.727 15.000.000.000 Sola firma Vencido
Bonos Serie 2 USD 8/4/2026 usD 1.000.000 6.600.000.000 Sola firma Vencido
Bonos Serie 4 PYG 22/4/2026 PYG 2.121.212 14.000.000.000 Sola firma Vencido
Bonos Serie 5 USD 29/6/2026 usb 2.000.000 13.200.000.000 Sola firma Vigente
Bonos Serie 4 USD 8/7/2026 usD 1.000.000 6.600.000.000 Sola firma Vigente
Bonos Serie 6 USD 11/8/2026 usbD 2.000.000 13.200.000.000 Sola firma Vigente
Bonos Serie 7 USD 7/10/2026 usb 1.000.000 6.600.000.000 Sola firma Vigente
Bonos Serie 5 PYG 12/11/2026 PYG 1.136.364 7.500.000.000 Sola firma Vigente
Continental SAECA 20/6/2026 PYG 1.590.909 10.500.000.000 Sola firma Vigente
TOTAL USD 14.121.212 Gs 93.200.000.000
Capital operativo
Descripcién Estimado USD
Pago a Proveedores - Alukler SA - (Empresa Relacionada) 2.000.000
Inversiones
Descripcion Estimado USD
Ampliacién Planta Minga Guasu 1.878.788
Proyecto Chaco, compra de animales - Di Vetro SA (Empresa Relacionada) 2.000.000
TOTAL 3.878.788




LEYENDA DEL INVERSIONISTA

Sefior inversionista: Antes de efectuar su inversion usted debe informarse cabalmente de la situacion
financiera de la sociedad emisora y deberd evaluar la conveniencia de la adquisicion de estos valores,
teniendo presente que el Unico responsable del pago de los documentos son el emisor y quienes resulten
obligados a ellos. El intermediario deberd proporcionar al inversionista la informacion contenida en el
prospecto presentado con motivo de la solicitud de inscripcién al Registro de Valores, antes de que efectle su

inversion.

La documentacién relacionada con el presente Programa de Emision, es de caracter publico y se encuentra
disponible para su consulta en la Superintendencia de Valores, la Caja de Valores del Paraguay S.A., la Bolsa
de Valores y Productos de Asuncion S.A, Puente Casa de Bolsa S.A., y Vilux S.A.

Domicilio: Pitiantuta 637 c¢/Dr. Sosa — Fdo. De la Mora, Zona Sur

Teléfono: 021-518-8000
Pagina: www.vilux.com.py
Correo: atencion@vilux.com.py

Firmado digitalmente
CARLOS por CARLOS ALFREDO

ALFREDO COSTA FLORES
Fecha: 2026.05.12

<+~ COSTAFLORES 12577103007+
Carlos Costa

Presidente

GLOSARIO DE TERMINOS

Programa de Emision Global: Se entiende por
Programa de Emisién Global a la emisiéon mediante la
cual una entidad, estructura con cargo a un monto
global, la realizacion de varias Emisiones a través de
Series.

Series: Representan al conjunto de titulos emitidos con
idénticas caracteristicas dentro de cada una de las
mismas, instrumentados en un sélo titulo global
representativo de la serie. Las series pueden ser emitidas
hasta alcanzar el monto total del Programa de Emision
Global registrado. Las Emisiones de Series son
correlativas por moneda y deben reunir las
caracteristicas establecidas en el Reglamento Operativo
del SEN. El registro de cada serie que conforma el
Programa de Emisién Global se realiza a través de la
CAVAPY, con un complemento de prospecto.

Emisién: Es el monto global emitido en una moneda
determinada.

Desmaterializacion: Se refiere a la eliminacion de
circulacion de titulos fisicos. En su reemplazo el emisor
emite un Titulo Global representativo de cada una de las
Series que conforman el Programa de Emision Global.

Custodia: Consiste en el resguardo, a cargo
de la CAVAPY, de los titulos globales
emitidos por el Emisor y que corresponden a
cada una de las Series que conforman el
Programa de Emision Global. La custodia
sera realizada bajo los términos establecidos
en el Reglamento Interno Operativo General
de la CAVAPY.

Titulo global de la Serie: Corresponde al
titulo emitido por el emisor vinculado a cada
una de las Series que conforman el
Programa de Emision Global. El contenido
del mismo debe ajustarse a los términos
establecidos en el Reglamento Operativo del
SEN.

SIV: Superintendencia de Valores.
CAVAPY: Caja de Valores del Paraguay S.A.
BVA: Bolsa de Valores de Asuncion S.A.

SEN: Sistema electrénico de negociacién.



1. Antecedentes

1.1 Aprobacién del Programa de Emisién de parte de la sociedad segin Acta de Directorio N° 452
de fecha 09/03/2026 y rectificada por Acta N° 461 de fecha 23/04/2026

1.2 Registro del Programa de Emisién en la Superintendencia de Valores segin Certificado de
Registro SIV Nro. XXXXXXXX de fecha XX/XX/2026.

2. Caracteristicas Generales del Programa

2.1 Denominacion del Programa de Emision: Programa de Emisién Global USD2.

2.2 Moneda: Dolares

2.3 Monto total del programa de emision: USD. 20.000.000,00 (Dolares americanos Veinte
millones con 00/100).

2.4 Tipo de titulos a emitir: Bonos.

2.5 Corte minimo: USD. 1.000,00 (Délares Americanos Mil con 00/100).

2.6 Bolsa en la cual se inscribira el programa de emision: Bolsa de Valores y Productos de
Asuncion S.A.

2.7 Forma de representacion de los titulos-valores: Se emitirda un Titulo Global por cada Serie
emitida que conforma este Programa de Emisién Global y cuyo contenido se halla ajustado a los
términos establecidos en el Manual Operativo del Sistema Electronico de Negociacion (SEN). El
mismo se emitira a nombre de la CAVAPY y quedard depositado en la CAVAPY, quien actuara
como Agente de Custodia para los inversionistas, con arreglo a las disposiciones del Reglamento
Interno Operativo General de la CAVAPY y demas normativas aplicables.

2.8 Custodia: La CAVAPY custodia el titulo global de acuerdo a los términos establecidos en el
reglamento del SEN.

2.9 Destino de los fondos: Los fondos seran destinados 71% a la Reestructuracién de pasivos;
10% a Capital Operativo y 19% a Inversiones. *Véase detalle en pag.6

2.10 Agente Organizador: Puente Casa de Bolsa S.A.
2.11 Intermediario Colocador: Puente Casa de Bolsa S.A.



2.12 Lugar y forma de pago del capital e intereses: A través del Agente de Pago designado por la CAVAPY
para la realizacion de los débitos y créditos en las cuentas de liquidaciéon habilitadas en el Banco Agente de
los montos afectados y declarados en el titulo global de cada serie a ser suscripto. La negociacién se efectuara
a través de la Bolsa de Valores de Asuncién (BVA), mientras que el registro, custodia, transferencia y pagos de
capital, amortizacién e intereses correspondientes al titulo global se efectuaran a través de los mecanismos
establecidos en el Reglamento Interno Operativo General de la CAVAPY y en el Contrato de Prestacién de
Servicios suscripto con la CAVAPY.

2.13 Representante de Obligacionistas: MERSAN S.A. con las facultades previstas en la Ley de Mercado de
Valores y Productos, y en el Codigo Civil. Esta designacion es sin perjuicio de cambio por parte de los
obligacionistas (inversionistas), en cuyo caso la sociedad reconocera al nuevo representante designado por los
mismos. (Véase detalles en el acta N° 452 de fecha 09/03/2026 adjunto y acta rectificatoria N° 467 de fecha
23/04/2026)

2.14 Rescate anticipado: Conforme a lo establecido en la Ley N° 7572/25 y en el Reglamento Interno
Operativo General de la CAVAPY, el Directorio de VILUX S.A. tiene la facultad de incluir dentro de las
caracteristicas de una o mas Series del Programa de Emisién Global, la posibilidad de realizar rescates de los
titulos de deuda emitidos en las Series afectadas, en una o mas fechas que serdn determinadas por el
Directorio cuando se considere necesario, teniendo en cuenta la situacion financiera de la Sociedad.

En el caso de que la empresa incurra a un rescate anticipado se tendran en cuenta las siguientes condiciones:

- Precio: A la par

- Monto: Monto total de la serie a ser rescatada

2.15 Plazo de vencimiento: Se emitirdn con un plazo de vencimiento de 365 a 3650 dias (1 a 10 afos) y
segun lo especifique el Complemento de Prospecto correspondiente a cada Serie.

2.16 Tasas de interés, pago de intereses y pago de Capital: A ser definidos en cada serie a ser emitida
dentro del marco del presente programa.

2.17 Garantia: Comun, a sola firma.

Codeudoria Solidaria de:

- DiVetro S.A. Aprobado por acta N° 299 de fecha 09 de marzo de 2026, de dicha firma y rectificada por acta
N° 303 de fecha 23 de abril del afio 2026.

« Alukler S.A. Aprobado por acta N° 178 de fecha 09 de marzo de 2026, de dicha firma y rectificada por acta
N°181 de fecha 23 de abril del afio 2026

« TCC S.A. Aprobado por acta N° 102 de fecha 09 de marzo de 2026, de dicha firma y rectificada por acta
N°105 de fecha 23 de abril del 2026.

2.18 Calificacion: pyA- Tendencia: Estable. Fecha de calificaciéon: 25/03/2026. Corresponde a aquellas
entidades que cuentan con politicas de administracion del riesgo, buena capacidad de pago de las
obligaciones, pero ésta es susceptible de deteriorarse levemente ante posibles cambios en el ente, en la
industria a que pertenece o en la economia. Calificadora: Fix SCR. www.fixscr.com “La calificacién de riesgo
no constituye una sugerencia o recomendacion para comprar, vender o mantener un valor, un aval o garantia
de una emisidn o su emisor, sino un factor complementario para la toma de decisiones”

2.19 Direccion: Pitiantuta 637 ¢/Dr. Sosa — Fdo. De la Mora, Zona Sur

2.20 Compromisos de la Emisora.

1. Cross Default y Cross Acceleration. El incumplimiento con los plazos de la deuda bancaria y/o financiera
que forman parte del pasivo del Emisor automaticamente implicara el incumplimiento de los plazos de los
bonos y sus correspondientes consecuencias. El incumplimiento de cualquiera de los compromisos financieros
aqui indicados implicara el derecho de los bonistas de ejecutar inmediatamente la deuda.



2. Pari Passu. El Emisor asume la obligacion de mantener a los bonos en un mismo grado de privilegio en
relacién con deuda no garantizada actual y futura del Emisor asi como también no se otorgaran —por
emisiones de deuda en el mercado de capitales— mejores condiciones —mas garantizadas— que para la
Transaccion.

3. Cumplimiento de la Ley. El Emisor cumplird todas las leyes, normas, reglamentos, disposiciones y
resoluciones de cualquier entidad publica que les sean aplicables, incluyendo entre otros, el pago o extincién
antes de que entren en mora todos los impuestos, tasas, contribuciones y cdnones que les sean aplicables.

4. Cumplimiento de ratios financieros. El Emisor se compromete a mantener los siguientes ratios durante
toda la vida de los bonos:

a. Ratio Ebitda / Intereses: mayor o igual a 1,0x
b. Ratio Deuda financiera/EBITDA: menor o igual a 9,0x
c. Pasivo Total/Patrimonio Neto: menor o igual a 2,0x

5. Cumplimento con destino de fondos. El Emisor deberd destinar los fondos obtenidos para el
cumplimento del destino indicado en el prospecto de emision, cual deberd acreditar mediante la
documentacién correspondiente.

6. Deber de informar al Representante de Tenedores ante imposibilidad de cumplimiento de
obligaciones y compromisos financieros. El Emisor debera notificard inmediatamente a los tenedores de los
bonos y al representante de los tenedores, la ocurrencia de cualquier supuesto de incumplimiento, salvo en el
caso que el supuesto de incumplimiento en cuestion sea remediado o dispensado dentro del plazo previsto
para ello. Dicha notificacién indicard que es una “notificacién de incumplimiento” y especificara el supuesto
de incumplimiento y/o el supuesto en cuestion y las medidas que el Emisor se proponga adoptar en relacion
con el mismo.

7. Supuestos de Incumplimiento. Se considerardn “Supuestos de Incumplimiento” a los fines de la emision
a cualquiera de los siguientes eventos:

a. Si: (i) un endeudamiento financiero de la Emisora se torna exigible y pagadero con anterioridad a su fecha
de vencimiento no por voluntad de la Emisora sino por caducidad de sus plazos o por cualquier otra
cuestion, u (ii) otro endeudamiento financiero de la Emisora no es pagado a su vencimiento o, segun sea
el caso, dentro del periodo de gracia aplicable, o (iii) la Emisora no cumple con la obligacién de pagar a su
vencimiento cualquier importe debido en razén de cualquier garantia o de cualquier indemnidad, actuales
o futuras, constituidas respecto de cualquier endeudamiento financiero de la Emisora; siempre que la
suma total de los respectivos endeudamientos financieros, garantias y/o indemnidades respecto de los
cuales uno o mas de los eventos de incumplimiento incluidos en este apartado hayan ocurrido sea igual o
superior a Délares Estadounidenses quinientos mil (US$ 500.000), o su equivalente en otras monedas, y
hayan transcurrido diez (10) Dias habiles desde la ocurrencia del respectivo evento;

b. Si Se ordena, traba o exige judicialmente un secuestro, embargo preventivo, ejecucion u otro
procedimiento con efecto similar sobre o contra la totalidad o parte de los bienes, activos o ingresos de la
Emisora y dicho proceso no es objetado de buena fe por la Emisora o no es revocado o suspendido en un
periodo de sesenta (60) Dias Habiles, siempre que dicho secuestro, embargo preventivo, ejecucion u otro
procedimiento con efecto similar afecte bienes, activos o ingresos por un valor igual o mayor al importe
que corresponda al veinte por ciento (20% por ciento) de los activos de la Emisora.



c. Si la Emisora no da cumplimiento con el pago dispuesto por una sentencia definitiva y firme dictada por un
tribunal judicial o administrativo, siempre que el importe a pagar dispuesto por dicha sentencia sea igual o
superior a Délares Estadounidenses quinientos mil (US$ 500.000), o su equivalente en otras monedas y hayan
transcurrido veinte (20) Dias Habiles desde la fecha de pago dispuesta por la respectiva sentencia.

d. Si el Emisor: (i) fuera disuelto; (ii) solicitara o prestara su consentimiento para la designacién de un
depositario, sindico, liquidador o funcionario similar para si o con respecto a sus bienes, (iii) no pudiera o
admitiera por escrito su incapacidad de hacer frente a sus deudas al vencimiento, (iv) realizara una cesién en
beneficio de sus acreedores en general, (v) fuera declarada fallida o insolvente, (vi) presentara un pedido de
quiebra o una solicitud procurando la reestructuracién o un acuerdo con sus acreedores o un concurso
preventivo de acreedores, en forma judicial o extrajudicial, (vii) presentara una respuesta admitiendo las
pretensiones sustanciales de un pedido presentado en su contra en cualquier proceso de quiebra,
reestructuracidon o concurso, u (viii) tomara cualquier medida societaria a los fines de efectuar cualquiera de
estos actos o su equivalente conforme a las leyes paraguayas.

e. Si cualquier autoridad o entidad publica hubiera confiscado, nacionalizado, incautado o expropiado activos
del Emisor por un monto superior al 20% (veinte por ciento) de los activos del Emisor de acuerdo con los
estados contables consolidados del Emisor mas recientes, sean anuales o trimestrales.

f. Si el Emisor no cumpliese u observare cualquier término, compromiso u obligacién sustancial bajo los bonos
y dicho incumplimiento subsistiera durante un periodo de 20 (Veinte) Dias Habiles desde la ocurrencia de
dicho incumplimiento.

g. Si hubieran dejado de ser vélidas las autorizaciones emitidas por la Superintendencia de Valores (SIV), la
BVA, la CAVAPY y cualquier otro organismo competente, segun corresponda, necesarias para la emisién de los
bonos, su registro, listado y negociacién, o que se tornara ilegal para el Emisor dar cumplimiento a una o
varias de sus obligaciones de conformidad con los bonos.

h. Si el Emisor recibiese un pedido de quiebra por parte de un tercero y no fuera dejado sin efecto dentro de
los 45 (cuarenta y cinco) Dias Habiles de recibido, estableciéndose que, en el caso que tal pedido no fuera
dejado sin efecto dentro de los 45 (cuarenta y cinco) Dias Habiles de solicitado, pero el Emisor hubiese
impugnado de buena fe mediante el procedimiento apropiado dicho pedido dentro de los 45 (cuarenta y
cinco) Dias Habiles de presentado, el supuesto de incumplimiento no tendra lugar durante el periodo que
transcurra hasta que se desestime la impugnacion, pero tal periodo en caso alguno se extendera por mas de
90 (noventa) Dias Habiles contados desde la iniciacién de tales procedimientos apropiados.

i. Si el Emisor no presenta a su Auditor Externo y al Representante de Obligacionistas en forma trimestral un
informe detallado respecto del cumplimiento de todos los compromisos asumidos y la falta de configuracién
de un Supuesto de Incumplimiento. Dicho informe deberd ser suscripto por apoderado del Emisor con
facultades suficientes al efecto.

En caso de incumplimiento a cualquiera de los compromisos aqui asumidos, asi como también de
configurarse cualquier Supuesto de Incumplimiento, el representante de los obligacionistas enviard una
notificacién al Emisor y éste debera arbitrar las acciones correctivas en un plazo no mayor a 10 (diez) dias
corridos e informar de ello documentadamente. En caso de no subsanarse el incumplimiento se debera
convocar a asamblea de obligacionistas a fin de dar ejecucion o tomar las medidas que en la misma
legalmente se decidan.



INFORMACION GENERAL

1.1 Nombre de la Empresa: Vilux S.A.
1.2 Naturaleza Juridica: Sociedad Andénima
1.3 RUC: 80017740-1

1.4 Direccion, Namero de Teléfono, Fax, Correo Electronico, Pagina Web:
Pitiantuta 637 ¢/Dr. Sosa — Fdo. De la Mora, Zona Sur

Teléfono: 021-518-8000

Direccidén de correo electrénico: finanzas@vilux.com.py

Pagina: www.vilux.com.py

1.5 Actividad Principal segin Registro de RUC: Fabricacion de otros productos de vidrio n.c.p

1.6 Actividad Secundaria segin Registro de RUC: Comercio al por mayor de otros productos n.c.p.;
Actividades inmobiliarias realizadas con bienes propios o arrendados.

1.7 Aiio de inicio de operaciones, duracion de la sociedad, fecha de inscripcion en el Registro
Publico de Comercio (constitucion y modificaciones):

Ano de Inicio de Operaciones: 1998
Duracion de la Sociedad: 99 afios

Estatutos Sociales y sus Modificaciones Resumen:
« Constitucién de la Sociedad:
1. Escritura N° 11 del 17/02/1998

La firma VIDRIOCAR S.A., fue constituida por Escritura Publica N° 11 de fecha 17 de 02 de 1998, autorizada por
el Escribano Publico Dario Alfonso Fretes, sus Estatutos Sociales fueron aprobados y reconocida su Personeria
Juridica por Providencia del Juez de primera instancia en lo civil y comercial del Dr. Silvino Delvalle Ramirez, en
fecha 23 de marzo de 1998

+ Modificaciones:

Escritura N° 16 del 10/05/2001
Escritura N° 90 del 26/12/2005
Escritura N° 15 del 31/12/2007
Escritura N° 214 del 28/06/2011
Escritura N° 177 del 11/05/2012
Escritura N° 409 del 14/07/2014
Escritura N° 497 del 18/10/2021
Escritura N° 31 del 26/01/2022
Escritura N° 251 del 03/06/2024

LoNOTUA~WN =

Se detalla a continuacién las modificaciones de los estatutos:

1. Escritura N° 16 del 10 de mayo de 2001, autorizada por el Escribana Publica Mirtha Gladys Gonzalez de
Acosta, fue modificada teniendo en cuenta el aumento de capital y emisién de nuevas acciones, aprobada
dicha modificacion fue realizada por escritura publica y autorizada por el Registro Publico segun entrada
N° 1347381, matricula juridica N° 1208, serie comercial de fecha 26/06/2001, bajo el folio 489.


http://www.vilux.com.py/

2. Escritura N° 90 del 26 de diciembre de 2005, autorizada por el Escribana Publica Norma Edith Miret, fue
modificada teniendo en cuenta el aumento de capital y emision de nuevas acciones, aprobada dicha
modificacion fue realizada por escritura publica y autorizada por el Registro Publico segun entrada N°
400404, ordenado por el juez Hugo Ovelar, segun providencia de fecha 21/02/2006, anotado bajo el N°
306, serie D, folio 833.

3. Escritura N° 15 del 31 de diciembre del 2007, autorizado por la Escribana Maria Auxiliadora Apuril Mernes
de Merlo, fue modificada teniendo en cuenta el aumento de capital y emision de nuevas acciones,
aprobada dichas modificaciones fue realizada por escritura publica y autorizada por el Registro Publico
segun entrada N° 1516612, segun providencia de fecha 02/05/2008, anotado bajo el N° 162, serie C, folio
1510.

4. Escritura N° 214 del 28 de junio del 2011, autorizado por el Escribano José Maria Zubizarreta, fue
modificada teniendo en cuenta el aumento de capital y emisidon de nuevas acciones, aprobada dichas
modificaciones fue realizada por escritura publica y autorizada por el Registro Publico segin entrada N°
3348236, segun providencia de fecha 28/07/2011, inscripto bajo el N° 809, serie D, folio 9323.

5. Escritura N° 177 del 11 de mayo del 2012, autorizado por el Escribano José Maria Zubizarreta, fue
modificada teniendo en cuenta el aumento de capital y emision de nuevas acciones, aprobada dichas
modificaciones fue realizada por escritura publica y autorizada por el Registro Publico segin entrada N°
3928179, segun providencia de fecha 05/06/2012, inscripto bajo el N° 591, serie A, folio 5460.

6. Escritura N° 409 del 14 de julio del 2014, autorizado por el Escribano José Maria Zubizarreta, fue
modificada teniendo en cuenta el aumento de capital y emision de nuevas acciones, aprobada dichas
modificaciones fue realizada por escritura publica y autorizada por el Registro Publico segin entrada N°
5499032, segun providencia de fecha 24/07/2014, inscripto bajo el N° 860, serie A, folio 5308.

7. Escritura N° 497 del 18 de octubre del 2021, autorizado por el escribano José Maria Zubizarreta, fueron
modificada la mayoria de las cldusulas teniendo en cuenta el aumento de capital y emisién de acciones,
aprobada dichas modificaciones fue realizada por escritura publica y autorizada por el Registro Publico
segun entrada N° 11559460, matricula juridica N° 36442, serie comercial en fecha 22/11/2021, bajo el N°
1, folio 1.

8. Escritura N° 31 del 26 de enero del 2022, autorizado por el escribano José Maria Zubizarreta, fueron
modificada las clausulas teniendo en cuenta la posibilidad de ser emisora, asi como el cambio de
denominacién a Vilux S.A, aprobada dichas modificaciones fue realizada por escritura publica y
autorizada por el Registro Publico segin entrada N° 11778172, matricula juridica N° 36442, serie
comercial en fecha 22/02/2022, bajo el N° 2, folio 15.

9. Escritura Publica N° 251 de 03 de junio de 2024, autorizado por el escribano Jose Maria Zubizarreta fue
modificada teniendo en cuenta el aumento de capital y emision de nuevas acciones, aprobada dichas

modificaciones fue realizada por escritura publica y autorizada por el Registro Publico de Comercio el 19
de setiembre de 2024 bajo el N° 03 Serie comercial folio 33 y siguientes.

1.8 BREVE RESENA HISTORICA

Empezamos el 6 de marzo de 1976 con Vidrieria Carlitos en la ciudad de Encarnacion, fundada por el sefior
Carlos Costa Aquino.

En 1992 con solo 18 afios Carlos Costa Flores asume la direccién de Vidriocar S.A. (hasta la actualidad).

En 1997 dimos un paso importante para seguir creciendo, y nace en Fernando de la Mora la sucursal de la
importadora y distribuidora de vidrios.

En 1998 desde Argentina llega la primera maquina para el procesamiento de vidrios del Paraguay marca Caro
Preso.



En 1999 con la adquisicién de un horno de templado vertical, la distribuidora de Fernando de la Mora se
convierte en una procesadora de vidrios.

En 2001 La sede central de Vidriocar S.A. se instala de manera definitiva en Fernando de la Mora, con asiento
en la calle Pitiantuta 637.

En 2002 desde ltalia llega a Vidriocar el primer horno de templado horizontal del pais, aumentando la
capacidad de la planta en un 500%.

En 2007 Vidriocar S.A. obtiene la certificacion ISO 9001:2000 y lanza su nueva imagen institucional. Se
adquiere un horno de templado curvo y una maquina italiana de serigrafia para la linea blanca.

En 2008 se da la palada inicial de la futura Planta Industrial de Minga Guazu.

En 2009 con maquinas de tecnologia 100% europea, se inaugura en Minga Guazu la segunda Planta Industrial
de Vidriocar.

En 2010 tras potenciar el horno de templado se obtiene la certificacion para la produccién de vidrios
Reflectivos Magnetrénicos de la empresa Guardian S.A. Se inicia la exportacién de vidrios templados de
doble curvatura al Brasil.

En 2011 inicia la construcciéon del nuevo centro de distribucion en la ciudad de Encarnacion, cuna de
Vidriocar.

En 2012 con 4000 m2 comienza sus operaciones el Centro de Distribucién de Encarnacion.

En 2013 adquiriendo las propiedades adyacentes a la Planta Industrial de Fernando de la Mora, Vidriocar
amplia su capacidad productiva y de almacenaje. La linea blanca y el horno de templado curvo son
reemplazados por un horno de templado plano dedicado exclusivamente al rubro arquitecténico.

Inicia la producciéon en serie de termo paneles con la adquisicion de linea ensambladora de DVH de
2600x1600 x1600mm

En 2014 se inauguran las mejoras de la Planta Industrial de Fernando de la Mora que incluyen un sal6én
auditorio, se incrementa en 60% las zonas destinadas a clientes, un edificio corporativo y otro de cuatro pisos
destinado a los colaboradores con un lounge y el comedor “Na Chini” en homenaje a la abuela paterna del
presidente de Vidriocar.

En el centro de distribucion de Encarnacién comienzan las obras de ampliacion dedicada a la industrializacion
del vidrio.

En 2015 Se inauguran las obras de Encarnacién arrancando asi la tercera Planta Industrial del Grupo Costa.
En la Planta Industrial de Fernando de la Mora se instala un nuevo horno de templado con mayor capacidad y
precamara aumentando asi la capacidad productiva 50%.

En 2017 con la importacion de cuatro Inloaders, TCC inicia el traslado de planchas de vidrio de 6 x 4,2 metros.

En 2018 con una linea de produccion de origen austriaco, se amplia la produccién de termo paneles de DVH
en 700%.

Con magquinaria finlandesa e italiana se monta la nueva Linea Automatica de Laminado de 5200x2600 mm.
Con sala limpia y autoclave para laminado con PVB.

Se da la palada inicial para la construcciéon de la Planta Industrial de Pedro Juan Caballero.

El 12 de diciembre del 2019 inauguramos nuestra cuarta planta industrial y la misma esta ubicada en Pedro
Juan Caballero y con ella, pusimos a trabajar nuestro horno para vidrio templado mas grande y moderno de
la region.

A inicios del afio 2022 Vidriocar pasa a ser Vilux S.A.



La Empresa

Mucho mas
que vidrios

Con cinco décadas en el mercado nacional y una marcada
presencia en las ciudades mas importantes del pais, nuestro
liderazgo en el procesamiento del vidrio lo compartimos hoy
poniendo a su alcance productos innovadores y de gran
calidad para la construccion, para que cualquiera que sea el
proyecto que tenga en mente, cuente con el soporte de
profesionales de primer nivel que trabaja exclusivamente para
ser su mejor aliado.
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Una experiencia que le invitamos a descubrir.

Productos y lineas de negocio

Vidrios
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Construccion en seco Herrajes Multiproductos
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NUESTRA MISION

Somos una industria que procesa vidrios, soluciones constructivas y cerramientos, mediante avances tecnoldgicos, siendo

socialmente responsables.

NUESTRA VISION

Ser lideres regionales en la industria de los cerramientos ofreciendo soluciones constructivas, mediante aplicacién de tecnologia

de punta.

NUESTROS VALORES

Compromiso, Honestidad, Respeto, Responsabilidad, Perseverancia.

1.9 COMPOSICION ACCIONARIA (al 31/12/2025)

Capital Emitido:
Capital Suscrito

Capital Integrado

Valor Nominal de las Acciones: Gs. 1.000.000

Gs. 250.000.000.000.
Gs. 250.000.000.000.

Gs. 228.123.000.000.

Empresa Accionista % Cantidad Monto total
Villx SA. Carlos Costa 82,8% 188.887 188.887.000.000
Sebastian Costa 17,2% 39.236 39.236.000.000

100% 228.123 228.123.000.000

1.10 Bancos con los cuales opera:

Banco Itat / Banco Continental / Ueno Bank / Interfisa/ Banco GNB / Banco Atlas
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ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL

2.1 Organigrama

Asamblea de
accionistas

Directorio
Gerente de

Auditoria
Interna

Inteligencia
de negocios

Sindico

Titular

Sindico
Suplente

Gerente de Gerente de G te d
oy | Sqmese | | ey SR
Chain chtas Finanzas

Jefe de
marketing

Jefe de
Calidad

2.2 Directores y Altos Funcionarios

Presidente: Carlos Costa Flores

Vicepresidente: Nilda Candia

Director Titular: Sebastian Costa

Sindico Titular: Carlos Rufinelli

Sindico Suplente: Alfredo Daniel Gonzalez Palacios
Gerente General: Leonardo Salomon

Inteligencia de Negocios: Lucas Téllez

Gerente TIC: Pedro Molas

Gerente Industrial: Cristian Alcaraz

Gerente de Supply Chain: Karen Gomez de la Fuente
Gerente de Administracion y Finanzas: Cynthia Zarza
Jefe de Ventas: Daniel Alvarez

Jefe de RRHH: Dario Tilleria

Jefa de Calidad: Alejandra Doria

Jefa de Marketing: Patricia Villate

Gerente de Auditoria Interna: Ramon Matiauda

Directorio asignado por Asamblea General Ordinaria, Acta Nro. 42 de fecha 24/03/2026

Gerente de
Grandes
obras
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Trayectoria Profesional

Carlos Costa Flores - Presidente
Nacido en Paraguay en el afio 1974 integra el directorio del Grupo Costa. Reside en Asuncién, culminé
sus estudios secundarios y es empresario de profesion.

Nilda Elizabeth Candia - Vicepresidente

Integra el Directorio del Grupo Costa desde 1999, enfocada en la organizacién administrativa y gestion
de recursos humanos. Posee formacion en la Universidad Catolica y especializaciones en Coaching
Ontolégico y PNL. Coordina ademas actividades sociales en la Fundacion Reflejar.

Sebastian Costa Candia - Director Titular

Miembro del Directorio y Encargado de Grandes Obras en Vilux S.A. desde 2023. Es Licenciado en Administracién
de Empresas por Northeastern University (Boston). Cuenta con experiencia previa en consultoria y analisis de
sostenibilidad en firmas internacionales de Espafia y EE. UU.

Carlos Rufinelli - Sindico Titular
Nacido en Asuncion en el afio 1963, integra el directorio del Grupo desde hace 6 afios, es abogado de profesion,
es casado, reside en Asuncidn y cuenta con basta experiencia en el ambito legal.

Alfredo Daniel Gonzalez Palacios - Sindico Suplente

Abogado con mas de 20 afios de experiencia en litigacidn civil, arbitraje y asesoria corporativa. Integra el estudio
Moreno Ruffinelli & Asociados desde 2018 y se desempefid previamente en la Procuraduria General de la
Republica, representando al Estado paraguayo en procesos judiciales y arbitrales. Cuenta con sélida formacion
académica, incluyendo una Maestria en Derecho Civil y Comercial y una Maestria en Derecho de la Empresa, y
registra una destacada trayectoria académica con multiples publicaciones en derecho procesal, civil y
administrativo.

Leonardo Salomén Conejero - Gerente General

Gerente General del Grupo Costa desde 2020. Anteriormente, lider6 empresas como Terminal Occidental S.A.,
Cereales S.A. y diversas unidades del Grupo Al Vierci en la regidon. Es Ingeniero Comercial con un Executive MBA
por la Universidad Americana.

Pedro Molas - Gerente TIC
Gerente de Operaciones y Tecnologia en Britimp Seguridad S.A. desde 2022. Experto en Tl y Transformacién
Digital con 25 afios de trayectoria. Master en Direccién de Sistemas por la Universidad de Barcelona.

Lucas Téllez — Inteligencia de Negocios

Analista Senior de Inteligencia de Negocios en Vilux S.A. desde 2025. Especialista en analisis de datos,
automatizacion de reportes y procesos ETL. Cursa Ingenieria Industrial en la Universidad Nacional de Asuncion y
posee formacidn avanzada en herramientas de Business Intelligence.

Cristian Alcaraz - Gerente industrial

Nacido en el afio 1971, es de nacionalidad Peruana, es casado, reside en asuncién. Es ingeniero industrial de
profesion. Desempeiia las actividades del cargo desde hace 9 afios y ademas posee experiencia previa trabajando
en el sector farmacéutico.

Karen Gomez de la Fuente - Gerente Supply Chain

Gerente de Supply Chain en Grupo Costa desde 2024. Posee mas de 10 afios de experiencia en comercio
internacional y logistica, destacando su paso por 3M Paraguay como Regional Logistics Improvement Leader. Es
Licenciada en Comercio Internacional y Master por la OBS Business School.



Cynthia Zarza - Gerente de Administracion y Finanzas

Gerente de Administracion y Finanzas de Vilux S.A. desde 2025, responsable de la estrategia financiera y
administrativa. Fue CFO de Terminal Occidental S.A., Gerente Financiera en el Grupo BARR y Gerente General de
ZOFRI S.A. en Paraguay. Es Contadora Publica y Lic. En Administracion de Empresas por la UNA, Master en
Direccion Financiera por ESADE y Master en Finanzas por la Adolfo Ibafiez School of Management.

Daniel Alvarez - Gerente de Ventas

Forma parte de Vidriocar S.A. desde 2010, ocupando actualmente el cargo de Gerente de Ventas. Cuenta con
amplia trayectoria técnica en industrializacion del vidrio y fiscalizacion de obras. Es Técnico Superior en
Contabilidad, Administracién y Marketing.

Dario Tilleria - Jefe de RRHH

Jefe Corporativo de Compensaciones y Beneficios del Grupo Costa desde 2025. Anteriormente, se desempeid
durante 14 afios como Jefe de RR.HH. en Viviendas Paraguayas S.A. (COVIPA). Es Ingeniero en Zootecnia por la
Universidad San Carlos.

Alejandra Doria - Jefa de Calidad

Jefa de Calidad del Grupo Costa desde 2021, liderando los procesos de mejora continua de las empresas del
grupo. Previamente fue Coordinadora de Gestion de Calidad en Vilux S.A.. Es Licenciada en Tecnologia de
Produccion por la UNA y certificada Green Belt en Six Sigma.

Patricia Villate - Jefa de Marketing
Se incorpord a la empresa en enero del afio 2025. Posee basta experiencia en el area de MKT Y relacionamiento
con clientes. Es Lic. En Mkt y ademads posee conocimientos de lengua inglesa.

Ramoén Matiauda - Auditor General:

Gerente de Auditoria Interna del Grupo Costa desde 2024. Cuenta con mas de 15 afios de experiencia liderando
auditorias en Barcos y Rodados (Shell) y Servicios Metalurgicos S.A.. Es Abogado, Magister en Derecho Penal y
Especialista en Auditoria y Control de Gestidn por la Universidad Catélica.

2.3 Remuneracion y bonificaciones a directores y altos funcionarios:

Monto Global de Remuneracién a Directores: Gs. 650.000.002- (Correspondiente al periodo comprendido
entre el 01/01/2025 al 31/12/2025).

Monto Global de Remuneracién Gerentes y Personal Superior: Gs. 1.689.643.232 (Correspondiente al
periodo comprendido entre el 01/01/2025 al 31/12/2025).

2.4 Numero de empleados: 469 funcionarios activos a la fecha.

2.5 Sindicatos: No cuenta con sindicatos.

3.1 Vinculacién por acciones: Al 31/12/2025
No posee vinculaciones con otras empresas

3.2 Vinculaciéon por acciones en Vilux S.A.:

No posee vinculaciones



3.3 Vinculacion de directores y altos funcionarios en otras empresas (por acciones y por cargos):

50,0%
90,0%
50,0%
22,5%
50,0%

5,0%

TIPO DE %
NOMBRE Y APELLIDO CARGO EN VILUX PARTICIPACION EN ACTIVIDAD ACCION MONTO CAPITAL PARTICIPACION
DI VETRO S.A. AGRONEGOCIOS ORDINARIA ¢ 80.000.000.000
PRESIDENTE
CARLOS ALFREDO COSTA FLORES 1 oo w0 o TRANSPORTADORA CARLOS COSTAS.A. TRANSPORTADORA ORDINARIA ¢ 9.000.000.000
GLASSBER S.A. INTERMEDIACIONES EXT ORDINARIA USD 500
DI VETRO S.A. AGRONEGOCIOS ORDINARIA ¢ 36.000.000.000
SEBASTIAN COSTA CANDIA DIRECTOR TITULAR
GLASSBER S.A. INTERMEDIACIONES EXT ORDINARIA USD 500
NILDA ELIZABETH CANDIA VICEPRESIDENTE DI VETRO S.A. AGRONEGOCIOS ORDINARIA ¢ 8.000.000.000

3.4 Vinculacion por deudas al 30/04/2026: (Tipo de cambio 6.007,39)

CONCEPTO

VINCULADA _ TIPO _DOCUMENTO ___GUARANIES __DOLARES _

DI VETRO SA

3.5 Vinculacién por contratos: A la fecha 30/04/2026 Vilux S.A. no posee vinculacién por
contratos.
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INFORMACION ECONOMICA - FINANCIERA - PATRIMONIAL

4.1 Informacién comparativa en columnas de los tres Gltimos ejercicios y de la Gltima informacién
trimestral cerrada (Cifras en Guaranies).

Balance General

Activo Corriente

Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales

Otros créditos

Inventarios

Total Activo Corriente

Activo no Corriente

Otros créditos -LP

Cuentas por cobrar comerciales -LP

Propiedades, planta y equipo/Bienes de uso, neto

Activos intangibles

10.464.339.309

40.270.907.871

18.326.590.726

160.711.231.847

229.773.069.753

0

2.023.067.403

250.852.487.440

2.789.426.017

9.012.373.027

55.291.458.648

5.488.812.590

142.269.479.899

212.062.124.164

578.276.519

1.449.258.305

261.005.758.628

2.935.991.333

8.369.070.269

27.948.894.228

4.497.572.792

136.717.911.607

177.533.448.896

225.057.847

2.517.168.696

299.642.781.369

2.111.663.726

Total Activo no Corriente 255.664.980.860 265.969.284.785 304.496.671.638
Total Activo 485.438.050.613 478.031.408.949 482.030.120.534
2024 2025

Cuentas por pagar comerciales
Deudas financieras corto plazo

Remuneraciones y cargas sociales a pagar

Impuestos a pagar

Otros pasivos corrientes
Total Pasivo Corriente

Deudas financieras largo plazo

39.771.802.918

32.640.084.034

0

0

3.322.127.838

75.734.014.790

174.475.197.949

20.297.991.489

48.811.913.094

1.511.039.039

576.860.930

1.214.130.124

72.411.934.676

162.394.792.713

48.637.910.080

112.120.702.290

1.876.460.313

1.300.079.479

287.869.539

164.223.021.701

58.171.173.946

Deudas diversas 97.794.504 0 0
[VEEL FESTD o SR 174.572.992.453 162.394.792.713 58.171.173.946
Total Pasivo 250.307.007.243 234.806.727.389 222.394.195.647
2024 2025
Capital 209.936.841.759 220.434.748.855 228.123.705.136
Reserva 14.429.709.288 14.696.294.515 15.921.538.591
Resultados 10.764.492.323 8.093.638.190 15.590.681.160
[Joiiel PRITIIne e 235.131.043.370 243.224.681.560 250.635.924.887



Estado de Resultados

Ventas Netas
Costo de ventas
Utilidad bruta
Gastos de ventas

Gastos administrativos

Otros ingresos y gastos operativos

Resultado operativo
Ingresos financieros — neto

Gastos financieros - neto

Otros resultados no operativos

Resultado ordinario antes del impuesto a la renta

Impuesto a la renta y Reserva Legal

Utilidad/(Pérdida) neta del afio

225.771.917.450
-196.516.896.306
29.255.021.144
-7.730.068.236
-6.602.619.822
6.905.754.669
21.828.087.755

-13.747.796.234

6.886.965.848

-1.555.261.303

5.331.704.545

125.780.802

-1.319.106.475

235.219.447.708
-144.227.534.094
90.991.913.614
-21.270.470.144
-28.535.784.635
-7.964.408.544
33.221.250.291

-23.858.123.023

9.363.127.268

-1.269.489.078

8.093.638.190

258.724.326.930
-174.279.062.812
84.445.264.118
-25.578.874.024
-31.981.736.947
-6.913.209.885

19.971.443.262

14.524.923.965
-16.833.466.268

0
17.662.900.959

-2.072.219.799
15.590.681.160

Ratios y otras variables de los ultimos tres ejercicios y de la
ultima informacion trimestral cerrada (Cifras en Guaranies).

Ingresos Operativos Neto
Resultados Netos

Activo Total

Pasivo Total

Patrimonio Neto

Deudas Financieras

Margen liquido

(Resultado Neto/Ingresos
Operativos Netos)
Rentabilidad del Activo
(Resultado Neto/Activo Total)
Rentabilidad del Patrimonio
(Resultado Neto/Patrimonio
Neto)

Liquidez corriente (*)

(Activo Corriente/Pasivo
Corriente)

Ratio de Prueba Acida
(Activo Corriente — Bienes de
Cambio)/Pasivo Corriente)
Apalancamiento respecto al
Activo

(Pasivo Total/Activo Total)
Apalancamiento respecto al
Patrimonio

(Pasivo Total/Patrimonio Neto)

2023
225.771.917.450
5.331.704.545
485.438.050.613
250.307.007.243
235.131.043.370
207.115.281.983

2,36%

1,10%

2,27%

3,03

0,91

0,52

1,06

2024
235.219.447.708
8.093.638.190
478.031.408.949
234.806.727.389

243.224.681.560
211.206.705.807

3,44%

1,69%

3,33%

2,93

0,96

0,49

0,97

2025
258.724.326.930
15.590.681.160
482.030.120.534
222.394.195.647
259.635.924.887

170.291.876.236

6,03%

3,23%

6,00%

1,08

0,25

0,46

0,86



4.3 Deudas Financieras: Bancarias y otras deudas financieras al 30/04/2026.

CAPITAL USD CAPITAL USD NO
s e MONEDA — coRRIENTE CORRIENTE
Banco Continental jun-26 PYG 1.590.909 0
Banco Continental jul-28 usb 0 2.000.000
Banco Continental ago-30 usD 0 4.500.000
Banco Itau sept-26 PYG 631.313 0

INTERES USD  INTERES USD TOTAL DEUDA TIPO DE
CORRIENTE  NO CORRIENTE USD CAP + INT GARANTIA
74.533 - 1.665.442 ASF
- 301.919 2.301.919 ASF
- 1.205.709 5.705.709 ASF
11.130 - 642.443 Hipotecaria

2.222.222

6.500.000

4.3 Deudas Financieras: Bursatiles al 30/04/2026. (c 00

TOTAL
DEUDA USD
CAP + INT

1.507.628 10.315.513

TIPO DE
GARANT
iA

TOTAL DEUDA
PYG CAP + INT

SITUACION

INTERESES
amors 1o woweon YLD TR Mg RS
BVPASA  jun-26 usb 2.000.000 . 23.647 ;
BVPASA jul-26 usb 1.000.000 - 17.078

BVPASA  ago-26 usb 2.000.000 - 47.293 -
BVPASA oct-26 usb 1.000.000 ; 32411 -
BVPASA  nov-26 PYG 1.136.364 - 63.504 -
BVPASA  abr-29 PYG ) 1515.152 - 419687
BVPASA  abr-29 PYG ; 2212727 - 782659
BVPASA abr-30 usb - 1.000.000 - 279233

2.023.647

1.017.078

2.047.293

1.032.411

1.199.868

1.934.839

3.055.386

1.279.233

13.356.067.428 ASF A vencer / Vigente
6.712.715.341 ASF  Avencer / Vigente
13.512.134.777 ASF A vencer / Vigente
6.813.912.336 ASF  Avencer / Vigente
7.919.129.112 ASF A vencer / Vigente
12.769.934.707 ASF  Avencer / Vigente
20.165.547.945 ASF A vencer / Vigente
8.442.937.008 ASF A vencer / Vigente

7.136.364

4.787.879 183.933

1.481.578

13.589.754

89.692.378.654

4.4 Deudas privilegiadas, garantias prendarias o hipotecarias a favor de terceros segin

informe de sindico al 30/04/2026.

vTO CAPITAL USD CAPITAL USD NO

INTERES USD

INTERES USD

TOTAL DEUDA TIPO DE

ENlerD MONEDA "o RRIENTE CORRIENTE CORRIENTE  NO CORRIENTE USD CAP + INT  GARANTIA

Banco Itau Sept-2026 PYG 631.313 0 11.130 0 642.443 HIPOTECARIA
TOTAL 631.313 0 11.130 ] 642.443



TRAYECTORIA EN EL MERCADO BURSATIL

5.1 Ao de ingreso: 2022, por Certificado de Registro de la CNV N° 048/22 del 29/04/2022

5.2 Registro en Bolsa: 2022, seglin Resolucion BVPASA N° 2484/22 del 09/08/2022

5.3 Categoria bajo la cual fue registrada: : S.A. (Sociedad Andnima)

5.4 Cuadro resumen de todas las emisiones

- Titulos de Renta Fija (Gs)

REGISTRO
DE EMISION

FECHA

PROGRAMA

MONEDA MONTO EMITIDO

MONTO

COLOCADO VENCIDO

SITUACION

DESTINO DE LA
EMISION

2541

24/11/2022

G1

Guaranies

17.000.000.000

17.000.000.000

TERMINADO

Hasta 50% para
desarrollo de
proyecto agricola,
hasta 30% capital
operativo y hasta
50% para inversiones
de capital

2574

18/1/2023

Gl

Guaranies

10.000.000.000

10.000.000.000

TERMINADO

Hasta 50% para
desarrollo de
proyecto agricola,
hasta 30% capital
operativo y hasta
50% para inversiones
de capital

2638

28/03/2023

Gl

Guaranies

15.000.000.000

15.000.000.000

TERMINADO

Hasta 50% para
desarrollo de
proyecto agricola,
hasta 30% capital
operativo y hasta
50% para inversiones
de capital

2656

24/4/2023

Gl

Guaranies

14.000.000.000

14.000.000.000

TERMINADO

Hasta 50% para
desarrollo de
proyecto agricola,
hasta 30% capital
operativo y hasta
50% para inversiones
de capital

2656

13/11/2023

Gl

Guaranies

7.500.000.000

7.500.000.000

VIGENTE

Hasta 50% para
desarrollo de
proyecto agricola,
hasta 30% capital
operativo y hasta
50% para inversiones
de capital

2969

09/4/2024

Gl

Guaranies

10.000.000.000

10.000.000.000

VIGENTE

Hasta 50% para
desarrollo de
proyecto agricola,
hasta 30% capital
operativo y hasta
50% para inversiones
de capital

24




- Titulos de Renta Fija (USD)

REGISTRO MONTO MONTO MONTO

FECHA PROGRAMA SERIE MONEDA SITUACION PESHRODEEA

DE EMISION EMITIDO COLOCADO (/= \\[e{|n]e} EMISION
Hasta 50% para
desarrollo de
proyecto agricola,
2484 09/8/2022 UsD1 1 2.000.000 2.000.000 0 TERMINADO | hasta 30% capital

Dolares

Americanos R
operativo y hasta

50% para inversiones
de capital
Hasta 50% para
desarrollo de
3 proyecto agricola,

2620 10/3/2023 usD1 2 An?gr';'::c)s 1.000.000 1.000.000 0 TERMINADO | hasta 30% capital
operativo y hasta
50% para inversiones
de capital
Hasta 50% para
desarrollo de
) proyecto agricola,
2620 10/3/2023 usD1 3 Dolares 1.000.000 1.000.000 0 VIGENTE | hasta 30% capital
Americanos i
operativo y hasta
50% para inversiones
de capital
Hasta 50% para
desarrollo de
) proyecto agricola,
2677 16/5/2023 usD1 4 An?gr';'::c)s 1.000.000 1.000.000 0 VIGENTE | hasta 30% capital
operativo y hasta
50% para inversiones
de capital
Hasta 50% para
desarrollo de
) proyecto agricola,
2703 19/6/2023 usD1 5 Dolares 2.000.000 2.000.000 0 VIGENTE | hasta 30% capital
Americanos i
operativo y hasta
50% para inversiones
de capital
Hasta 50% para
desarrollo de
) proyecto agricola,
2749 31/7/2023 usD1 6 An?;’r's:':lfos 2.000.000 2.000.000 0 VIGENTE | hasta 30% capital
operativo y hasta
50% para inversiones
de capital
Hasta 50% para
desarrollo de
| proyecto agricola,
2811 05/10/2023 usD1 7 Dolares 1.000.000 1.000.000 0 VIGENTE | hasta 30% capital
Americanos i
operativo y hasta
50% para inversiones
de capital

25



- Titulos de Renta Variable
No aplicable

5.5 Detalle de las emisiones vigentes, calendario de pagos

PROGRAMA SERIE MONEDA INICIO VENCIMIENTO PLAZO (dias) REI\FI’IIAAN?E?\ITE MONTO EMITIDO CTLﬁ:’SOAN II\T'?SRCI)EgES F(,:AA(;IC.)I.ADLE
Gl 5 Guaranies | 13/11/2023 | 12/11/2026 1095 184 7.500.000.000 | 10,25% Mensual | Al vencimiento
Gl 6 Guaranies 09/4/2024 10/4/2029 1827 1070 10.000.000.000| 11,00% Mensual | Al vencimiento
G1 7 Guaranies | 23/04/2026 | 20/04/2029 1093 1080  [15.000.000.000| 11,50% | Mensual |AlVencimiento
TOTAL 32.500.000.000
PROGRAMA SERIE MONEDA INICIO VENCIMIENTO PLAZO (dias) REI\SI;?\IZE(I)\ITE MONTO EMITIDO CTL'JA';S(?N II\T'?I;;ROEgISS ':?AA(;?I'ELE
usD1 3 Dolares |4 30003 | 03/4/2030 2577 1.153 1.000.000 7,00% | Trimestral |Al vencimiento
Americanos
usD1 4 Dolares | n003 | 08/7/2026 1147 63 1.000.000 6,85% | Trimestral |Al vencimiento
Americanos
usD1 5 Dolares |4 q/65003 | 20/06/2026 1103 54 2.000.000 6,85% Mensual | Al vencimiento
Americanos
usD1 6 Dolares | 51170003 | 11/8/2026 1103 97 2.000.000 6,85% Mensual | Al vencimiento
Americanos
usD1 7 Dolares | 501 6/9003 | 07/10/2026 1093 154 1.000.000 6,50% Mensual | Al vencimiento
Americanos

TOTAL

7.000.000

5.6 Antecedentes de suspensiones/prohibiciones: No se registran a la fecha.

FACTORES DE RIESGO

Los principales riesgos identificados son:

6.1. Riesgos macroeconémicos:

Riesgos tipo de cambio: El riesgo tipo de cambio es la potencial pérdida, como consecuencia de las
fluctuaciones de las divisas. También se conoce como riesgo cambiario o riesgo de cambio. El riesgo en el
tipo de cambio hace referencia a los posibles cambios de cotizacion de una divisa frente a otra. La
Compafiia mantiene sus operaciones en guaranies como en doélares, nuestros ingresos estan en délares, asi
como nuestros costos; los gastos estan en guaranies. Obviamente, aqui el principal riesgo esta en que una
devaluacién del délar nos afecta al momento de cubrir nuestros gastos tanto fijos como variables.




- Riesgos de tasa de interés: El riesgo de tasa de interés es la eventualidad de que surjan cambios
sorpresivos en las tasas de interés y que repercutan el valor de mercado del patrimonio (bonos,
obligaciones, préstamos, etc.). Cuando los tipos de interés suben el precio del activo baja. La sociedad se
financia a través de lineas de crédito con instituciones financieras. Sin embargo, la Empresa tiene control
limitado sobre dichas tasas, tanto en el corto como largo plazo. Las tasas fijas de las lineas de Crédito
permiten tener mayor previsibilidad sobre el costo de fondeo, lo que conlleva a una reduccion de la
incertidumbre

» Riesgos por inflacion: El riesgo de inflacion es el que sucede cuando en el pais la moneda se deprecia por
el aumento constante de los precios de bienes y servicios, lo que provoca que las inversiones pierdan valor
con el tiempo. La inflacion puede afectar tanto a los costos de la sociedad, como al poder de compra de
los clientes, teniendo en cuenta que la sociedad financia la compra de productos a los clientes, el potencial
aumento del indice de precios al consumidor debe ser monitoreado. Por otro lado, el aumento
considerable de ésta podria afectar a los precios de los articulos y al nivel general de ventas. Sin embargo,
es de resaltar la buena gestion del Banco Central en cuanto al % de inflacién que se registraron el pais en
los Ultimos afios, manteniendo de esta forma una inflacion controlada, y considerando las metas
inflacionarias del BCP consideramos que la empresa podrd adaptarse o prever los posibles cambios que
puedan darse en el futuro”

6.2. Riesgos politico-sociales:

Los riesgos politico-sociales que enfrentan las empresas se pueden definir como “los riesgos de una pérdida
estratégica, financiera o de personal para una empresa debido a factores no comerciales tales como las
politicas macroecondmicas y sociales (fiscal, monetaria, comercial, inversiones, industrial, ingresos, laborales y
de desarrollo), o eventos relacionados con inestabilidad politica.

Consideramos que las instituciones del pais gozan cada vez de mayor fortaleza y prevemos que los niveles de
riesgo en este ambito irdn disminuyendo con el paso del tiempo. Adicionalmente la empresa monitorea los
acontecimientos en materia de politica local y desarrollo social de manera a que siempre se evallen las
medidas a adoptar

6.3. Riesgos legales:

Los riesgos legales son aquellos que afrontan las empresas por el marco normativo al que esté sujeta. Es decir,
nos referimos a la posibilidad de sufrir pérdidas por el incumplimiento o modificacion de las leyes.

Existe la posibilidad de ocurrencia de pérdidas financieras o econdmicas por la falla en la interpretacion,
puesta en practica y/o en la operacion de cuestiones legales que pueden no tener suficiente especificacién o
que permiten interpretaciones diferentes o ambigiiedades en las leyes, tales como: falta de precisién, aspectos
incompletos, falta de jurisprudencia y similares

La empresa cuenta con Asesores Legales dependientes e independientes, que permiten a la compafia contar
con el asesoramiento necesario y conveniente para implementar politicas de buenas practicas administrativas
y cumplimiento de los requisitos legales

6.4. Riesgos ambientales:

Los riesgos ambientales son la posibilidad de que se produzca un dafio o catastrofe en el medio ambiente
debido a un fendmeno natural o a una accién humana. El riesgo ambiental representa un campo particular
dentro del mas amplio de los riesgos, que pueden ser evaluados y prevenidos.

La empresa es una industria, que cumple con todas las normativas municipales en sus sedes, moviles, y en
cualquier actividad ocasionada o realizada por la misma.



6.5. Riesgos de la industria:

Riesgos en la industria. Es una condicion o acto que al materializarse puede causar un dafio econémico a la
empresa.

El principal riesgo es el crediticio, pues los créditos concedidos pueden originar morosidad, que si no es
controlada puede afectar a la credibilidad de la empresa y con ello limitar su capacidad de respuesta por falta
de financiamiento de entidades financieras o bursatiles

6.6. Riesgos propios de la empresa/proyecto:

Los riesgos propios de la empresa/proyecto se definen como las incertidumbres que surgen durante la
consecucion de un objetivo. Se trata, en esencia, circunstancias, sucesos o eventos adversos que impiden el
normal desarrollo de las actividades de la empresa y que, en general, tienen repercusiones econdémicas para
sus responsables.

El principal riesgo de la empresa consiste en la incobrabilidad de las ventas otorgadas a crédito, que, en

nuestro caso, representa un porcentaje de aproximadamente el 33 % del total cobrado, por lo tanto, esta
minimizado

A la fecha de elaboracion del prospecto no hay hechos relevantes que comunicar.
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